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�‹�� ���������� ���������� ����������326 (�N�K�H�� �‹������ �N�K�H�� �‹������ �N�K�H�� �‹������ �N�K�H�� �‹������ �b�� �k�� �m�q�_�l�h�f�� �i�h�e�h�`�_�g�b�c��
�F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�]�h���k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���h�l�q�_�l�g�h�k�l�b�����,�)�5�6�����������©�H�p�_�g�d�Z���k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�ª. 
�K�h�]�e�Z�k�g�h���m�k�e�h�\�b�y�f���>�h�]�h�\�h�j�Z �‹���������� 6-19-03 �\�h�a�f�_�a�^�g�h�]�h���h�d�Z�a�Z�g�b�y���h�p�_�g�h�q�g�u�o���m�k�e�m�]���h�l�������������������������]�� 
�j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� �h�p�_�g�d�b�� �f�h�]�m�l�� �[�u�l�v�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�u�� �^�e�y�� �p�_�e�_�c���� �i�j�_�^�m�k�f�h�l�j�_�g�g�u�o�� �k�l���� ������ �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h��
�a�Z�d�h�g�Z�� �©�H�[�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o�� �n�h�g�^�Z�o�ª�� �h�l�� ���������������������� �]�� �‹�� ������ -�N�A���� �I�j�Z�\�b�e�Z�f�b�� �^�h�\�_�j�b�l�_�e�v�g�h�]�h��
�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �N�h�g�^�h�f�� �b�� �b�g�u�f�b�� �g�h�j�f�Z�l�b�\�g�u�f�b�� �Z�d�l�Z�f�b�� �\�� �k�n�_�j�_���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �j�u�g�d�h�\���� �>�e�y�� �m�d�Z�a�Z�g�g�u�o��
�p�_�e�_�c���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���h�p�_�g�d�b���f�h�]�m�l���[�u�l�v���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�u���\���l�_�q�_�g�b�_���r�_�k�l�b���f�_�k�y�p�_�\���k���^�Z�l�u���h�p�_�g�d�b. 

�<�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �i�j�h�\�_�^�_�g�g�u�o�� �b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�c�� �b�� �j�Z�k�q�_�l�h�\�� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�h���� �q�l�h�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�Z�y��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v�� ���� ���h�^�g�h�c���� �h�[�u�d�g�h�\�_�g�g�h�c�� �b�f�_�g�g�h�c�� �[�_�a�^�h�d�m�f�_�g�l�Z�j�g�h�c�� �Z�d�p�b�b 
�A�Z�d�j�u�l�h�]�h�� �Z�d�p�b�h�g�_�j�g�h�]�h�� �h�[�s�_�k�l�\�Z�� �©�Q�d�Z�e�h�\�Z�� ���ª�� �\�� �k�h�k�l�Z�\�_�� ���������� �i�Z�d�_�l�Z�� ���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c��
�j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�h�g�g�u�c�� �‹��1-01-11137-�D�� �h�l�� ������ �f�Z�y�� ���������� �]�h�^�Z)���� �i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �^�Z�l�m�� �h�p�_�g�d�b���� �k��
�m�q�_�l�h�f���i�j�b�g�y�l�u�o���^�h�i�m�s�_�g�b�c���b���h�d�j�m�]�e�_�g�b�c�����k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� 
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1.1�����A�Z�^�Z�g�b�_���g�Z���h�p�_�g�d�m 

�I�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�h�_�� �g�b�`�_�� �a�Z�^�Z�g�b�_�� �g�Z�� �h�p�_�g�d�m�� �b�^�_�g�l�b�q�g�h�� �a�Z�^�Z�g�b�x���g�Z�� �h�p�_�g�d�m���� �d�h�l�h�j�h�_�� �y�\�e�y�_�l�k�y��
�I�j�b�e�h�`�_�g�b�_�f���‹�������d���>�h�]�h�\�h�j�m �‹���������� 6-19-03 �\�h�a�f�_�a�^�g�h�]�h���h�d�Z�a�Z�g�b�y���h�p�_�g�h�q�g�u�o���m�k�e�m�]���h�l��19.06.2017 �]�� 
�������H�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b�����l�h�q�g�h�_���h�i�b�k�Z�g�b�_���� 
���� ���h�^�g�Z���� �h�[�u�d�g�h�\�_�g�g�Z�y�� �b�f�_�g�g�Z�y�� �[�_�a�^�h�d�m�f�_�g�l�Z�j�g�Z�y�� �Z�d�p�b�y���A�Z�d�j�u�l�h�]�h�� �Z�d�p�b�h�g�_�j�g�h�]�h�� �h�[�s�_�k�l�\�Z��
�©�Q�d�Z�e�h�\�Z�����ª�� �\�� �k�h�k�l�Z�\�_������������ �i�Z�d�_�l�Z�����]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c�� �j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�h�g�g�u�c�� �‹�� ��-01-11137-�D���h�l�� ������ �f�Z�y��
�����������]�h�^�Z�������>�Z�g�g�u�_���h�[���h�[�t�_�d�l�_���h�p�_�g�d�b���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���g�b�`�_���� 

�>�Z�g�g�u�_���h�[���h�[�t�_�d�l�_���h�p�_�g�d�b 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_��                                   
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b�� �A�g�Z�q�_�g�b�_ 

�I�h�e�g�h�_���n�b�j�f�_�g�g�h�_���g�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�� �A�Z�d�j�u�l�h�_���Z�d�p�b�h�g�_�j�g�h�_���h�[�s�_�k�l�\�h���©�Q�d�Z�e�h�\�Z�����ª 

�K�h�d�j�Z�s�_�g�g�h�_���n�b�j�f�_�g�g�h�_���g�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b �A�:�H���©�Q�d�Z�e�h�\�Z�����ª 

�H�k�g�h�\�g�h�c���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c���j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�h�g�g�u�c���g�h�f�_�j�����H�=�J�G����
�h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�� 1118601002563 

�F�_�k�l�h���g�Z�o�h�`�^�_�g�b�y���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�� �����������������O�Z�g�l�u-�F�Z�g�k�b�c�k�d�b�c���Z�\�l�h�g�h�f�g�u�c���h�d�j�m�]���± �X�]�j�Z�����]����
�O�Z�g�l�u-�F�Z�g�k�b�c�k�d�����i�_�j�����W�g�_�j�]�_�l�b�d�h�\�����^������ 

�D�h�e�b�q�_�k�l�\�h���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�u�o���Z�d�p�b�c�� �����Z�d�p�b�y���\�����������i�Z�d�_�l�_���� 

�D�Z�l�_�]�h�j�b�y�����l�b�i�� �H�[�u�d�g�h�\�_�g�g�u�_���b�f�_�g�g�u�_���[�_�a�^�h�d�m�f�_�g�l�Z�j�g�u�_ 

�G�h�f�_�j���b���^�Z�l�Z���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c���j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�b���\�u�i�m�k�d�Z���Z�d�p�b�c 1-01-11137-�D���h�l���������f�Z�y�������������]�h�^�Z 

�;�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v �������d�h�i�_�_�d 

������ �B�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �i�j�Z�\�Z�� �g�Z�� �h�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b. �I�j�Z�\�h�� �h�[�s�_�c �^�h�e�_�\�h�c�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �\�e�Z�^�_�e�v�p�_�\��
�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o�� �i�Z�_�\�� �A�Z�d�j�u�l�h�]�h�� �i�Z�_�\�h�]�h�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�]�h�� �n�h�g�^�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� �©�B�g�\�_�k�l�b�p�b�b��
�X�]�j�u�ª���� 
�������I�j�Z�\�Z���g�Z���h�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b�����m�q�b�l�u�\�Z�_�f�u�_���i�j�b���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�� 
�I�j�b�� �h�p�_�g�d�_�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �m�q�b�l�u�\�Z�_�l�k�y�� �i�j�Z�\�h�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �g�Z�� �h�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b���� �k�d�b�^�d�b�� �g�Z��
�n�Z�d�l�b�q�_�k�d�h�_�� �i�j�Z�\�h�� �h�[�s�_�c�� �^�h�e�_�\�h�c�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �b�� �^�h�\�_�j�b�l�_�e�v�g�h�_�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�_�� �g�_�� �\�\�h�^�y�l�k�y����
�H�[�t�_�d�l���k�q�b�l�Z�_�l�k�y���k�\�h�[�h�^�g�u�f���h�l���h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�c�����h�[�j�_�f�_�g�_�g�b�c�����m�d�Z�a�Z�g�g�u�o���i�j�Z�\�� 
4. �P�_�e�v �h�p�_�g�d�b�� �H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b. 
������ �<�b�^ �h�i�j�_�^�_�e�y�_�f�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�����K�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�f��
�k�l�Z�g�^�Z�j�l�h�f�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �h�l�q�_�l�g�h�k�l�b�� ��IFRS���� ������ �©�H�p�_�g�d�Z�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�ª���� �K�l�h�b�f�h�k�l�v��
�h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y���[�_�a���m�q�_�l�Z���g�Z�e�h�]�h�\�� 
������ �L�j�_�[�h�\�Z�g�b�_�� �d�� �k�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�x�� �h�l�q�_�l�Z�� �h�[�� �h�p�_�g�d�_�� �H�l�q�_�l�� �h�[�� �h�p�_�g�d�_�� �^�h�e�`�_�g�� �[�u�l�v�� �k�h�k�l�Z�\�e�_�g��
�h�p�_�g�s�b�d�h�f���� �\�� �h�l�g�h�r�_�g�b�b�� �d�h�l�h�j�h�]�h�� �k�h�� �k�l�h�j�h�g�u�� �k�Z�f�h�j�_�]�m�e�b�j�m�_�f�u�o�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c�� �h�p�_�g�s�b�d�h�\�� �g�_��
�i�j�b�f�_�g�y�e�b�k�v�� �\�� �l�_�q�_�g�b�_�� �^�\�m�o�� �e�_�l�� �\�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�_�� �^�\�m�o�� �b�� �[�h�e�_�_�� �j�Z�a�� �f�_�j�u�� �^�b�k�p�b�i�e�b�g�Z�j�g�h�]�h��
�\�h�a�^�_�c�k�l�\�b�y���� �g�_�� �b�f�_�_�l�k�y�� �g�_�k�g�y�l�u�o�� �b�e�b�� �g�_�i�h�]�Z�r�_�g�g�u�o�� �f�_�j�� �^�b�k�p�b�i�e�b�g�Z�j�g�h�]�h�� �\�h�a�^�_�c�k�l�\�b�y����
�i�j�_�^�m�k�f�h�l�j�_�g�g�u�o���N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�f���a�Z�d�h�g�h�f���©�H�[���h�p�_�g�h�q�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���\���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�ª�����Z��
�l�Z�d�`�_���\�g�m�l�j�_�g�g�b�f�b���^�h�d�m�f�_�g�l�Z�f�b���k�Z�f�h�j�_�]�m�e�b�j�m�_�f�u�o���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c���h�p�_�g�s�b�d�h�\�����b���k�l�Z�`���h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�y��
�h�p�_�g�h�q�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���d�h�l�h�j�h�]�h���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���g�_���f�_�g�_�_���l�j�_�o �e�_�l���g�Z���^�Z�l�m���h�p�_�g�d�b�� 
7. �I�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�f�h�_ �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\�� �h�p�_�g�d�b�� �J�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�f�� �h�p�_�g�d�b���y�\�e�y�_�l�k�y���b�l�h�]�h�\�Z�y��
�\�_�e�b�q�b�g�Z�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� �h�p�_�g�d�b�� �f�h�]�m�l�� �[�u�l�v�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�u��
�^�e�y�� �p�_�e�_�c���� �i�j�_�^�m�k�f�h�l�j�_�g�g�u�o�� �k�l���� ������ �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �a�Z�d�h�g�Z�� �©�H�[�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o�� �n�h�g�^�Z�o�ª�� �h�l��
���������������������� �]���� �‹�� ������-�N�A���� �I�j�Z�\�b�e�Z�f�b�� �^�h�\�_�j�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �N�h�g�^�h�f�� �b�� �b�g�u�f�b�� �g�h�j�f�Z�l�b�\�g�u�f�b��
�Z�d�l�Z�f�b�� �\�� �k�n�_�j�_�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �j�u�g�d�h�\���� �>�e�y�� �m�d�Z�a�Z�g�g�u�o�� �p�_�e�_�c���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� �h�p�_�g�d�b�� �f�h�]�m�l�� �[�u�l�v��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�u���\���l�_�q�_�g�b�b���r�_�k�l�b���f�_�k�y�p�_�\���k���^�Z�l�u���h�p�_�g�d�b���� 
�������>�Z�l�Z���h�p�_�g�d�b �± 31.03.2017 �]�� 
�������K�j�h�d���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g�d�b �± �g�_���i�h�a�^�g�_�_����������6.2017 �]�� 
���������>�h�i�m�s�_�g�b�y�����g�Z���d�h�l�h�j�u�o���^�h�e�`�g�Z���h�k�g�h�\�u�\�Z�l�v�k�y���h�p�_�g�d�Z�� 

�x �h�l�q�_�l���h�[���h�p�_�g�d�_���^�h�k�l�h�\�_�j�_�g���e�b�r�v���\���i�h�e�g�h�f���h�[�t�_�f�_���b���e�b�r�v���\���m�d�Z�a�Z�g�g�u�o���\���g�_�f���p�_�e�y�o�� 
�x �h�p�_�g�s�b�d���g�_���i�j�h�\�h�^�b�l���x�j�b�^�b�q�_�k�d�m�x���w�d�k�i�_�j�l�b�a�m �i�j�Z�\���g�Z���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�u�c���h�[�t�_�d�l�����H�p�_�g�b�\�Z�_�f�u�_��

�i�j�Z�\�Z�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�x�l�k�y�� �k�\�h�[�h�^�g�u�f�b�� �h�l�� �d�Z�d�b�o-�e�b�[�h�� �i�j�_�l�_�g�a�b�c�� �b�e�b��
�h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�c�����d�j�h�f�_���h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�c�����h�]�h�\�h�j�_�g�g�u�o���\���H�l�q�_�l�_�� 
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�x �h�p�_�g�s�b�d�� �i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�� �h�l�k�m�l�k�l�\�b�_�� �d�Z�d�b�o-�e�b�[�h�� �k�d�j�u�l�u�o�� �n�Z�d�l�h�\���� �\�e�b�y�x�s�b�o�� �g�Z�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u��
�h�p�_�g�d�b���� �H�p�_�g�s�b�d�� �g�_�� �g�_�k�_�l�� �h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �g�b�� �a�Z�� �g�Z�e�b�q�b�_�� �l�Z�d�b�o�� �k�d�j�u�l�u�o�� �n�Z�d�l�h�\���� �g�b�� �a�Z��
�g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�k�l�v���\�u�y�\�e�_�g�b�y���l�Z�d�h�\�u�o�� 

�x �b�k�o�h�^�g�u�_�� �^�Z�g�g�u�_���� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�g�u�_�� �H�p�_�g�s�b�d�h�f�� �i�j�b�� �i�h�^�]�h�l�h�\�d�_�� �h�l�q�_�l�Z���� �[�u�e�b�� �i�h�e�m�q�_�g�u�� �b�a��
�g�Z�^�_�`�g�u�o���b�k�l�h�q�g�b�d�h�\���b���k�q�b�l�Z�x�l�k�y���^�h�k�l�h�\�_�j�g�u�f�b���� 

�x �f�g�_�g�b�_�� �H�p�_�g�s�b�d�Z �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �^�_�c�k�l�\�b�l�_�e�v�g�h�� �l�h�e�v�d�h�� �g�Z�� �^�Z�l�m��
�h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���� 

�x �g�b�� �A�Z�d�Z�a�q�b�d���� �g�b�� �H�p�_�g�s�b�d�� �g�_�� �f�h�]�m�l�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�� �H�l�q�_�l�� �b�g�Z�q�_�����q�_�f�� �w�l�h�� �i�j�_�^�m�k�f�h�l�j�_�g�h��
�g�Z�k�l�h�y�s�b�f���L�_�o�g�b�q�_�k�d�b�f���a�Z�^�Z�g�b�_�f�� 

�x �h�l�q�_�l�� �h�[�� �h�p�_�g�d�_�� �k�h�^�_�j�`�b�l�� �i�j�h�n�_�k�k�b�h�g�Z�e�v�g�h�_�� �f�g�_�g�b�_�� �H�p�_�g�s�b�d�Z���h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b��
�h�[�t�_�d�l�Z�� �b�� �g�_�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �]�Z�j�Z�g�l�b�_�c�� �l�h�]�h���� �q�l�h�� �h�[�t�_�d�l�� �[�m�^�_�l�� �i�j�h�^�Z�g�� �g�Z�� �k�\�h�[�h�^�g�h�f�� �j�u�g�d�_�� �i�h��
�p�_�g�_�����j�Z�\�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z�����m�d�Z�a�Z�g�g�h�c���\���^�Z�g�g�h�f���H�l�q�_�l�_�� 

�x �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� �h�p�_�g�d�b�� �m�d�Z�a�u�\�Z�x�l�k�y�� �\�� �H�l�q�_�l�_�� �h�[�� �h�p�_�g�d�_�� �\�� �\�b�^�_�� �_�^�b�g�h�c�� �p�b�n�j�u���� �[�_�a�� �m�d�Z�a�Z�g�b�y��
�\�h�a�f�h�`�g�u�o���]�j�Z�g�b�p���b�g�l�_�j�\�Z�e�Z���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 

 

1.2�����I�j�b�f�_�g�y�_�f�u�_���k�l�Z�g�^�Z�j�l�u���h�p�_�g�d�b  

�K�h�]�e�Z�k�g�h���l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�f �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���a�Z�d�h�g�Z���h�[���h�p�_�g�h�q�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���‹������-�N�A���h�l�������������������������]����
�H�p�_�g�s�b�d�� �h�[�y�a�Z�g�� �k�h�[�e�x�^�Z�l�v�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �a�Z�d�h�g�Z �h�[�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b, 
�n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�o�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�h�\�� �h�p�_�g�d�b���� �b�g�u�o�� �g�h�j�f�Z�l�b�\�g�u�o�� �i�j�Z�\�h�\�u�o�� �Z�d�l�h�\�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �\��
�h�[�e�Z�k�l�b�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�h�\�� �b�� �i�j�Z�\�b�e�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c��
�^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�o�� �k�Z�f�h�j�_�]�m�e�b�j�m�_�f�h�c�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�_�c�� �h�p�_�g�s�b�d�h�\���� �q�e�_�g�h�f�� �d�h�l�h�j�h�c�� �h�g��
�y�\�e�y�_�l�k�y. 
�I�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���^�Z�l�m���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g�d�b���\�\�_�^�_�g�u���\���^�_�c�k�l�\�b�_���k�e�_�^�m�x�s�b�_���N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�_���k�l�Z�g�^�Z�j�l�u��
�h�p�_�g�d�b: 
1. �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c �k�l�Z�g�^�Z�j�l�� �h�p�_�g�d�b�� �©�H�[�s�b�_�� �i�h�g�y�l�b�y�� �h�p�_�g�d�b���� �i�h�^�o�h�^�u�� �b�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �d�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�x��
�h�p�_�g�d�b�� ���N�K�H�� �‹�� �����ª���� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�c�� �I�j�b�d�Z�a�h�f �F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� ���F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�b�� �‹�� �������� �h�l�� ������ �f�Z�y������������ �]���� �©�H�[�� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�b�b���N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h��
�k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �©�H�[�s�b�_�� �i�h�g�y�l�b�y�� �h�p�_�g�d�b���� �i�h�^�o�h�^�u�� �b�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �d�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�x�� �h�p�_�g�d�b�� 
���N�K�H���‹�������ª�� 
2. �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c �k�l�Z�g�^�Z�j�l�� �h�p�_�g�d�b�� �©�P�_�e�v�� �h�p�_�g�d�b�� �b�� �\�b�^�u�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� ���N�K�H�� �‹�� �����ª�����m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�c��
�I�j�b�d�Z�a�h�f �F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�����F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y��
�J�h�k�k�b�b�� �‹�����������h�l���������f�Z�y�������������]�����©�H�[���m�l�\�_�j�`�^�_�g�b�b���N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z���h�p�_�g�d�b���©�P�_�e�v���h�p�_�g�d�b���b��
�\�b�^�u���k�l�h�b�f�h�k�l�b�����N�K�H���‹�������ª�� 
3. �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c �k�l�Z�g�^�Z�j�l�� �h�p�_�g�d�b�� �©�L�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �d�� �h�l�q�_�l�m�� �h�[�� �h�p�_�g�d�_�� ���N�K�H�� �‹�� �����ª���� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�c��
�I�j�b�d�Z�a�h�f �F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�����F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y��
�J�h�k�k�b�b�� �‹�����������h�l���������f�Z�y�������������]�����©�H�[���m�l�\�_�j�`�^�_�g�b�b���N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z���h�p�_�g�d�b���©�L�j�_�[�h�\�Z�g�b�y���d 
�h�l�q�_�l�m���h�[���h�p�_�g�d�_�����N�K�H���‹�������ª�� 
4. �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�� �h�p�_�g�d�b�� �©�H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�� �d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� ���N�K�H�� �‹�� �����ª����
�m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�c�� �I�j�b�d�Z�a�h�f �F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b��
���F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�b�� �‹�����������h�l������ �h�d�l�y�[�j�y 2010 �]�������k���b�a�f�_�g�_�g�b�y�f�b���m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�f�b���I�j�b�d�Z�a�h�f 
�F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�����F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�b�� �‹�� 388 
�h�l�� ���� �b�x�g�y 2015 �]���� �©�H�� �\�g�_�k�_�g�b�b�� �b�a�f�_�g�_�g�b�c�� �\�� �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�� �h�p�_�g�d�b���©�H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_��
�d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�����N�K�H���‹�������ª�� 
������ �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c �k�l�Z�g�^�Z�j�l �h�p�_�g�d�b�� �©�<�b�^�u�� �w�d�k�i�_�j�l�b�a�u���� �i�h�j�y�^�h�d�� �_�_�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �d��
�w�d�k�i�_�j�l�g�h�f�m�� �a�Z�d�e�x�q�_�g�b�x�� �b�� �i�h�j�y�^�d�m�� �_�]�h�� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�b�y�� ���N�K�H�� �‹ 5)�ª���� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�c�� �I�j�b�d�Z�a�h�f��
�F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�����F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�b�� �‹  328 
�h�l���������b�x�e�y�������������]�����©�H�[���m�l�\�_�j�`�^�_�g�b�b���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z���h�p�_�g�d�b���©�<�b�^�u���w�d�k�i�_�j�l�b�a�u�����i�h�j�y�^�h�d���_�_��
�i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�����l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y���d���w�d�k�i�_�j�l�g�h�f�m���a�Z�d�e�x�q�_�g�b�x���b���i�h�j�y�^�d�m���_�]�h���m�l�\�_�j�`�^�_�g�b�y�����N�K�H���‹ �����ª�� 
6. �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�� �h�p�_�g�d�b�� �©�L�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �d�� �m�j�h�\�g�x�� �a�g�Z�g�b�c�� �w�d�k�i�_�j�l�Z�� �k�Z�f�h�j�_�]�m�e�b�j�m�_�f�h�c��
�h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�� �h�p�_�g�s�b�d�h�\�� ���N�K�H�� �‹ �����ª���� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�c�� �I�j�b�d�Z�a�h�f�� �F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h��
�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� ���F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�h�k�k�b�b�� �‹  628 �h�l�� ���� �g�h�y�[�j�y ���������� �]�� �©�H�[��
�m�l�\�_�j�`�^�_�g�b�b�� �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �©�L�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �d���m�j�h�\�g�x�� �a�g�Z�g�b�c�� �w�d�k�i�_�j�l�Z��
�k�Z�f�h�j�_�]�m�e�b�j�m�_�f�h�c���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b���h�p�_�g�s�b�d�h�\�����N�K�H���‹ �����ª�� 
7. �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c �k�l�Z�g�^�Z�j�l�� �h�p�_�g�d�b�� �©�H�p�_�g�d�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� ���N�K�H�� �‹�� �����ª���� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�c�� �I�j�b�d�Z�a�h�f��
�F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�����F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�b�� �‹����������
�h�l�� ������ �k�_�g�l�y�[�j�y�� ���������� �]���� �©�H�[�� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�b�b�� �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �©�H�p�_�g�d�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b 
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���� ���h�^�g�Z���� �h�[�u�d�g�h�\�_�g�g�Z�y�� �b�f�_�g�g�Z�y�� �[�_�a�^�h�d�m�f�_�g�l�Z�j�g�Z�y�� �Z�d�p�b�y���A�Z�d�j�u�l�h�]�h�� �Z�d�p�b�h�g�_�j�g�h�]�h�� �h�[�s�_�k�l�\�Z��
�©�Q�d�Z�e�h�\�Z�����ª�� �\�� �k�h�k�l�Z�\�_������������ �i�Z�d�_�l�Z�����]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c�� �j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�h�g�g�u�c�� �‹�� ��-01-11137-�D���h�l�� ������ �f�Z�y��
�����������]�h�^�Z�������>�Z�g�g�u�_���h�[���h�[�t�_�d�l�_���h�p�_�g�d�b���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���g�b�`�_���� 

�>�Z�g�g�u�_���h�[���h�[�t�_�d�l�_���h�p�_�g�d�b 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_��                                   
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b�� �A�g�Z�q�_�g�b�_ 

�I�h�e�g�h�_���n�b�j�f�_�g�g�h�_���g�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�� �A�Z�d�j�u�l�h�_���Z�d�p�b�h�g�_�j�g�h�_���h�[�s�_�k�l�\�h���©�Q�d�Z�e�h�\�Z�����ª 

�K�h�d�j�Z�s�_�g�g�h�_���n�b�j�f�_�g�g�h�_���g�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b �A�:�H���©�Q�d�Z�e�h�\�Z�����ª 

�H�k�g�h�\�g�h�c���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c���j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�h�g�g�u�c���g�h�f�_�j�����H�=�J�G����
�h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�� 1118601002563 

�F�_�k�l�h���g�Z�o�h�`�^�_�g�b�y���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�� �����������������O�Z�g�l�u-�F�Z�g�k�b�c�k�d�b�c���Z�\�l�h�g�h�f�g�u�c���h�d�j�m�]���± �X�]�j�Z�����]����
�O�Z�g�l�u-�F�Z�g�k�b�c�k�d�����i�_�j�����W�g�_�j�]�_�l�b�d�h�\�����^������ 

�D�h�e�b�q�_�k�l�\�h���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�u�o���Z�d�p�b�c�� �����Z�d�p�b�y���\�����������i�Z�d�_�l�_���� 

�D�Z�l�_�]�h�j�b�y�����l�b�i�� �H�[�u�d�g�h�\�_�g�g�u�_���b�f�_�g�g�u�_���[�_�a�^�h�d�m�f�_�g�l�Z�j�g�u�_ 

�G�h�f�_�j���b���^�Z�l�Z���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c���j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�b���\�u�i�m�k�d�Z���Z�d�p�b�c 1-01-11137-�D���h�l���������f�Z�y�������������]�h�^�Z 

�;�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v �������d�h�i�_�_�d 
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�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���h�p�_�g�d�b 

�A�Z�l�j�Z�l�g�u�c���i�h�^�o�h�^ 28 �d�h�i�_�_�d 

�>�h�o�h�^�g�u�c���i�h�^�o�h�^�� �g�_���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�k�y 

�K�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c���i�h�^�o�h�^�� �g�_���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�k�y 

�B�l�h�]�h�\�Z�y���\�_�e�b�q�b�g�Z���k�l�h�b�f�h�k�l�b 28 �d�h�i�_�_�d 
 

�H�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�y���b���i�j�_�^�_�e�u���i�j�b�f�_�g�_�g�b�y���i�h�e�m�q�_�g�g�h�c���b�l�h�]�h�\�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b 

�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�f�� �h�p�_�g�d�b�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �b�l�h�]�h�\�Z�y�� �\�_�e�b�q�b�g�Z�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u��
�h�p�_�g�d�b�� �f�h�]�m�l�� �[�u�l�v�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�u�� �^�e�y�� �p�_�e�_�c���� �i�j�_�^�m�k�f�h�l�j�_�g�g�u�o�� �k�l���� ������ �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �a�Z�d�h�g�Z�� �©�H�[��
�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o�� �n�h�g�^�Z�o�ª�� �h�l�� ���������������������� �]���� �‹�� ������-�N�A���� �I�j�Z�\�b�e�Z�f�b�� �^�h�\�_�j�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �N�h�g�^�h�f�� �b��
�b�g�u�f�b�� �g�h�j�f�Z�l�b�\�g�u�f�b�� �Z�d�l�Z�f�b�� �\�� �k�n�_�j�_�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �j�u�g�d�h�\���� �>�e�y�� �m�d�Z�a�Z�g�g�u�o�� �p�_�e�_�c�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� �h�p�_�g�d�b�� �f�h�]�m�l��
�[�u�l�v���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�u���\���l�_�q�_�g�b�b���r�_�k�l�b���f�_�k�y�p�_�\���k���^�Z�l�u���h�p�_�g�d�b.. 

 

1.8���� �I�_�j�_�q�_�g�v�� �^�h�d�m�f�_�g�l�h�\���� �b�k�i�h�e�v�a�m�_�f�u�o�� �i�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b���h�p�_�g�d�b�� �b�� �m�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�x�s�b�o��
�d�h�e�b�q�_�k�l�\�_�g�g�u�_���b���d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�_���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b 

�>�e�y���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���H�p�_�g�s�b�d�h�f�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�Z�k�v���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���� �i�h�e�m�q�_�g�g�Z�y��
�h�l���A�Z�d�Z�a�q�b�d�Z�����I�_�j�_�q�_�g�v���b�k�o�h�^�g�u�o���^�Z�g�g�u�o�����i�h�e�m�q�_�g�g�u�o���h�l���A�Z�d�Z�a�q�b�d�Z�����i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g���\���l�Z�[�e�������� 

�L�Z�[�e�b�p�Z������ 
�I�_�j�_�q�_�g�v���b�k�o�h�^�g�u�o���^�Z�g�g�u�o�����i�h�e�m�q�_�g�g�u�o���h�l���A�Z�d�Z�a�q�b�d�Z 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���^�h�d�m�f�_�g�l�Z �<�b�^���^�h�d�m�f�_�g�l�Z 

�K�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�h���h���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c���j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�b���x�j�b�^�b�q�_�k�d�h�]�h���e�b�p�Z �d�h�i�b�y 

�K�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�h���h���i�h�k�l�Z�g�h�\�d�_���g�Z���g�Z�e�h�]�h�\�u�c���m�q�_�l �d�h�i�b�y 

�;�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�b�_���[�Z�e�Z�g�k�u���H�[�s�_�k�l�\�Z���a�Z���i�_�j�b�h�^���k�������������]�����i�h��31.03.2017 �]�� �d�h�i�b�y 

�H�l�q�_�l�u���h���i�j�b�[�u�e�y�o���b���m�[�u�l�d�Z�o���H�[�s�_�k�l�\�Z���a�Z���i�_�j�b�h�^���k�������������]�����i�h��31.03.2017 �]�� �d�h�i�b�y 

�J�Z�k�r�b�n�j�h�\�d�Z���Z�d�l�b�\�h�\���b���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���g�Z������������.2017 �]�� �d�h�i�b�y 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������>�Z�g�g�u�_���A�Z�d�Z�a�q�b�d�Z. 
 

1.9�����:�g�Z�e�b�a���\�u�i�h�e�g�_�g�b�y���i�j�b�g�p�b�i�h�\���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���i�j�b���i�j�h�\�_�^�_�g�b�b���h�p�_�g�d�b 

�I�j�b���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z �h�p�_�g�d�b���H�p�_�g�s�b�d�h�f���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�Z�k�v���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�����i�h�e�m�q�_�g�g�Z�y��
�h�l���A�Z�d�Z�a�q�b�d�Z�����l�Z�[�e�������������b�a���i�j�Z�\�h�\�u�o���[�Z�a���^�Z�g�g�u�o���b���j�u�g�h�q�g�Z�y���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�� 
�I�_�j�_�q�_�g�v���b�k�i�h�e�v�a�m�_�f�u�o���b�g�l�_�j�g�_�l-�k�Z�c�l�h�\���b�� �^�j�m�]�b�o���h�l�d�j�u�l�u�o���b�k�l�h�q�g�b�d�h�\�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g��
�i�h���l�_�d�k�l�m���g�Z�k�l�h�y�s�_�]�h���H�l�q�_�l�Z�� 
�I�j�h�p�_�k�k�� �h�p�_�g�d�b��- �k�[�h�j�� �b�� �Z�g�Z�e�b�l�b�q�_�k�d�Z�y�� �h�p�_�g�d�Z�� �^�Z�g�g�u�o�� �i�h�� �h�[�t�_�d�l�m �h�p�_�g�d�b�� �b�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c��
�k�b�l�m�Z�p�b�b�� �g�Z�� �d�h�g�d�j�_�l�g�h�f�� �j�u�g�d�_�� �k�� �p�_�e�v�x�� �n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �a�Z�d�e�x�q�_�g�b�y�� �h�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z 
�h�p�_�g�d�b�� 
�H�p�_�g�s�b�d�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�� �k�[�h�j�� �b�� �Z�g�Z�e�b�a�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�c�� �^�e�y�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �h�p�_�g�d�b�� �h�[�t�_�d�l�Z 
�h�p�_�g�d�b���� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�c�� �^�e�y�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z �h�p�_�g�d�b�� �l�_�f�b�� �i�h�^�o�h�^�Z�f�b�� �b�� �f�_�l�h�^�Z�f�b����
�d�h�l�h�j�u�_���g�Z���h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �k�m�`�^�_�g�b�y���H�p�_�g�s�b�d�Z���^�h�e�`�g�u���[�u�l�v�� �i�j�b�f�_�g�_�g�u���i�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b���h�p�_�g�d�b���� �\�� �l�h�f��
�q�b�k�e�_�� 

�x �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�x �h�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o�� �b�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z�o�� �h�[�t�_�d�l�Z �h�p�_�g�d�b���� �\�d�e�x�q�Z�y��
�i�_�j�_�q�_�g�v�� �m�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�x�s�b�o�� �b�o�� �^�h�d�m�f�_�g�l�h�\���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �b�g�m�x�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�x���� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�m�x�� �^�e�y��
�h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z �h�p�_�g�d�b�� 

�x �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�x�� �h�� �j�u�g�d�_�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �p�_�g�h�h�[�j�Z�a�m�x�s�b�o�� �n�Z�d�l�h�j�Z�o���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �\�g�_�r�g�b�o��
�n�Z�d�l�h�j�Z�o�����\�e�b�y�x�s�b�o���g�Z���_�]�h���k�l�h�b�f�h�k�l�v�� 

�I�j�b���k�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�b���h�l�q�_�l�Z���h�[���h�p�_�g�d�_ �h�p�_�g�s�b�d���^�h�e�`�_�g���i�j�b�^�_�j�`�b�\�Z�l�v�k�y���k�e�_�^�m�x�s�b�o���i�j�b�g�p�b�i�h�\�� 
�x �\�� �h�l�q�_�l�_�� �^�h�e�`�g�Z�� �[�u�l�v�� �b�a�e�h�`�_�g�Z�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�Z�y�� �k�� �l�h�q�d�b���a�j�_�g�b�y�� �h�p�_�g�s�b�d�Z�� �^�e�y��

�h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�� 
�x �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���� �i�j�b�\�_�^�_�g�g�Z�y�� �\�� �h�l�q�_�l�_�� �h�[�� �h�p�_�g�d�_���� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�f�� �h�[�j�Z�a�h�f�� �\�e�b�y�x�s�Z�y�� �g�Z��

�k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�����^�h�e�`�g�Z���[�u�l�v���i�h�^�l�\�_�j�`�^�_�g�Z�� 
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�H�[�s�_�_�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�_�� �d�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�x�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �i�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �h�p�_�g�d�b��- �H�l�q�_�l�� �h�[�� �h�p�_�g�d�_��
�g�_���^�h�e�`�_�g���^�h�i�m�k�d�Z�l�v���g�_�h�^�g�h�a�g�Z�q�g�h�]�h���l�h�e�d�h�\�Z�g�b�y���b�e�b���\�\�h�^�b�l�v���\���a�Z�[�e�m�`�^�_�g�b�_�� 
�>�h�d�m�f�_�g�l�u���� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�_�� �A�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f�� �h�p�_�g�d�b���� �Z�� �l�Z�d�� �`�_�� �^�Z�g�g�u�_�� �b�a�� �h�l�d�j�u�l�u�o�� �b�k�l�h�q�g�b�d�h�\1, 
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�g�u�_�� �H�p�_�g�s�b�d�h�f���� �g�Z�� �^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�f�� �m�j�h�\�g�_�� �h�l�j�Z�`�Z�x�l���^�Z�g�g�u�_�� �i�h�� �h�[�t�_�d�l�m �h�p�_�g�d�b����
�>�h�d�m�f�_�g�l�u���b���h�l�j�Z�`�_�g�g�m�x���\���g�b�o���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�x�����H�p�_�g�s�b�d���i�j�b�g�b�f�Z�e���d���k�\�_�^�_�g�b�x���l�h�e�v�d�h���i�h�k�e�_���i�j�h�\�_�j�d�b��
�b�o�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�y�� �^�_�c�k�l�\�b�l�_�e�v�g�h�c�� �k�b�l�m�Z�p�b�b���� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�h�c�� �\�� �o�h�^�_�� �b�g�l�_�j�\�v�x�b�j�h�\�Z�g�b�y��
�i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�_�e�_�c���A�Z�d�Z�a�q�b�d�Z���h�p�_�g�d�b�� �B�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�����b�k�i�h�e�v�a�m�_�f�Z�y���i�j�b���i�j�h�\�_�^�_�g�b�b���h�p�_�g�d�b�����m�^�h�\�e�_�l�\�h�j�y�_�l��
�l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�f���^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�k�l�b���b���^�h�k�l�h�\�_�j�g�h�k�l�b���k���m�q�_�l�h�f���i�j�b�g�y�l�u�o���^�h�i�m�s�_�g�b�c���d���h�p�_�g�d�_�� 
 

 

 

                                                         
1 �B�k�l�h�q�g�b�d�b���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�����b�k�i�h�e�v�a�m�_�f�u�_���\���h�l�q�_�l�_�����m�d�Z�a�u�\�Z�x�l�k�y���\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�o���j�Z�a�^�_�e�Z�o���h�l�q�_�l�Z�� 
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II. �H�I�B�K�:�G�B�?���H�K�G�H�<�G�U�O���W�L�:�I�H�<���H�I�J�?�>�?�E�?�G�B�Y���K�I�J�:�<�?�>�E�B�<�H�C���K�L�H�B�F�H�K�L�B 

�I�j�b�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�� �j�m�d�h�\�h�^�k�l�\�h�\�Z�l�v�k�y�� �i�h�e�h�`�_�g�b�y�f�b��
�F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�]�h���k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���h�l�q�_�l�g�h�k�l�b�����,�)�5�6�����������©�H�p�_�g�d�Z���k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�ª�� 
�<���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �m�d�Z�a�Z�g�g�u�f�� �j�Z�g�_�_���k�l�Z�g�^�Z�j�l�h�f���k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v��- �w�l�h���p�_�g�Z�����d�h�l�h�j�Z�y���f�h�`�_�l��
�[�u�l�v�� �i�h�e�m�q�_�g�Z�� �i�j�b�� �i�j�h�^�Z�`�_�� �Z�d�l�b�\�Z�� �b�e�b�� �m�i�e�Z�q�_�g�Z�� �i�j�b�� �i�_�j�_�^�Z�q�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �i�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b��
�h�i�_�j�Z�p�b�b�� �g�Z�� �^�h�[�j�h�\�h�e�v�g�h�c�� �h�k�g�h�\�_�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�g�h�f�� ���b�e�b�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �\�u�]�h�^�g�h�f���� �j�u�g�d�_�� �g�Z�� �^�Z�l�m�� �h�p�_�g�d�b�� �\��
�l�_�d�m�s�b�o�� �j�u�g�h�q�g�u�o�� �m�k�e�h�\�b�y�o�� ���l�h�� �_�k�l�v�� �\�u�o�h�^�g�Z�y�� �p�_�g�Z���� �g�_�a�Z�\�b�k�b�f�h�� �h�l�� �l�h�]�h���� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �e�b�� �l�Z�d�Z�y�� �p�_�g�Z��
�g�_�i�h�k�j�_�^�k�l�\�_�g�g�h���g�Z�[�e�x�^�Z�_�f�h�c���b�e�b���j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�_�l�k�y���k���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f���^�j�m�]�h�]�h���f�_�l�h�^�Z���h�p�_�g�d�b�� 
�H�k�g�h�\�g�u�_�� �w�l�Z�i�u�� �i�j�h�p�_�k�k�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o�� �^�h�e�_�\�u�o��
�b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�h�\���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y ���Z�d�p�b�c�����^�h�e�_�c��. 
������ �<�u�y�k�g�_�g�b�_�� �d�h�g�d�j�_�l�g�h�]�h�� �l�b�i�Z�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o�� �^�h�e�_�\�u�o�� �b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�h�\�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �y�\�e�y�x�s�_�]�h�k�y��
�h�[�t�_�d�l�h�f�� �h�p�_�g�d�b�� ���\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �_�]�h�� �_�^�b�g�b�p�_�c�� �m�q�_�l�Z���� �± �Z�d�p�b�b�� �b�e�b�� �^�h�e�b�� ���h�i�b�k�Z�g�b�_�� �h�[�t�_�d�l�Z��
�h�p�_�g�d�b). 
2�����H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���b�k�o�h�^�g�u�o���m�k�e�h�\�b�c���h�p�_�g�d�b���� 
3. �H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���b�k�o�h�^�g�u�o���^�Z�g�g�u�o���^�e�y���f�_�l�h�^�h�\���h�p�_�g�d�b���� 
4�����I�j�b�f�_�g�_�g�b�_���f�_�l�h�^�h�\���h�p�_�g�d�b�� 
������ �<�u�y�k�g�_�g�b�_�� �d�h�g�d�j�_�l�g�h�]�h�� �l�b�i�Z�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o�� �^�h�e�_�\�u�o�� �b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�h�\�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� ���Z�d�p�b�c����
�^�h�e�_�c�������y�\�e�y�x�s�b�o�k�y �h�[�t�_�d�l�h�f���h�p�_�g�d�b�����\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���b�o �_�^�b�g�b�p�_�c���m�q�_�l�Z��. 
�<�u�i�h�e�g�_�g�b�_���m�d�Z�a�Z�g�g�h�]�h �i�m�g�d�l�Z���h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y���\���i�h�^�j�Z�a�^�_�e�_���©�H�i�b�k�Z�g�b�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�ª. 
�������H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���b�k�o�h�^�g�u�o���m�k�e�h�\�b�c���h�p�_�g�d�b.  
�<�u�i�h�e�g�_�g�b�_���m�d�Z�a�Z�g�g�h�]�h���i�m�g�d�l�Z���h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y���\���i�h�^�j�Z�a�^�_�e�_���©�H�i�b�k�Z�g�b�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�ª. 
�������H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���b�k�o�h�^�g�u�o���^�Z�g�g�u�o���^�e�y���f�_�l�h�^�h�\���h�p�_�g�d�b.  
�F�_�l�h�^�u�� �h�p�_�g�d�b���� �i�j�b�f�_�g�y�_�f�u�_�� �^�e�y�� �h�p�_�g�d�b�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �^�h�e�`�g�u�� �f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�h��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�� �m�f�_�k�l�g�u�_�� �g�Z�[�e�x�^�Z�_�f�u�_�� �b�k�o�h�^�g�u�_�� �^�Z�g�g�u�_ ������ �M�j�h�\�g�y�� �b�� ���� �M�j�h�\�g�y�� �b�� �f�b�g�b�f�Z�e�v�g�h��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v���g�_�g�Z�[�e�x�^�Z�_�f�u�_���b�k�o�h�^�g�u�_���^�Z�g�g�u�_�� 
�B�_�j�Z�j�o�b�y���b�k�o�h�^�g�u�o���^�Z�g�g�u�o�� 
1. �B�k�o�h�^�g�u�_���^�Z�g�g�u�_������ �M�j�h�\�g�y - �w�l�h���d�h�l�b�j�m�_�f�u�_���p�_�g�u�����g�_�d�h�j�j�_�d�l�b�j�m�_�f�u�_�����g�Z���Z�d�l�b�\�g�u�o���j�u�g�d�Z�o���^�e�y��
�b�^�_�g�l�b�q�g�u�o�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �b�e�b�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���� �d�� �d�h�l�h�j�u�f�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_�� �f�h�`�_�l�� �i�h�e�m�q�b�l�v�� �^�h�k�l�m�i�� �g�Z�� �^�Z�l�m��
�h�p�_�g�d�b�� 
�D�h�l�b�j�m�_�f�Z�y�� �p�_�g�Z�� �g�Z�� �Z�d�l�b�\�g�h�f�� �j�u�g�d�_�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �k�h�[�h�c�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �� �g�Z�^�_�`�g�h�_�� �^�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�h��
�k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �b�� �^�h�e�`�g�Z�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�k�y�� �^�e�y�� �h�p�_�g�d�b�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �[�_�a��
�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b���\�k�y�d�b�c���j�Z�a�����d�h�]�^�Z���h�g�Z���^�h�k�l�m�i�g�Z. 
2. �B�k�o�h�^�g�u�_���^�Z�g�g�u�_�������M�j�h�\�g�y �± �w�l�h���b�k�o�h�^�g�u�_���^�Z�g�g�u�_�����d�h�l�h�j�u�_���g�_���y�\�e�y�x�l�k�y���d�h�l�b�j�m�_�f�u�f�b���p�_�g�Z�f�b����
�\�d�e�x�q�_�g�g�u�f�b���\�������M�j�h�\�_�g�v���b���d�h�l�h�j�u�_���i�j�y�f�h���b�e�b���d�h�k�\�_�g�g�h���y�\�e�y�x�l�k�y���g�Z�[�e�x�^�Z�_�f�u�f�b���^�e�y���Z�d�l�b�\�Z���b�e�b��
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� 
�B�k�o�h�^�g�u�_���^�Z�g�g�u�_�������M�j�h�\�g�y���\�d�e�x�q�Z�x�l���k�e�_�^�m�x�s�_�_���� 

���D�����d�h�l�b�j�m�_�f�u�_���p�_�g�u���g�Z���Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�_���Z�d�l�b�\�u���b�e�b���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���g�Z���Z�d�l�b�\�g�u�o���j�u�g�d�Z�o�� 
���E���� �d�h�l�b�j�m�_�f�u�_�� �p�_�g�u�� �g�Z�� �b�^�_�g�l�b�q�g�u�_�� �b�e�b�� �Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�_�� �Z�d�l�b�\�u�� �b�e�b�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �g�Z�� �j�u�g�d�Z�o����
�d�h�l�h�j�u�_���g�_���y�\�e�y�x�l�k�y���Z�d�l�b�\�g�u�f�b�� 
���F���� �b�k�o�h�^�g�u�_�� �^�Z�g�g�u�_���� �a�Z�� �b�k�d�e�x�q�_�g�b�_�f�� �d�h�l�b�j�m�_�f�u�o�� �p�_�g���� �d�h�l�h�j�u�_�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �g�Z�[�e�x�^�Z�_�f�u�f�b�� �^�e�y��
�Z�d�l�b�\�Z���b�e�b���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�����g�Z�i�j�b�f�_�j�� 

�x �k�l�Z�\�d�b�� �\�h�a�g�Z�]�j�Z�`�^�_�g�b�y�� �b�� �d�j�b�\�u�_�� �^�h�o�h�^�g�h�k�l�b���� �� �g�Z�[�e�x�^�Z�_�f�u�_�� �k�� �h�[�u�q�g�h�� �d�h�l�b�j�m�_�f�u�f�b��
�b�g�l�_�j�\�Z�e�Z�f�b�� 

�x �i�h�^�j�Z�a�m�f�_�\�Z�_�f�Z�y���\�h�e�Z�l�b�e�v�g�h�k�l�v�� 
�x �d�j�_�^�b�l�g�u�_���k�i�j�_�^�u�� 

���G�����i�h�^�l�\�_�j�`�^�Z�_�f�u�_���j�u�g�d�h�f���b�k�o�h�^�g�u�_���^�Z�g�g�u�_�� 
������ �B�k�o�h�^�g�u�_�� �^�Z�g�g�u�_�� ���� �M�j�h�\�g�y - �w�l�h�� �g�_�g�Z�[�e�x�^�Z�_�f�u�_�� �b�k�o�h�^�g�u�_�� �^�Z�g�g�u�_�� �^�e�y�� �Z�d�l�b�\�Z�� �b�e�b��
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� 
�G�_�g�Z�[�e�x�^�Z�_�f�u�_�� �b�k�o�h�^�g�u�_�� �^�Z�g�g�u�_�� �^�h�e�`�g�u�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�k�y�� �^�e�y�� �h�p�_�g�d�b�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �\��
�l�h�f�� �k�e�m�q�Z�_���� �_�k�e�b�� �m�f�_�k�l�g�u�_�� �g�Z�[�e�x�^�Z�_�f�u�_�� �b�k�o�h�^�g�u�_�� �^�Z�g�g�u�_�� ������ �M�j�h�\�g�y�� �b�� ���� �M�j�h�\�g�y���� �g�_�� �^�h�k�l�m�i�g�u����
�l�Z�d�b�f���h�[�j�Z�a�h�f���m�q�b�l�u�\�Z�x�l�k�y���k�b�l�m�Z�p�b�b�����i�j�b���d�h�l�h�j�u�o�� �g�Z�[�e�x�^�Z�_�l�k�y���g�_�[�h�e�v�r�Z�y���� �i�j�b���g�Z�e�b�q�b�b���l�Z�d�h�\�h�c����
�^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v���g�Z���j�u�g�d�_���\���h�l�g�h�r�_�g�b�b���Z�d�l�b�\�Z���b�e�b���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���g�Z���^�Z�l�m���h�p�_�g�d�b. 
�<�u�i�h�e�g�_�g�b�_���m�d�Z�a�Z�g�g�h�]�h���i�m�g�d�l�Z���h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y���\���i�h�^�j�Z�a�^�_�e�_���©�:�g�Z�e�b�a���j�u�g�d�Z�ª. 
�������I�j�b�f�_�g�_�g�b�_���f�_�l�h�^�h�\���h�p�_�g�d�b�� 
�I�j�b�� �h�p�_�g�d�_�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�� �l�Z�d�b�_�� �f�_�l�h�^�u�� �h�p�_�g�d�b���� �d�h�l�h�j�u�_��
�y�\�e�y�x�l�k�y�� �i�j�b�_�f�e�_�f�u�f�b�� �\�� �k�e�h�`�b�\�r�b�o�k�y�� �h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�k�l�\�Z�o �b�� �^�e�y�� �d�h�l�h�j�u�o�� �^�h�k�l�m�i�g�u�� �^�Z�g�g�u�_����
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�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�u�_�� �^�e�y�� �h�p�_�g�d�b�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �i�j�b�� �w�l�h�f�� �f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�h�� �b�k�i�h�e�v�a�m�y�� �m�f�_�k�l�g�u�_��
�g�Z�[�e�x�^�Z�_�f�u�_���b�k�o�h�^�g�u�_���^�Z�g�g�u�_���b���f�b�g�b�f�Z�e�v�g�h���b�k�i�h�e�v�a�m�y���g�_�g�Z�[�e�x�^�Z�_�f�u�_���b�k�o�h�^�g�u�_���^�Z�g�g�u�_�� 
�L�j�_�f�y�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �r�b�j�h�d�h�� �b�k�i�h�e�v�a�m�_�f�u�f�b�� �f�_�l�h�^�Z�f�b�� �h�p�_�g�d�b�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �j�u�g�h�q�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^���� �a�Z�l�j�Z�l�g�u�c��
�i�h�^�o�h�^���b���^�h�o�h�^�g�u�c���i�h�^�o�h�^��  
�J�u�g�h�q�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^�����J�u�g�h�q�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^�� �d�� �h�p�_�g�d�_�� �± �w�l�h�� �i�h�^�o�h�^�� �i�j�b�� �d�h�l�h�j�h�f �b�k�i�h�e�v�a�m�x�l�k�y�� �p�_�g�u�� �b��
�^�j�m�]�Z�y�� �m�f�_�k�l�g�Z�y�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���� �]�_�g�_�j�b�j�m�_�f�Z�y�� �j�u�g�h�q�g�u�f�b�� �h�i�_�j�Z�p�b�y�f�b�� �k�� �b�^�_�g�l�b�q�g�u�f�b�� �b�e�b��
�k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�u�f�b�� ���l�h�� �_�k�l�v�� �Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�f�b���� �Z�d�l�b�\�Z�f�b���� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�f�b�� �b�e�b�� �]�j�m�i�i�h�c�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �b��
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�����l�Z�d�h�c���d�Z�d���[�b�a�g�_�k�� 
�A�Z�l�j�Z�l�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^�����A�Z�l�j�Z�l�g�u�c �i�h�^�o�h�^�� �d�� �h�p�_�g�d�_�� �± �w�l�h�� �i�h�^�o�h�^�� �i�j�b�� �d�h�l�h�j�h�f �h�l�j�Z�`�Z�_�l�k�y�� �k�m�f�f�Z����
�d�h�l�h�j�Z�y���i�h�l�j�_�[�h�\�Z�e�Z�k�v���[�u���\���g�Z�k�l�h�y�s�b�c���f�h�f�_�g�l���^�e�y���a�Z�f�_�g�u���i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�v�g�h�c���k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b���Z�d�l�b�\�Z��
���q�Z�k�l�h���g�Z�a�u�\�Z�_�f�h�c���l�_�d�m�s�_�c���k�l�h�b�f�h�k�l�v�x���a�Z�f�_�s�_�g�b�y���� 
�>�h�o�h�^�g�u�c���i�h�^�o�h�^�����>�h�o�h�^�g�u�c �i�h�^�o�h�^���d���h�p�_�g�d�_���± �w�l�h���i�h�^�o�h�^���i�j�b���d�h�l�h�j�h�f �[�m�^�m�s�b�_���k�m�f�f�u�����g�Z�i�j�b�f�_�j����
�i�h�l�h�d�b���^�_�g�_�`�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\�� �b�e�b���^�h�o�h�^�u���b�� �j�Z�k�o�h�^�u���� �i�j�_�h�[�j�Z�a�h�\�u�\�Z�x�l�k�y�� �\�� �_�^�b�g�m�x���k�m�f�f�m���g�Z���l�_�d�m�s�b�c��
�f�h�f�_�g�l�� ���l�h�� �_�k�l�v �^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�m�x������ �I�j�b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b�� �^�h�o�h�^�g�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z�� �h�p�_�g�d�Z�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�l�j�Z�`�Z�_�l���l�_�d�m�s�b�_���j�u�g�h�q�g�u�_���h�`�b�^�Z�g�b�y���\���h�l�g�h�r�_�g�b�b���l�Z�d�b�o���[�m�^�m�s�b�o���k�m�f�f���� 
�<�� �g�_�d�h�l�h�j�u�o�� �k�e�m�q�Z�y�o���� �i�j�b�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �Z�d�l�b�\�Z�� �b�e�b�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� 
�i�j�b�_�f�e�_�f�u�f�� �[�m�^�_�l �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�� �h�^�g�h�]�h�� �f�_�l�h�^�Z�� �h�p�_�g�d�b�� ���g�Z�i�j�b�f�_�j���� �i�j�b�� �h�p�_�g�d�_�� �Z�d�l�b�\�Z�� �b�e�b��
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���k���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f���d�h�l�b�j�m�_�f�h�c���p�_�g�u���g�Z���Z�d�l�b�\�g�h�f���j�u�g�d�_���^�e�y���b�^�_�g�l�b�q�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\���b�e�b��
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�������<���^�j�m�]�b�o���k�e�m�q�Z�y�o���i�j�b�_�f�e�_�f�u�f���[�m�^�_�l���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_���f�g�h�`�_�k�l�\�_�g�g�u�o���f�_�l�h�^�h�\���h�p�_�g�d�b��
���g�Z�i�j�b�f�_�j�����l�Z�d���f�h�`�_�l���h�[�k�l�h�y�l�v���^�_�e�h���i�j�b���h�p�_�g�d�_���_�^�b�g�b�p�u�����]�_�g�_�j�b�j�m�x�s�_�c���^�_�g�_�`�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z�������?�k�e�b��
�^�e�y�� �h�p�_�g�d�b�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �b�k�i�h�e�v�a�m�x�l�k�y�� �f�g�h�`�_�k�l�\�_�g�g�u�_���f�_�l�h�^�u�� �h�p�_�g�d�b���� �l�h�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u��
���l�h�� �_�k�l�v�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �^�h�e�`�g�u�� �h�p�_�g�b�\�Z�l�v�k�y�� �i�m�l�_�f��
�j�Z�k�k�f�h�l�j�_�g�b�y�� �p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�h�k�l�b�� �^�b�Z�i�Z�a�h�g�Z�� �a�g�Z�q�_�g�b�c���� �h�[�h�a�g�Z�q�_�g�g�u�o�� �^�Z�g�g�u�f�b�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z�f�b����
�H�p�_�g�d�Z�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b��- �w�l�h�� �a�g�Z�q�_�g�b�_�� �\�� �i�j�_�^�_�e�Z�o�� �l�Z�d�h�]�h�� �^�b�Z�i�Z�a�h�g�Z���� �d�h�l�h�j�h�_�� �g�Z�b�[�h�e�_�_��
�l�h�q�g�h���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l���k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�m�x���k�l�h�b�f�h�k�l�v���\���k�e�h�`�b�\�r�b�o�k�y���h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�k�l�\�Z�o. 
�I�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�c�� �h�p�_�g�d�b�� �m�d�Z�a�Z�g�g�u�_�� �i�h�^�o�h�^�u�� �d�� �h�p�_�g�d�_ �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b��
�d�h�g�d�j�_�l�b�a�b�j�h�\�Z�e�b�k�v���� �^�h�i�h�e�g�y�e�b�k�v�� �b�� �j�Z�k�r�b�j�y�e�b�k�v�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �i�h�e�h�`�_�g�b�c�� �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�o�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�h�\��
�h�p�_�g�d�b�����^�_�c�k�l�\�m�x�s�b�o���g�Z���^�Z�l�m���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g�d�b���b���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�o���\�b�^�m���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b. 
�<�u�i�h�e�g�_�g�b�_���m�d�Z�a�Z�g�g�h�]�h���i�m�g�d�l�Z���h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y���\���i�h�^�j�Z�a�^�_�e�_���©�F�_�l�h�^�h�e�h�]�b�y���h�p�_�g�d�b�ª. 
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3���������H�[�s�b�_���i�h�e�h�`�_�g�b�y 

�<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �i�h�e�h�`�_�g�b�y�f�b�� �F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�]�h �k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �h�l�q�_�l�g�h�k�l�b�� ���,�)�5�6���� ������
�©�H�p�_�g�d�Z�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�ª �i�_�j�\�u�f�� �w�l�Z�i�h�f�� �h�p�_�g�d�b�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �y�\�e�y�_�l�k�y��
�\�u�y�k�g�_�g�b�_�� ���h�i�b�k�Z�g�b�_���� �d�h�g�d�j�_�l�g�h�]�h�� �Z�d�l�b�\�Z�� �b�e�b�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �y�\�e�y�x�s�_�]�h�k�y�� �h�[�t�_�d�l�h�f�� �h�p�_�g�d�b�� ���\��
�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �_�]�h�� �_�^�b�g�b�p�_�c�� �m�q�_�l�Z������ �<�� �m�d�Z�a�Z�g�g�h�f�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�_�� �^�_�l�Z�e�b�a�Z�p�b�y�� �i�j�h�p�_�k�k�Z�� �\�u�y�k�g�_�g�b�y��
���h�i�b�k�Z�g�b�y�����Z�d�l�b�\�Z���h�l�k�m�l�k�l�\�m�_�l�� 
�<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�_ �k�� �i�h�e�h�`�_�g�b�y�f�b�� �k�l�Z�l�v�b�� ���� �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �©�L�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �d�� �h�l�q�_�l�m�� �h�[��
�h�p�_�g�d�_�� ���N�K�H�� �‹�� �����ª�� �\�g�_�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �h�l�� �\�b�^�Z�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �\�� �h�l�q�_�l�_�� �h�[�� �h�p�_�g�d�_�� �^�h�e�`�g�h��
�k�h�^�_�j�`�Z�l�v�k�y���h�i�b�k�Z�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���k���m�d�Z�a�Z�g�b�_�f���i�_�j�_�q�g�y���^�h�d�m�f�_�g�l�h�\�����b�k�i�h�e�v�a�m�_�f�u�o���h�p�_�g�s�b�d�h�f���b��
�m�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�x�s�b�o�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �b�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �Z�� �\�� �h�l�g�h�r�_�g�b�b��
�h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�����i�j�b�g�Z�^�e�_�`�Z�s�_�]�h���x�j�b�^�b�q�_�k�d�h�f�m���e�b�p�m���� �± �l�Z�d�`�_���j�_�d�\�b�a�b�l�u���x�j�b�^�b�q�_�k�d�h�]�h���e�b�p�Z�����\���l�h�f��
�q�b�k�e�_�� �i�h�e�g�h�_�� �b�� ���\�� �k�e�m�q�Z�_���� �_�k�e�b�� �b�f�_�_�l�k�y���� �k�h�d�j�Z�s�_�g�g�h�_�� �g�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���� �^�Z�l�Z�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c��
�j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�b���� �h�k�g�h�\�g�h�c�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c�� �j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�h�g�g�u�c�� �g�h�f�_�j���� �b�� �[�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �h�[�t�_�d�l�Z��
�h�p�_�g�d�b�����i�j�b���g�Z�e�b�q�b�b��. 
�I�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�c�� �h�p�_�g�d�b�� �[�u�e�Z�� �i�j�b�g�y�l�Z�� �k�e�_�^�m�x�s�Z�y���i�h�k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�v�� �h�i�b�k�Z�g�b�y��
�h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�� 

1. �H�i�b�k�Z�g�b�_���b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�o���i�j�Z�\�����h�[�j�_�f�_�g�_�g�b�c�����k�\�y�a�Z�g�g�u�o���k���h�[�t�_�d�l�h�f���h�p�_�g�d�b�� 
2. �H�i�b�k�Z�g�b�_�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o �b�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� ���a�Z�� �b�k�d�e�x�q�_�g�b�_�f��

�h�i�b�k�Z�g�b�y���b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�o���i�j�Z�\�����h�[�j�_�f�_�g�_�g�b�c�����k�\�y�a�Z�g�g�u�o���k���h�[�t�_�d�l�h�f���h�p�_�g�d�b���� 
3. �H�i�b�k�Z�g�b�_���l�_�d�m�s�_�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�� 
4. �H�i�b�k�Z�g�b�_�� �^�j�m�]�b�o�� �n�Z�d�l�h�j�h�\�� �b�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d���� �h�l�g�h�k�y�s�b�o�k�y�� �d�� �h�[�t�_�d�l�m�� �h�p�_�g�d�b���� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h��

�\�e�b�y�x�s�b�o���g�Z���_�]�h���k�l�h�b�f�h�k�l�v.  
 

3.2. �H�i�b�k�Z�g�b�_���b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�o���i�j�Z�\�����h�[�j�_�f�_�g�_�g�b�c�����k�\�y�a�Z�g�g�u�o���k���h�[�t�_�d�l�h�f���h�p�_�g�d�b 

�H�[�s�_�_���h�i�b�k�Z�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�� 
���� ���h�^�g�Z���� �h�[�u�d�g�h�\�_�g�g�Z�y�� �b�f�_�g�g�Z�y�� �[�_�a�^�h�d�m�f�_�g�l�Z�j�g�Z�y�� �Z�d�p�b�y���A�Z�d�j�u�l�h�]�h�� �Z�d�p�b�h�g�_�j�g�h�]�h��              
�h�[�s�_�k�l�\�Z���©�Q�d�Z�e�h�\�Z�����ª���\���k�h�k�l�Z�\�_���������������i�Z�d�_�l�Z�����]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c���j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�h�g�g�u�c���‹����-01-11137-�D��
�h�l���������f�Z�y�������������]�h�^�Z�������g�h�f�b�g�Z�e�v�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�v�x���������h�^�b�g�����j�m�[�e�v�� 
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���^�h�\�_�j�b�l�_�e�v�g�h�f�m�� �m�i�j�Z�\�e�y�x�s�_�f�m������ �I�_�j�_�^�Z�q�Z�� �b�f�m�s�_�k�l�\�Z�� �\�� �^�h�\�_�j�b�l�_�e�v�g�h�_�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�_�� �g�_��
�\�e�_�q�_�l�� �i�_�j�_�o�h�^�Z�� �i�j�Z�\�Z�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �d�� �^�h�\�_�j�b�l�_�e�v�g�h�f�m�� �m�i�j�Z�\�e�y�x�s�_�f�m���� �d�h�l�h�j�u�c�� �h�[�y�a�Z�g��
�h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�l�v���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�_���b�f�m�s�_�k�l�\�h�f���\���b�g�l�_�j�_�k�Z�o���k�h�[�k�l�\�_�g�g�b�d�Z���b�e�b���m�d�Z�a�Z�g�g�h�]�h���b�f���l�j�_�l�v�_�]�h�� 

�<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �i������ �k�l���������� �=�j�Z�`�^�Z�g�k�d�h�]�h�� �d�h�^�_�d�k�Z�� �J�N�� �k�� �i�_�j�_�^�Z�q�_�c�� �p�_�g�g�h�c�� �[�m�f�Z�]�b�� �i�_�j�_�o�h�^�y�l�� �\�k�_��
�m�^�h�k�l�h�\�_�j�y�_�f�u�_�� �_�c�� �i�j�Z�\�Z�� �\�� �k�h�\�h�d�m�i�g�h�k�l�b���� �I�j�Z�\�Z�� �Z�d�p�b�h�g�_�j�h�\���± �\�e�Z�^�_�e�v�p�_�\�� �h�[�u�d�g�h�\�_�g�g�u�o�� �Z�d�p�b�c��
�h�[�s�_�k�l�\�Z�����k�h�]�e�Z�k�g�h���k�l�����������N�A���©�H�[���Z�d�p�b�h�g�_�j�g�u�o���h�[�s�_�k�l�\�Z�o�ª�����a�Z�d�e�x�q�Z�x�l�k�y���\���k�e�_�^�m�x�s�_�f�� 

�x �d�Z�`�^�Z�y�� �h�[�u�d�g�h�\�_�g�g�Z�y�� �Z�d�p�b�y�� �h�[�s�_�k�l�\�Z�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �Z�d�p�b�h�g�_�j�m�� �± �_�_�� �\�e�Z�^�_�e�v�p�m�� �h�^�b�g�Z�d�h�\�u�c��
�h�[�t�_�f���i�j�Z�\�� 

�x �Z�d�p�b�h�g�_�j�u�� �± �\�e�Z�^�_�e�v�p�u�� �h�[�u�d�g�h�\�_�g�g�u�o�� �Z�d�p�b�c�� �h�[�s�_�k�l�\�Z�� �f�h�]�m�l�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �N�A�� �©�H�[��
�Z�d�p�b�h�g�_�j�g�u�o�� �h�[�s�_�k�l�\�Z�o�ª�� �b�� �m�k�l�Z�\�h�f�� �h�[�s�_�k�l�\�Z�� �m�q�Z�k�l�\�h�\�Z�l�v�� �\�� �h�[�s�_�f�� �k�h�[�j�Z�g�b�b�� �Z�d�p�b�h�g�_�j�h�\�� �k��
�i�j�Z�\�h�f�� �]�h�e�h�k�Z�� �i�h�� �\�k�_�f�� �\�h�i�j�h�k�Z�f�� �_�]�h�� �d�h�f�i�_�l�_�g�p�b�b���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �b�f�_�x�l�� �i�j�Z�\�h�� �g�Z�� �i�h�e�m�q�_�g�b�_��
�^�b�\�b�^�_�g�^�h�\�����Z���\���k�e�m�q�Z�_���e�b�d�\�b�^�Z�p�b�b���h�[�s�_�k�l�\�Z���± �i�j�Z�\�h���g�Z���i�h�e�m�q�_�g�b�_���q�Z�k�l�b���_�]�h���b�f�m�s�_�k�l�\�Z�� 

�x �d�h�g�\�_�j�l�Z�p�b�y�� �h�[�u�d�g�h�\�_�g�g�u�o�� �Z�d�p�b�c�� �\�� �i�j�b�\�b�e�_�]�b�j�h�\�Z�g�g�u�_�� �Z�d�p�b�b���� �h�[�e�b�]�Z�p�b�b�� �b�� �b�g�u�_�� �p�_�g�g�u�_��
�[�m�f�Z�]�b���g�_���^�h�i�m�k�d�Z�_�l�k�y�� 

�L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �i�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�c�� �h�p�_�g�d�b�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�Z�y �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b��
�h�i�j�_�^�_�e�y�e�Z�k�v�� �b�k�o�h�^�y�� �b�a�� �m�k�e�h�\�b�y�� �i�h�e�g�h�]�h�� �i�_�j�_�o�h�^�Z�� �i�j�Z�\�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �g�Z�� �h�[�t�_�d�l�� �i�j�b��
�h�l�q�m�`�^�_�g�b�b���i�h�k�e�_�^�g�_�]�h���g�Z���h�l�d�j�u�l�h�f���j�u�g�d�_���� 
 

3.3�����H�[�s�Z�y���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���h�[���h�[�t�_�d�l�_���h�p�_�g�d�b 

�B�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���h���k�l�j�m�d�l�m�j�_���m�k�l�Z�\�g�h�]�h�����k�d�e�Z�^�h�q�g�h�]�h�����d�Z�i�b�l�Z�e�Z 
�K�\�_�^�_�g�b�y���h���k�l�j�m�d�l�m�j�_���m�k�l�Z�\�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z���H�[�s�_�k�l�\�Z���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e����2.  

�L�Z�[�e�b�p�Z��2. 
�K�\�_�^�_�g�b�y���h���k�l�j�m�d�l�m�j�_ �m�k�l�Z�\�g�h�]�h �d�Z�i�b�l�Z�e�Z �H�[�s�_�k�l�\�Z 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_ �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y �A�g�Z�q�_�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 

�H�[�s�_�_���d�h�e�b�q�_�k�l�\�h���Z�d�p�b�c 354 000 000  �r�l�� 

�G�h�f�b�g�Z�e�v�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�^�g�h�c���p�_�g�g�h�c���[�m�f�Z�]�b 1 �j�m�[�� 

�J�Z�a�f�_�j���m�k�l�Z�\�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z 354 000 000  �j�m�[�� 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������>�Z�g�g�u�_�����i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�_���A�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f. 
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�B�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���h���k�l�j�m�d�l�m�j�_���j�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���m�k�l�Z�\�g�h�]�h�����k�d�e�Z�^�h�q�g�h�]�h�����d�Z�i�b�l�Z�e�Z 
�K�\�_�^�_�g�b�y���h�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_���j�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���m�k�l�Z�\�g�h�]�h�����k�d�e�Z�^�h�q�g�h�]�h�����d�Z�i�b�l�Z�e�Z �H�[�s�_�k�l�\�Z���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\��
�l�Z�[�e������.  

�L�Z�[�e�b�p�Z����. 
�K�\�_�^�_�g�b�y���h���k�l�j�m�d�l�m�j�_ �j�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���m�k�l�Z�\�g�h�]�h�����k�d�e�Z�^�h�q�g�h�]�h�����d�Z�i�b�l�Z�e�Z �H�[�s�_�k�l�\�Z 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_ �Z�d�p�b�h�g�_�j�Z �D�h�e�b�q�_�k�l�\�h���Z�d�p�b�c �>�h�e�y���h�l���h�[�s�_�]�h��
�d�h�e�b�q�_�k�l�\�Z���Z�d�p�b�c 

�<�e�Z�^�_�e�v�p�u�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o�� �i�Z�_�\�� �A�Z�d�j�u�l�h�]�h�� �i�Z�_�\�h�]�h��
�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�]�h���n�h�g�^�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b �©�B�g�\�_�k�l�b�p�b�b�� �X�]�j�u�ª��
�i�h�^���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�_�f���H�H�H���©�M�D���©�H�j�_�h�e�ª 

354 000 �����������r�l�� 100% 

�B�l�h�]�h 354 000 �����������r�l�� 100% 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������>�Z�g�g�u�_�����i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�_���A�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f. 

�B�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���h���i�j�Z�\�Z�o�����i�j�_�^�m�k�f�h�l�j�_�g�g�u�o���m�q�j�_�^�b�l�_�e�v�g�u�f�b���^�h�d�m�f�_�g�l�Z�f�b���H�[�s�_�k�l�\�Z 
�I�j�Z�\�Z�� �Z�d�p�b�h�g�_�j�h�\���� �i�j�_�^�m�k�f�h�l�j�_�g�g�u�_�� �m�q�j�_�^�b�l�_�e�v�g�u�f�b�� �^�h�d�m�f�_�g�l�Z�f�b���� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�l�� �i�j�Z�\�Z�f��
�\�e�Z�^�_�e�v�p�_�\���h�[�u�d�g�h�\�_�g�g�u�o���Z�d�p�b�c���k�h�]�e�Z�k�g�h���N�A���©�H�[���Z�d�p�b�h�g�_�j�g�u�o���h�[�s�_�k�l�\�Z�o�ª. 
�B�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���h���j�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b���i�j�b�[�u�e�b���H�[�s�_�k�l�\�Z 
�H�[�s�_�k�l�\�h���g�_���h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�e�h���\�u�i�e�Z�l�m���^�b�\�b�^�_�g�^�h�\���\���j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\�g�h�f���i�_�j�b�h�^�_�� 
�K�\�_�^�_�g�b�y���h���g�Z�e�b�q�b�b���b���m�k�e�h�\�b�y�o���d�h�j�i�h�j�Z�l�b�\�g�h�]�h���^�h�]�h�\�h�j�Z 

�K�h�]�e�Z�k�g�h���^�Z�g�g�u�o���A�Z�d�Z�a�q�b�d�Z���H�[�s�_�k�l�\�h���g�_���b�f�_�_�l���d�h�j�i�h�j�Z�l�b�\�g�h�]�h���^�h�]�h�\�h�j�Z�� 
 

3.4. �B�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�����o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�x�s�Z�y���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b 

�B�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���h���k�h�a�^�Z�g�b�b���[�b�a�g�_�k�Z�� 

�I�h�e�g�h�_���n�b�j�f�_�g�g�h�_���g�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���H�[�s�_�k�l�\�Z�����A�Z�d�j�u�l�h�_���Z�d�p�b�h�g�_�j�g�h�_ �h�[�s�_�k�l�\�h �©�Q�d�Z�e�h�\�Z�����ª. 
�K�h�d�j�Z�s�_�g�g�h�_���n�b�j�f�_�g�g�h�_���g�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���H�[�s�_�k�l�\�Z�����A�:�H���©�Q�d�Z�e�h�\�Z 7�ª. 
�F�_�k�l�h�� �g�Z�o�h�`�^�_�g�b�y�� �H�[�s�_�k�l�\�Z����628007, �J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y �N�_�^�_�j�Z�p�b�y, �O�Z�g�l�u-�F�Z�g�k�b�c�k�d�b�c �Z�\�l�h�g�h�f�g�u�c 
�h�d�j�m�] �± �X�]�j�Z, �]. �O�Z�g�l�u-�F�Z�g�k�b�c�k�d�����i�_�j�����W�g�_�j�]�_�l�b�d�h�\�����^������. 
�A�:�H���©�Q�d�Z�e�h�\�Z�����ª �y�\�e�y�_�l�k�y���k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�f �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_�f�����h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�x�s�b�f���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h���h�[�t�_�d�l�h�\��
�`�b�e�h�c���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���g�Z���l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���O�Z�g�l�u-�F�Z�g�k�b�c�k�d�h�]�h �Z�\�l�h�g�h�f�g�h�]�h �h�d�j�m�]�Z �± �X�]�j�Z. 

�B�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���h���j�Z�a�\�b�l�b�b���[�b�a�g�_�k�Z�� 
�<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�_�� �k�� �d�h�^�h�f�� �H�D�<�W�>�� �± 41.2���� �h�k�g�h�\�g�u�f�� �\�b�^�h�f�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �A�:�H�� �©�Q�d�Z�e�h�\�Z�� ���ª��                 
�y�\�e�y�_�l�k�y���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h���`�b�e�u�o���b���g�_�`�b�e�u�o���a�^�Z�g�b�c. 
�H�[�s�_�k�l�\�h�� �j�_�Z�e�b�a�m�_�l�� �i�j�h�_�d�l�u�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �h�[�t�_�d�l�h�\�� �`�b�e�h�c�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� �\�� �]���� �X�]�h�j�k�d,              
�m�e���� �Q�d�Z�e�h�\�Z�� ������ �d�h�j�i���� ��. �I�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �^�Z�l�m�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �h�p�_�g�d�b�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� �`�b�e�h�]�h�� �^�h�f�Z��
�a�Z�\�_�j�r�_�g�h���� �>�Z�g�g�u�_�� �h�� �^�b�g�Z�f�b�d�_�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �b�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �i�e�h�s�Z�^�_�c�� �\�� �h�[�t�_�d�l�Z�o�� �`�b�e�h�c��
�g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u�� �\�� �j�Z�a�^�_�e�_��3.5 ���\�� �n�h�j�f�Z�l�_�� �^�Z�g�g�u�o�� �h�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �b�� �\�_�e�b�q�b�g�_��
�^�_�g�_�`�g�u�o���i�h�l�h�d�h�\��. 

�M�k�e�h�\�b�y���n�m�g�d�p�b�h�g�b�j�h�\�Z�g�b�y���[�b�a�g�_�k�Z�� 
�M�k�e�h�\�b�y�� �n�m�g�d�p�b�h�g�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �[�b�a�g�_�k�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�y�x�l�k�y�� �\�b�^�h�f �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b �H�[�s�_�k�l�\�Z����
�H�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�_���H�[�s�_�k�l�\�h���b�f�_�_�l���H�D�<�W�>��41.2 �± �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h���`�b�e�u�o���b���g�_�`�b�e�u�o���a�^�Z�g�b�c. 
�B�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���h���i�j�h�^�m�d�p�b�b�����j�Z�[�h�l�Z�o�����m�k�e�m�]�Z�o���H�[�s�_�k�l�\�Z 

�<�� �m�d�Z�a�Z�g�g�h�f�� �j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\�g�h�f�� �i�_�j�b�h�^�_�� �A�:�H�� �©�Q�d�Z�e�h�\�Z�� ���ª�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v�� �\��
�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�_���H�D�<�W�>��41.2 �± �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h���`�b�e�u�o���b���g�_�`�b�e�u�o���a�^�Z�g�b�c�����Z���b�f�_�g�g�h: 

�x �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h���h�[�t�_�d�l�h�\���`�b�e�h�c���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b; 
�x �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h���h�[�t�_�d�l�h�\���g�_�`�b�e�h�c���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b; 
�x �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h���h�[�t�_�d�l�h�\���b�g�`�_�g�_�j�g�h�c���b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u���� 

 

3.5. �N�b�g�Z�g�k�h�\�Z�y���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�� 
 

3.5.1 �:�g�Z�e�b�a���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\���H�[�s�_�k�l�\�Z 

�:�g�Z�e�b�a���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\���H�[�s�_�k�l�\�Z���i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�k�y���k�h���k�e�_�^�m�x�s�b�f�b���p�_�e�y�f�b: 
�x �m�k�l�Z�g�h�\�b�l�v�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �\�Z�e�h�\�h�c�� �\�u�j�m�q�d�b�� �H�[�s�_�k�l�\�Z�� �\�� �j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\�g�h�f�� �i�_�j�b�h�^�_ �b��

�b�k�k�e�_�^�h�\�Z�l�v���n�Z�d�l�h�j�u�����\�e�b�y�x�s�b�_���g�Z���b�a�f�_�g�_�g�b�_���m�d�Z�a�Z�g�g�h�]�h���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y; 
�x �m�k�l�Z�g�h�\�b�l�v���^�b�g�Z�f�b�d�m���b�a�f�_�g�_�g�b�y���i�j�b�[�u�e�b���h�l���i�j�h�^�Z�`��(�i�j�b�[�u�e�b���h�l���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b��- Sale�V���F�Z�U�J�L�Q�����b��
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�b�k�k�e�_�^�h�\�Z�l�v���n�Z�d�l�h�j�u�����\�e�b�y�x�s�b�_���g�Z���m�d�Z�a�Z�g�g�u�c���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v; 
�x �m�k�l�Z�g�h�\�b�l�v���^�b�g�Z�f�b�d�m���b�a�f�_�g�_�g�b�y���i�j�b�[�u�e�b���^�h���g�Z�e�h�]�h�h�[�e�h�`�_�g�b�y�����(�<I�L�� �b���b�k�k�e�_�^�h�\�Z�l�v���n�Z�d�l�h�j�u����

�\�e�b�y�x�s�b�_���g�Z���m�d�Z�a�Z�g�g�u�c���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v; 
�x �k�^�_�e�Z�l�v�� �\�u�\�h�^�u�� �h�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �^�Z�g�g�u�o�� �j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\�g�h�]�h�� �i�_�j�b�h�^�Z�� �^�e�y��

�j�_�r�_�g�b�y���a�Z�^�Z�q�b���i�j�h�]�g�h�a�b�j�h�\�Z�g�b�y���i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�g�u�o���^�_�g�_�`�g�u�o���i�h�l�h�d�h�\���� 
�I�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�c�� �h�p�_�g�d�b�� �\�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �b�k�o�h�^�g�u�o�� �^�Z�g�g�u�o�� �^�e�y�� �h�[�s�_�]�h�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o��
�j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\ �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�b�k�v���k�e�_�^�m�x�s�b�_���b�k�o�h�^�g�u�_���^�Z�g�g�u�_: 

�x �^�Z�g�g�u�_�� �[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�]�h�� �m�q�_�l�Z�� ���N�h�j�f�Z�� �‹�� �� �©�H�l�q�_�l�� �h�� �i�j�b�[�u�e�y�o�� �b�� �m�[�u�l�d�Z�o�ª���� �a�Z�� �i�_�j�b�h�^�� �k��
31.12.2011 �]�����i�h����1.03.2017 �]�� 

�B�k�l�h�j�b�q�_�k�d�b�c���h�l�q�_�l���h���i�j�b�[�u�e�y�o���b���m�[�u�l�d�Z�o���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g �\���l�Z�[�e����4. 
�L�Z�[�e�b�p�Z��4. 

�B�k�l�h�j�b�q�_�k�d�b�c���h�l�q�_�l���h���i�j�b�[�u�e�y�o���b���m�[�u�l�d�Z�o���A�:�H���©�Q�d�Z�e�h�\�Z�����ª ���l�u�k�����j�m�[���� 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_��                           
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c 

31.12.      
�����������]�� 

31.12.      
2012 �]�� 

31.12.      
2013 �]�� 

31.12.      
2014 �]�� 

31.12.      
2015 �]�� 

31.12.      
�����������]�� 

31.03.      
�����������]�� 

�<�u�j�m�q�d�Z���h�l���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b 0 0 62 855 50 998 38 158 12 188 0 

�K�_�[�_�k�l�h�b�f�h�k�l�v 0 0 -62 244 -49 339 -18 631 -5 538 0 

�<�Z�e�h�\�Z�y���i�j�b�[�u�e�v���� 0 0 611 1 659 19 527 6 650 0 

�D�h�f�f�_�j�q�_�k�d�b�_���j�Z�k�o�h�^�u 0 0 0 -551 0 -249 0 

�M�i�j�Z�\�e�_�g�q�_�k�d�b�_���j�Z�k�o�h�^�u 0 0 -165 -131 -85 -98 0 

�I�j�b�[�u�e�v�������m�[�u�l�h�d�������h�l�����i�j�h�^�Z�`�� 0 0 446 977 19 442 6 303 0 

�I�j�h�p�_�g�l�u���d���i�h�e�m�q�_�g�b�x 0 0 1 152 337 4 9 800 357 

�I�j�h�p�_�g�l�u���d���m�i�e�Z�l�_ 0 -83 0 0 0 0 0 

�>�h�o�h�^�u���h�l���m�q�Z�k�l�b�y���\���^�j�m�]�b�o���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�o 0 0 0 0 0 0 0 

�I�j�h�q�b�_���h�i�_�j�Z�p�b�h�g�g�u�_���^�h�o�h�^�u 0 0 3 087 0 3 567 363 0 

�I�j�h�q�b�_���h�i�_�j�Z�p�b�h�g�g�u�_�����j�Z�k�o�h�^�u -63 -2 344 -2 681 -69 202 -11 892 -121 233 -1 645 

�<�g�_�j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�h�g�g�u�_���^�h�o�h�^�u 0 0 0 0 0 0 0 

�<�g�_�j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�h�g�g�u�_���j�Z�k�o�h�^�u 0 0 0 0 0 0 0 

�Q�j�_�a�\�u�q�Z�c�g�u�_���^�h�o�h�^�u 0 0 0 0 0 0 0 

�Q�j�_�a�\�u�q�Z�c�g�u�_���j�Z�k�o�h�^�u 0 0 0 0 0 0 0 

�I�j�b�[�u�e�v�����m�[�u�l�h�d�����^�h���g�Z�e�h�]�h�h�[�e�h�`�_�g�b�y -63 -2 427 2 004 -67 888 11 121 -104 767 -1 288 

�L�_�d�m�s�b�c���g�Z�e�h�]���g�Z���i�j�b�[�u�e�v 0 484 -404 84 0 -2 194 0 

�H�l�e�h�`�_�g�g�u�_���g�Z�e�h�]�h�\�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z 13 0 0 0 0 0 0 

�H�l�e�h�`�_�g�g�u�_���g�Z�e�h�]�h�\�u�_���Z�d�l�b�\�u 0 0 0 0 -2 132 -170 258 

�I�j�h�q�_�_ 0 0 0 0 -72 0 0 

�Q�b�k�l�Z�y���i�j�b�[�u�e�v  -50 -1 943 1 600 -67 804 8 917 -107 131 -1 030 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������>�Z�g�g�u�_�����i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�_���A�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f. 

�K�d�h�f�i�b�e�b�j�h�\�Z�g�g�u�c�� �b�k�l�h�j�b�q�_�k�d�b�c�� �h�l�q�_�l�� �h�� �i�j�b�[�u�e�y�o�� �b�� �m�[�u�l�d�Z�o�� �H�[�s�_�k�l�\�Z �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g �\�� �l�Z�[�e����5. 
�K�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�_ �n�h�j�f�u�� ���\�_�j�l�b�d�Z�e�v�g�Z�y�� �b�� �]�h�j�b�a�h�g�l�Z�e�v�g�Z�y���� �k�d�h�f�i�b�e�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h�� �b�k�l�h�j�b�q�_�k�d�h�]�h�� �h�l�q�_�l�Z��
�h���i�j�b�[�u�e�y�o���b���m�[�u�l�d�Z�o���H�[�s�_�k�l�\�Z���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e����6 �b���l�Z�[�e����7. 

�L�Z�[�e�b�p�Z��5. 
�K�d�h�f�i�b�e�b�j�h�\�Z�g�g�u�c���b�k�l�h�j�b�q�_�k�d�b�c���h�l�q�_�l���h���i�j�b�[�u�e�y�o���b�� �m�[�u�l�d�Z�o���A�:�H���©�Q�d�Z�e�h�\�Z�����ª�������l�u�k�����j�m�[���� 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_��������������������������������������������������    
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c 

31.12.      
�����������]�� 

31.12.      
2012 �]�� 

31.12.      
2013 �]�� 

31.12.      
2014 �]�� 

31.12.      
2015 �]�� 

31.12.      
�����������]�� 

31.03.      
�����������]�� 

�<�u�j�m�q�d�Z�����6�D�O�H�V�� 0 0 62 855 50 998 38 158 12 188 0 

�K�_�[�_�k�l�h�b�f�h�k�l�v���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�����[�_�a���Z�f�h�j�l�b�a�Z�p�b�b�� 0 0 -62 244 -49 339 -18 631 -5 538 0 
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�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_��������������������������������������������������    
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c 

31.12.      
�����������]�� 

31.12.      
2012 �]�� 

31.12.      
2013 �]�� 

31.12.      
2014 �]�� 

31.12.      
2015 �]�� 

31.12.      
�����������]�� 

31.03.      
�����������]�� 

�<�Z�e�h�\�Z�y���i�j�b�[�u�e�v�����*�U�R�V�V���P�D�U�J�L�Q���� 0 0 611 1 659 19 527 6 650 0 

�D�h�f�f�_�j�q�_�k�d�b�_���b���h�[�s�_�n�b�j�f�_�g�g�u�_��
���m�i�j�Z�\�e�_�g�q�_�k�d�b�_�����j�Z�k�o�h�^�u 0 0 -165 -682 -85 -347 0 

�I�j�h�q�b�_���^�h�o�h�^�u���j�Z�k�o�h�^�u�����g�_�l�l�h�� 0 0 0 0 0 0 0 

�I�j�b�[�u�e�v���h�l���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�����6�D�O�H�V���F�Z�U�J�L�Q���� 0 0 446 977 19 442 6 303 0 

�I�j�h�q�b�_���\�g�_�j�_�Z�e�b�a. �^�h�o�h�^�u���j�Z�k�o�h�^�u�����g�_�l�l�h�� -63 -2 344 406 -69 202 -8 325 -120 870 -1 645 

�I�j�b�[�u�e�v���^�h���g�Z�e�h�]�h�\�����i�j�h�p�����b���Z�f�h�j�l�b�a�Z�p�b�y 
(EBTDA)  

-63 -2 344 852 -68 225 11 117 -114 567 -1 645 

�:�f�h�j�l�b�a�Z�p�b�y 0 0 0 0 0 0 0 

�H�i�_�j�Z�p�b�h�g�g�Z�y���f�Z�j�`�Z�����?�<�,�7���� -63 -2 344 852 -68 225 11 117 -114 567 -1 645 

�I�j�h�p�_�g�l�u���d���m�i�e�Z�l�_ 0 -83 0 0 0 0 0 

�I�j�h�p�_�g�l�u���d���i�h�e�m�q�_�g�b�x 0 0 1 152 337 4 9 800 357 

�>�h�o�h�^�u���h�l���m�q�Z�k�l�b�y���\���^�j�m�]�b�o���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�o 0 0 0 0 0 0 0 

�I�j�b�[�u�e�v���^�h���g�Z�e�h�]�h�h�[�e�h�`�_�g�b�y�����(�<�L�� -63 -2 427 2 004 -67 888 11 121 -104 767 -1 288 

�G�Z�e�h�]���g�Z���i�j�b�[�u�e�v���b���Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�_���i�e�Z�l�_�`�b 13 484 -404 84 -2 204 -2 364 258 

�Q�b�k�l�Z�y���i�j�b�[�u�e�v -50 -1 943 1 600 -67 804 8 917 -107 131 -1 030 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������>�Z�g�g�u�_���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�_���A�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f�����������J�Z�k�q�_�l�u���H�p�_�g�s�b�d�Z�� 
�L�Z�[�e�b�p�Z��6. 

�K�d�h�f�i�b�e�b�j�h�\�Z�g�g�u�c���b�k�l�h�j�b�q�_�k�d�b�c���h�l�q�_�l���h���i�j�b�[�u�e�y�o���b�� �m�[�u�l�d�Z�o���A�:�H���©�Q�d�Z�e�h�\�Z�����ª,                 
(�\�_�j�l�b�d�Z�e�v�g�Z�y���k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�Z�y���n�h�j�f�Z) 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_����������������������������������������        
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c 

31.12.      
�����������]�� 

31.12.      
2012 �]�� 

31.12.      
2013 �]�� 

31.12.      
2014 �]�� 

31.12.      
2015 �]�� 

31.12.      
�����������]�� 

31.03.      
�����������]�� 

�<�u�j�m�q�d�Z�����6�D�O�H�V�� n/a n/a 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% n/a 

�K�_�[�_�k�l�h�b�f�h�k�l�v���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�����[�_�a���Z�f�h�j�l�b�a�Z�p�b�b�� n/a n/a -99,0% -96,7% -48,8% -45,4% n/a 

�<�Z�e�h�\�Z�y���i�j�b�[�u�e�v�����*�U�R�V�V���P�D�U�J�L�Q���� n/a n/a 1,0% 3,3% 51,2% 54,6% n/a 

�D�h�f�f�_�j�q�_�k�d�b�_���b���h�[�s�_�n�b�j�f�_�g�g�u�_��
���m�i�j�Z�\�e�_�g�q�_�k�d�b�_�����j�Z�k�o�h�^�u n/a n/a -0,3% -1,3% -0,2% -2,8% n/a 

�I�j�h�q�b�_���^�h�o�h�^�u���j�Z�k�o�h�^�u�����g�_�l�l�h�� n/a n/a �Q���Z �Q���Z �Q���Z �Q���Z n/a 

�I�j�b�[�u�e�v���h�l���i�j�h�^�Z�  ̀���6�D�O�H�V���F�Z�U�J�L�Q���� n/a n/a 0,7% 1,9% 51,0% 51,7% n/a 

�I�j�h�q�b�_���\�g�_�j�_�Z�e�b�a. �^�h�o�h�^�u���j�Z�k�o�h�^�u�����g�_�l�l�h�� n/a n/a 0,6% -135,7% -21,8% -991,7% n/a 

�I�j�b�[�u�e�v���^�h���g�Z�e�h�]�h�\�����i�j�h�p�����b���Z�f�h�j�l�b�a�Z�p�b�y 
(EBTDA)  n/a n/a 1,4% -133,8% 29,1% -940,0% n/a 

�:�f�h�j�l�b�a�Z�p�b�y n/a n/a �Q���Z �Q���Z �Q���Z �Q���Z n/a 

�H�i�_�j�Z�p�b�h�g�g�Z�y���f�Z�j�`�Z�����?�<�,�7���� n/a n/a 1,4% -133,8% 29,1% -940,0% n/a 

�I�j�h�p�_�g�l�u���d���m�i�e�Z�l�_ n/a n/a �Q���Z �Q���Z �Q���Z �Q���Z n/a 

�I�j�h�p�_�g�l�u���d���i�h�e�m�q�_�g�b�x n/a n/a 1,8% 0,7% 0,0% 80,4% n/a 

�>�h�o�h�^�u���h�l���m�q�Z�k�l�b�y���\���^�j�m�]�b�o���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�o n/a n/a �Q���Z �Q���Z �Q���Z �Q���Z n/a 

�I�j�b�[�u�e�v���^�h���g�Z�e�h�]�h�h�[�e�h�`�_�g�b�y�����(�<�L�� n/a n/a 3,2% -133,1% 29,1% -859,6% n/a 

�G�Z�e�h�]���g�Z���i�j�b�[�u�e�v���b���Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�_���i�e�Z�l�_�`�b n/a n/a -0,6% 0,2% -5,8% -19,4% n/a 

�Q�b�k�l�Z�y���i�j�b�[�u�e�v n/a n/a 2,5% -133,0% 23,4% -879,0% n/a 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������>�Z�g�g�u�_���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�_���A�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f�����������J�Z�k�q�_�l�u���H�p�_�g�s�b�d�Z�� 
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�L�Z�[�e�b�p�Z��7. 
�K�d�h�f�i�b�e�b�j�h�\�Z�g�g�u�c���b�k�l�h�j�b�q�_�k�d�b�c���h�l�q�_�l���h���i�j�b�[�u�e�y�o���b�� �m�[�u�l�d�Z�o���A�:�H���©�Q�d�Z�e�h�\�Z�����ª,                 

(�]�h�j�b�a�h�g�l�Z�e�v�g�Z�y���k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�Z�y���n�h�j�f�Z) 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_������������������������                   
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c 

31.12.      
�����������]�� 

31.12.      
2012 �]�� 

31.12.      
2013 �]�� 

31.12.      
2014 �]�� 

31.12.      
2015 �]�� 

31.12.      
�����������]�� 

31.03.      
�����������]�� 

�<�u�j�m�q�d�Z�����6�D�O�H�V�� �Q���Z �Q���Z �Q���Z -18,9% -25,2% -68,1% �Q���Z 

�K�_�[�_�k�l�h�b�f�h�k�l�v���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�����[�_�a���Z�f�h�j�l�b�a�Z�p�b�b�� �Q���Z �Q���Z �Q���Z -20,7% -62,2% -70,3% �Q���Z 

�<�Z�e�h�\�Z�y���i�j�b�[�u�e�v�����*�U�R�V�V���Pargin)  �Q���Z �Q���Z �Q���Z 171,5% 1077,0% -65,9% �Q���Z 

�D�h�f�f�_�j�q�_�k�d�b�_���b���h�[�s�_�n�b�j�f�_�g�g�u�_��
���m�i�j�Z�\�e�_�g�q�_�k�d�b�_�����j�Z�k�o�h�^�u 

�Q���Z �Q���Z �Q���Z 313,3% -87,5% 308,2% -100,0% 

�I�j�h�q�b�_���^�h�o�h�^�u���j�Z�k�o�h�^�u�����g�_�l�l�h�� �Q���Z �Q���Z �Q���Z �Q���Z �Q���Z �Q���Z �Q���Z 

�I�j�b�[�u�e�v���h�l���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�����6�D�O�H�V���F�Z�U�J�L�Q���� �Q���Z �Q���Z �Q���Z 119,1% 1890,0% -67,6% -100,0% 

�I�j�h�q�b�_���\�g�_�j�_�Z�e�b�a. �^�h�o�h�^�u���j�Z�k�o�h�^�u�����g�_�l�l�h�� �Q���Z 3620,6% -117,3% -17144,8% -88,0% 1351,9% -3838,6% 

�I�j�b�[�u�e�v���^�h���g�Z�e�h�]�h�\�����i�j�h�p�����b���Z�f�h�j�l�b�a�Z�p�b�y 
(EBTDA)  

�Q���Z 3620,6% -136,3% -8107,6% -116,3% -1130,6% -6426,9% 

�:�f�h�j�l�b�a�Z�p�b�y �Q���Z �Q���Z �Q���Z �Q���Z �Q���Z �Q���Z �Q���Z 

�H�i�_�j�Z�p�b�h�g�g�Z�y���f�Z�j�`�Z�����?�<�,�7���� �Q���Z 3620,6% -136,3% -8107,6% -116,3% -1130,6% -6426,9% 

�I�j�h�p�_�g�l�u���d���m�i�e�Z�l�_ �Q���Z �Q���Z -100,0% �Q���Z �Q���Z �Q���Z �Q���Z 

�I�j�h�p�_�g�l�u���d���i�h�e�m�q�_�g�b�x �Q���Z �Q���Z �Q���Z -70,7% -98,8% 244900,0% -90,7% 

�>�h�o�h�^�u���h�l���m�q�Z�k�l�b�y���\���^�j�m�]�b�o���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�o �Q���Z �Q���Z �Q���Z �Q���Z �Q���Z �Q���Z �Q���Z 

�I�j�b�[�u�e�v���^�h���g�Z�e�h�]�h�h�[�e�h�`�_�g�b�y�����(�<�L�� �Q���Z 3752,4% -182,6% -3487,6% -116,4% -1042,1% -133,2% 

�G�Z�e�h�]���g�Z���i�j�b�[�u�e�v���b���Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�_���i�e�Z�l�_�`�b �Q���Z 3623,1% -183,5% -120,8% -2723,8% 7,3% -127,2% 

�Q�b�k�l�Z�y���i�j�b�[�u�e�v �Q���Z 3786,0% -182,3% -4337,8% -113,2% -1301,4% -135,1% 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������>�Z�g�g�u�_���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�_���A�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f�����������J�Z�k�q�_�l�u���H�p�_�g�s�b�d�Z 

�<�� �h�[�s�_�f�� �k�e�m�q�Z�_�� �f�h�`�g�h�� �\�u�^�_�e�b�l�v�� �k�e�_�^�m�x�s�b�_�� �\�Z�j�b�Z�g�l�u�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\��
�H�[�s�_�k�l�\�Z���� �j�h�k�l���� �k�g�b�`�_�g�b�_���� �j�Z�a�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�Z�y�� �^�b�g�Z�f�b�d�Z�� ���k�� �g�Z�e�b�q�b�_�f�� �b�e�b�� �h�l�k�m�l�k�l�\�b�_�f�� �q�z�l�d�h�c��
�i�_�j�b�h�^�b�a�Z�p�b�b���j�h�k�l�Z���k�g�b�`�_�g�b�y���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y���� 
������ �B�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�_�� �^�b�g�Z�f�b�d�b �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �\�Z�e�h�\�h�c�� �\�u�j�m�q�d�b�� �H�[�s�_�k�l�\�Z�� �\�� �j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\�g�h�f�� �i�_�j�b�h�^�_�� �b��
�n�Z�d�l�h�j�h�\�����\�e�b�y�x�s�b�o���g�Z���b�a�f�_�g�_�g�b�_���m�d�Z�a�Z�g�g�h�]�h���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y. 
�<�� �j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\�g�h�f�� �i�_�j�b�h�^�_�� �^�b�g�Z�f�b�d�Z�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �\�Z�e�h�\�h�c�� �\�u�j�m�q�d�b�� �[�u�e�Z�� �j�Z�a�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�Z�y. �<��
�i�_�j�b�h�^�� �k�� ���������� �]���� �i�h�� ���� �d�\����2017 �]���� �i�j�_�h�[�e�Z�^�Z�_�l�� �h�l�j�b�p�Z�l�_�e�v�g�Z�y�� �^�b�g�Z�f�b�d�Z���� �G�Z�� �^�b�g�Z�f�b�d�m�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y��
�\�Z�e�h�\�h�c���\�u�j�m�q�d�b���\�e�b�y�x�l���w�l�Z�i�u���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b���k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�o���i�j�h�_�d�l�h�\�����j�_�Z�e�b�a�m�_�f�u�o���H�[�s�_�k�l�\�h�f�� 
2�����B�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�_���^�b�g�Z�f�b�d�b �b�a�f�_�g�_�g�b�y���i�j�b�[�u�e�b���h�l���i�j�h�^�Z�`�����i�j�b�[�u�e�b���h�l �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b��- �6�D�O�H�V���F�Z�U�J�L�Q�����b��
�n�Z�d�l�h�j�h�\�����\�e�b�y�x�s�b�o �g�Z���m�d�Z�a�Z�g�g�u�c���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v. 
�:�g�Z�e�b�a�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�o�� �\�u�r�_�� �^�Z�g�g�u�o�� ���k�f���� �l�Z�[�e����7���� �i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l���� �q�l�h�� �^�b�g�Z�f�b�d�Z�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y �i�j�b�[�u�e�b��
�h�l���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b (�6�D�O�H�V���F�Z�U�J�L�Q�����H�[�s�_�k�l�\�Z���\���j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\�g�h�f���i�_�j�b�h�^�_���[�u�e�Z���j�Z�a�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�h�c�� 
3. �B�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�_�� �^�b�g�Z�f�b�d�b �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �i�j�b�[�u�e�b���^�h�� �g�Z�e�h�]�h�h�[�e�h�`�_�g�b�y�����(�<I�L���� �b�� �n�Z�d�l�h�j�h�\���� �\�e�b�y�x�s�b�o 
�g�Z���m�d�Z�a�Z�g�g�u�c���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v. 
�:�g�Z�e�b�a�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�o�� �\�u�r�_�� �^�Z�g�g�u�o�� ���k�f���� �l�Z�[�e���� ������ �i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l���� �q�l�h�� �b�a�f�_�g�_�g�b�_�� �i�j�b�[�u�e�b�� �^�h��
�g�Z�e�h�]�h�h�[�e�h�`�_�g�b�y�� ���(�<�L�� �H�[�s�_�k�l�\�Z�� �\�� �j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\�g�h�f�� �i�_�j�b�h�^�_�� �b�f�_�_�l�� �j�Z�a�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�m�x��
�^�b�g�Z�f�b�d�m���� 
4���� �B�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�_�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �^�Z�g�g�u�o�� �j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\�g�h�]�h�� �i�_�j�b�h�^�Z�� �^�e�y�� �j�_�r�_�g�b�y��
�a�Z�^�Z�q�b���i�j�h�]�g�h�a�b�j�h�\�Z�g�b�y���i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�g�u�o���^�_�g�_�`�g�u�o���i�h�l�h�d�h�\�� 
�:�g�Z�e�b�a�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�o�� �^�Z�g�g�u�o�� �i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l���� �q�l�h�� �j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\�g�u�_�� �^�Z�g�g�u�_�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�� �^�e�y��
�j�_�r�_�g�b�y���a�Z�^�Z�q�b���i�j�h�]�g�h�a�b�j�h�\�Z�g�b�y���i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�g�u�o���^�_�g�_�`�g�u�o���i�h�l�h�d�h�\���g�_���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l�k�y���\�h�a�f�h�`�g�u�f��
�\���k�b�e�m���k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�]�h���b�a�f�_�g�_�g�b�y���^�b�g�Z�f�b�d�b���^�h�o�h�^�h�\���b���j�Z�k�o�h�^�h�\���H�[�s�_�k�l�\�Z���� 
 

3.5.2 �:�g�Z�e�b�a���k�l�j�m�d�l�m�j�u���Z�d�l�b�\�h�\���b���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\ �H�[�s�_�k�l�\�Z 

�:�g�Z�e�b�a���k�l�j�m�d�l�m�j�u���Z�d�l�b�\�h�\���b���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���H�[�s�_�k�l�\�Z���i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�k�y���k�h���k�e�_�^�m�x�s�b�f�b���p�_�e�y�f�b: 
�x �m�k�l�Z�g�h�\�b�l�v���o�Z�j�Z�d�l�_�j���b�a�f�_�g�_�g�b�y���\�Z�e�x�l�u���[�Z�e�Z�g�k�Z �H�[�s�_�k�l�\�Z���\���j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\�g�h�f���i�_�j�b�h�^�_; 
�x �m�k�l�Z�g�h�\�b�l�v���o�Z�j�Z�d�l�_�j���b�a�f�_�g�_�g�b�y���k�l�j�m�d�l�m�j�u���b�k�l�h�q�g�b�d�h�\���n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�y���Z�d�l�b�\�h�\; 
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�x �m�k�l�Z�g�h�\�b�l�v���o�Z�j�Z�d�l�_�j���b�a�f�_�g�_�g�b�y���k�l�j�m�d�l�m�j�u���Z�d�l�b�\�h�\���H�[�s�_�k�l�\�Z; 
�x �m�k�l�Z�g�h�\�b�l�v���i�_�j�_�q�_�g�v���Z�d�l�b�\�h�\���b���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���H�[�s�_�k�l�\�Z���g�Z���^�Z�l�m���h�p�_�g�d�b�� 

�I�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�c�� �h�p�_�g�d�b�� �\�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �b�k�o�h�^�g�u�o�� �^�Z�g�g�u�o�� �^�e�y�� �h�[�s�_�]�h�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o��
�j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\ �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�b�k�v���k�e�_�^�m�x�s�b�_���b�k�o�h�^�g�u�_���^�Z�g�g�u�_: 

�x �^�Z�g�g�u�_���[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�]�h���m�q�_�l�Z�����N�h�j�f�Z���‹��1 �©�;�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�b�c�� �[�Z�e�Z�g�k�ª���� �a�Z���i�_�j�b�h�^���k ���������������������� �]����
�i�h����1.03.2017 �]�� 

�B�k�l�h�j�b�q�_�k�d�b�c�� �[�Z�e�Z�g�k�� �b�� �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�Z�y�� �n�h�j�f�Z�� �b�k�l�h�j�b�q�_�k�d�h�]�h�� �[�Z�e�Z�g�k�Z�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u�� �\�� �l�Z�[�e����8 �b��
�l�Z�[�e����9 �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h���� 

�L�Z�[�e�b�p�Z��8. 
�K�d�h�f�i�b�e�b�j�h�\�Z�g�g�u�c���b�k�l�h�j�b�q�_�k�d�b�c���[�Z�e�Z�g�k���A�:�H���©�Q�d�Z�e�h�\�Z�����ª�����l�u�k�����j�m�[�� 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_                            
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c 

31.12.      
�����������]�� 

31.12.      
2012 �]�� 

31.12.      
2013 �]�� 

31.12.      
2014 �]�� 

31.12.      
2015 �]�� 

31.12.      
�����������]�� 

31.03.      
201�����]�� 

        

�G�_�f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�_���Z�d�l�b�\�u 0 0 0 0 0 0 0 

�H�k�g�h�\�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z 0 0 683 715 441 585 0 0 0 

�G�_�a�Z�\�_�j�r�_�g�g�h�_���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h 0 0 0 0 0 0 0 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y 0 0 0 0 0 0 0 

�>�h�o�h�^�g�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y���\���f�Z�l�����p�_�g�g�h�k�l�b 0 0 0 0 0 0 0 

�H�l�e�h�`�_�g�g�u�_���g�Z�e�h�]�h�\�u�_���Z�d�l�b�\�u 6 489 86 170 170 0 258 

�I�j�h�q�b�_���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u 350 619 496 146 0 0 300 816 0 0 

�B�l�h�]�h���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u 350 625 496 635 683 801 441 755 300 986 0 258 

�A�Z�i�Z�k�u 0 0 51 922 21 234 3 038 0 0 

�G�>�K���i�h���i�j�b�h�[�j�_�l�_�g�g�u�f���p�_�g�g�h�k�l�y�f 0 23 767 41 651 57 584 41 759 0 0 

�>�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�������q�_�j�_�a���������f�_�k���� 0 0 0 0 0 0 0 

�>�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�������^�h���������f�_�k���� 0 143 016 233 989 112 417 261 112 45 349 45 730 

�D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y 0 0 60 000 0 0 144 700 144 614 

�>�_�g�_�`�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z 3 352 115 974 1 930 134 567 41 3 

�I�j�h�q�b�_���h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u 0 44 420 0 0 0 0 0 

�B�l�h�]�h���h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u 3 352 327 177 389 492 191 369 306 476 190 090 190 347 

�;�:�E�:�G�K 353 977 823 812 1 073 293 633 124 607 462 190 090 190 605 

        

�:�d�p�b�h�g�_�j�g�u�c���d�Z�i�b�l�Z�e 354 000 354 000 354 000 354 000 354 000 354 000 354 000 

�K�h�[�k�l�\�_�g�g�u�_���Z�d�p�b�b 0 0 0 0 0 0 0 

�>�h�[�Z�\�h�q�g�u�c���d�Z�i�b�l�Z�e 0 0 0 0 0 0 0 

�J�_�a�_�j�\�u 0 0 0 0 0 0 0 

�I�j�b�[�u�e�v���������m�[�u�l�d�b�����i�j�h�r�e�u�o���e�_�l 0 0 0 0 0 0 0 

�I�j�b�[�u�e�v���������m�[�u�l�h�d�����h�l�q�_�l�g�h�]�h���i�_�j�b�h�^�Z -23 -1 966 -365 -68 169 -59 252 -166 384 -167 415 

�B�l�h�]�h���k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�c���d�Z�i�b�l�Z�e 353 977 352 034 353 635 285 831 294 748 187 616 186 585 

        

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���a�Z�z�f�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z 0 0 0 0 0 0 0 

�H�l�e�h�`�_�g�g�u�_���g�Z�e�h�]�h�\�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z 0 0 0 0 0 0 0 

�I�j�h�q�b�_���^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z 0 0 0 0 0 0 0 

�B�l�h�]�h���^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z  0 0 0 0 0 0 0 

        

�D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���a�Z�z�f�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z 0 61 748 0 22 387 0 0 0 

�D�j�_�^�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v 0 4 156 719 657 324 906 312 714 2 475 4 019 

�A�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���m�q�Z�k�l�g�b�d�Z�f�� 0 0 0 0 0 0 0 

�>�h�o�h�^�u���[�m�^�m�s�b�o���i�_�j�b�h�^�h�\ 0 0 0 0 0 0 0 



tel. +7(495) 229-49-71                                                                                   RAM�<LER Company 
 

 20 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_                            
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c 

31.12.      
�����������]�� 

31.12.      
2012 �]�� 

31.12.      
2013 �]�� 

31.12.      
2014 �]�� 

31.12.      
2015 �]�� 

31.12.      
�����������]�� 

31.03.      
201�����]�� 

�H�p�_�g�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� 0 0 0 0 0 0 0 

�I�j�h�q�b�_���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z 0 405 874 0 0 0 0 0 

�B�l�h�]�h���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z 0 471 778 719 657 347 293 312 714 2 475 4 019 

�;�:�E�:�G�K 353 977 823 812 1 073 292 633 124 607 462 190 091 190 604 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������>�Z�g�g�u�_�����i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�_���A�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f. 

�L�Z�[�e�b�p�Z��9. 
�K�d�h�f�i�b�e�b�j�h�\�Z�g�g�u�c���b�k�l�h�j�b�q�_�k�d�b�c���[�Z�e�Z�g�k���A�:�H���©�Q�d�Z�e�h�\�Z�����ª�����k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�Z�y���n�h�j�f�Z�� 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_                            
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c 

31.12.      
�����������]�� 

31.12.      
�����������]�� 

31.12.      
�����������]�� 

31.12.      
�����������]�� 

31.12.      
�����������]�� 

31.12.      
�����������]�� 

31.03.      
�����������]�� 

        

�G�_�f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�_���Z�d�l�b�\�u 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 0,00% 0,00% 

�H�k�g�h�\�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z 0,0% 0,0% 63,7% 69,7% 0,00% 0,00% 0,00% 

�G�_�a�Z�\�_�j�r�_�g�g�h�_���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 0,00% 0,00% 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 0,00% 0,00% 

�>�h�o�h�^�g�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y���\���f�Z�l�����p�_�g�g�h�k�l�b 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 0,00% 0,00% 

�H�l�e�h�`�_�g�g�u�_���g�Z�e�h�]�h�\�u�_���Z�d�l�b�\�u 0,0% 0,1% 0,0% 0,0% 0,03% 0,00% 0,14% 

�I�j�h�q�b�_���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u 99,1% 60,2% 0,0% 0,0% 49,52% 0,00% 0,00% 

�B�l�h�]�h���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u 99,1% 60,3% 63,7% 69,8% 49,55% 0,00% 0,14% 

�A�Z�i�Z�k�u 0,0% 0,0% 4,8% 3,4% 0,50% 0,00% 0,00% 

�G�>�K���i�h���i�j�b�h�[�j�_�l�_�g�g�u�f���p�_�g�g�h�k�l�y�f 0,0% 2,9% 3,9% 9,1% 6,87% 0,00% 0,00% 

�>�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�������q�_�j�_�a���������f�_�k���� 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 0,00% 0,00% 

�>�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�������^�h���������f�_�k���� 0,0% 17,4% 21,8% 17,8% 42,98% 23,86% 23,99% 

�D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y 0,0% 0,0% 5,6% 0,0% 0,00% 76,12% 75,87% 

�>�_�g�_�`�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z 0,9% 14,1% 0,2% 0,0% 0,09% 0,02% 0,00% 

�I�j�h�q�b�_���h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u 0,0% 5,4% 0,0% 0,0% 0,00% 0,00% 0,00% 

�B�l�h�]�h���h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u 0,9% 39,7% 36,3% 30,2% 50,45% 100,00% 99,86% 

�;�:�E�:�G�K 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,00% 100,00% 100,00% 

        

�:�d�p�b�h�g�_�j�g�u�c���d�Z�i�b�l�Z�e 100,0% 43,0% 33,0% 55,9% 58,28% 186,23% 185,72% 

�K�h�[�k�l�\�_�g�g�u�_���Z�d�p�b�b 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 0,00% 0,00% 

�>�h�[�Z�\�h�q�g�u�c���d�Z�i�b�l�Z�e 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 0,00% 0,00% 

�J�_�a�_�j�\�u 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 0,00% 0,00% 

�I�j�b�[�u�e�v���������m�[�u�l�d�b�����i�j�h�r�e�u�o���e�_�l 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 0,00% 0,00% 

�I�j�b�[�u�e�v���������m�[�u�l�h�d�����h�l�q�_�l�g�h�]�h���i�_�j�b�h�^�Z 0,0% -0,2% 0,0% -10,8% -9,75% -87,53% -87,83% 

�B�l�h�]�h���k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�c���d�Z�i�b�l�Z�e 100,0% 42,7% 32,9% 45,1% 48,52% 98,70% 97,89% 

        

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���a�Z�z�f�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 0,00% 0,00% 

�H�l�e�h�`�_�g�g�u�_���g�Z�e�h�]�h�\�u�_ �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 0,00% 0,00% 

�I�j�h�q�b�_���^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 0,00% 0,00% 

�B�l�h�]�h���^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 0,00% 0,00% 

        

�D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���a�Z�z�f�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z 0,0% 7,5% 0,0% 3,5% 0,00% 0,00% 0,00% 

�D�j�_�^�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v 0,0% 0,5% 67,1% 51,3% 51,48% 1,30% 2,11% 

�A�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���m�q�Z�k�l�g�b�d�Z�f�� 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 0,00% 0,00% 
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�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_                            
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c 

31.12.      
�����������]�� 

31.12.      
�����������]�� 

31.12.      
�����������]�� 

31.12.      
�����������]�� 

31.12.      
�����������]�� 

31.12.      
�����������]�� 

31.03.      
�����������]�� 

�>�h�o�h�^�u���[�m�^�m�s�b�o���i�_�j�b�h�^�h�\ 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 0,00% 0,00% 

�H�p�_�g�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,00% 0,00% 0,00% 

�I�j�h�q�b�_���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z 0,0% 49,3% 0,0% 0,0% 0,00% 0,00% 0,00% 

�B�l�h�]�h���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z 0,0% 57,3% 67,1% 54,9% 51,48% 1,30% 2,11% 

�;�:�E�:�G�K 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������>�Z�g�g�u�_, �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�_���A�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f. 

�<�Z�e�x�l�Z�� �[�Z�e�Z�g�k�Z��- �k�m�f�f�Z�� ���b�l�h�]���� �i�h�� �\�k�_�f�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�x�s�b�f�� �k�q�_�l�Z�f�� �[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�]�h�� �[�Z�e�Z�g�k�Z�� ���w�l�Z�� �k�m�f�f�Z��
�^�h�e�`�g�Z���[�u�l�v���h�^�b�g�Z�d�h�\�Z���i�h���Z�d�l�b�\�m���b���i�h���i�Z�k�k�b�\�m���[�Z�e�Z�g�k�Z�������N�Z�d�l�b�q�_�k�d�b���^�Z�g�g�u�c���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v���h�i�j�_�^�_�e�y�_�l��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v�� ���m�q�_�l�g�m�x���� �\�k�_�]�h�� �b�f�m�s�_�k�l�\�Z�� �H�[�s�_�k�l�\�Z���� �Z�� �l�Z�d�� �`�_�� �j�Z�a�f�_�j�u�� �b�k�l�h�q�g�b�d�h�\�� �n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�y��
�b�f�m�s�_�k�l�\�Z���� �<�� �h�[�s�_�f�� �k�e�m�q�Z�_�� �f�h�`�g�h�� �\�u�^�_�e�b�l�v�� �k�e�_�^�m�x�s�b�_�� �\�Z�j�b�Z�g�l�u�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �\�Z�e�x�l�u�� �[�Z�e�Z�g�k�Z: 
�j�h�k�l; �k�g�b�`�_�g�b�_; �j�Z�a�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�Z�y�� �^�b�g�Z�f�b�d�Z�� ���k�� �g�Z�e�b�q�b�_�f�� �b�e�b�� �h�l�k�m�l�k�l�\�b�_�f�� �q�z�l�d�h�c�� �i�_�j�b�h�^�b�a�Z�p�b�b��
�j�h�k�l�Z/�k�g�b�`�_�g�b�y�� �\�u�j�m�q�d�b������ �M�\�_�e�b�q�_�g�b�_�� �\�Z�e�x�l�u�� �[�Z�e�Z�g�k�Z�� �k�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�m�_�l�� �h�� �j�Z�k�r�b�j�_�g�b�b�� �h�[�t�_�f�Z��
�o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���H�[�s�_�k�l�\�Z�����k�g�b�`�_�g�b�_���`�_���k�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�m�_�l���h���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�b���o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�]�h��
�h�[�h�j�h�l�Z�� �>�b�g�Z�f�b�d�Z���b�a�f�_�g�_�g�b�y���\�Z�e�x�l�u���[�Z�e�Z�g�k�Z���H�[�s�_�k�l�\�Z �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�Z���g�Z���j�b�k�������� 

353 977
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�J�b�k����1�����>�b�g�Z�f�b�d�Z���b�a�f�_�g�_�g�b�y���\�Z�e�x�l�u���[�Z�e�Z�g�k�Z 

�H�[�s�b�_���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b���^�b�g�Z�f�b�d�b���b�a�f�_�g�_�g�b�y���\�_�e�b�q�b�g�u���\�Z�e�x�l�u���[�Z�e�Z�g�k�Z���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e����10. 
�L�Z�[�e�b�p�Z������. 

�H�[�s�b�_���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b���^�b�g�Z�f�b�d�b���b�a�f�_�g�_�g�b�y���\�_�e�b�q�b�g�u���\�Z�e�x�l�u���[�Z�e�Z�g�k�Z 

�I�_�j�b�h�  ̂ �O�Z�j�Z�d�l�_�j���^�b�g�Z�f�b�d�b��
�b�a�f�_�g�_�g�b�y���\�Z�e�x�l�u���[�Z�e�Z�g�k�Z �I�j�b�q�b�g�u�����b�k�l�h�q�g�b�d�b�� 

�����������]�� �J�h�k�l �B�k�l�h�q�g�b�d�h�f���j�h�k�l�Z���y�\�e�y�_�l�k�y���d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�Z�y��
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v 

�����������]�� �J�h�k�l �B�k�l�h�q�g�b�d�h�f���j�h�k�l�Z���y�\�e�y�_�l�k�y���d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�Z�y��
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v 

�����������]�� �K�g�b�`�_�g�b�_ �I�j�b�q�b�g�h�c �k�g�b�`�_�g�b�y���y�\�e�y�_�l�k�y���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_��
�d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� 

�����������]���� �K�g�b�`�_�g�b�_ 
�I�j�b�q�b�g�Z�f�b���k�g�b�`�_�g�b�y���y�\�e�y�x�l�k�y���m�[�u�l�d�b��

�h�l�q�_�l�g�h�]�h���i�_�j�b�h�^�Z���b���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_���d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c��
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� 

�����������]�� �K�g�b�`�_�g�b�_ 
�I�j�b�q�b�g�Z�f�b���k�g�b�`�_�g�b�y���y�\�e�y�x�l�k�y���m�[�u�l�d�b��

�h�l�q�_�l�g�h�]�h���i�_�j�b�h�^�Z���b���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_���d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c��
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b 

�����d�\���������������]�� �J�h�k�l �B�k�l�h�q�g�b�d�h�f���j�h�k�l�Z���y�\�e�y�_�l�k�y���d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�Z�y��
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������:�g�Z�e�b�a���H�p�_�g�s�b�d�Z��  
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�<�� �i�_�j�b�h�^�� ���������� �]���� �± 2013 �]���� �h�l�f�_�q�Z�_�l�k�y�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �^�h�e�b�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\�� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_��
�b�k�l�h�q�g�b�d�h�\���n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�y���Z�d�l�b�\�h�\���H�[�s�_�k�l�\�Z���� 
�<�� �i�_�j�b�h�^�� ������4 �]. �±2016 �]���� �h�l�f�_�q�Z�_�l�k�y�� �j�h�k�l�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\�� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �b�k�l�h�q�g�b�d�h�\��
�n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�y���Z�d�l�b�\�Z�� 
�I�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���i�h�k�e�_�^�g�x�x���h�l�q�_�l�g�m�x���^�Z�l�m���h�k�g�h�\�g�u�f���b�k�l�h�q�g�b�d�h�f���n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�y���Z�d�l�b�\�h�\�����g�_���f�_�g�_�_��
�������� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �b�k�l�h�q�g�b�d�h�\�� �n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�y���� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�_�� �k�j�_�^�k�l�\�Z�� �^�h�e�y�� �d�h�l�h�j�u�o��
�k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l����7,89�������>�h�e�b���i�j�h�q�b�o���b�k�l�h�q�g�b�d�h�\���n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�y���k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l�� 

�x �d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���±2,11�����\���k�l�j�m�d�l�m�j�_���b�k�l�h�q�g�b�d�h�\���n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�y���Z�d�l�b�\�h�\�� 
�>�b�g�Z�f�b�d�Z���b�a�f�_�g�_�g�b�y �k�l�j�m�d�l�m�j�u �b�k�l�h�q�g�b�d�h�\���n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�y���Z�d�l�b�\�h�\���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�Z���g�Z���j�b�k������. 
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�G�h�f�_�j���j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\ �g�h�]�h���i�_�j�b�h�^�Z�����]�h�^

�A�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���m�q�Z�k�l�g�b�d�Z�f���i�h
�\�u�i�e�Z�l�_���^�h�o�h�^�h�\

�H�p�_�g�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z��

�>�h�o�h�^�u���[�m�^�m�s�b�o���i�_�j�b�h�^�h�\

�I�j�h�q�b�_���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z

�D�j�_�^�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v

�D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���a�Z�z�f�g�u�_
�k�j�_�^�k�l�\�Z

�I�j�h�q�b�_���^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���a�Z�z�f�g�u�_
�k�j�_�^�k�l�\�Z

�&�h�[�k�l�\�_�g�g�u�c���d�Z�i�b�l�Z�e

 
�J�b�k�����������>�b�g�Z�f�b�d�Z���b�a�f�_�g�_�g�b�y���k�l�j�m�d�l�m�j�u���b�k�l�h�q�g�b�d�h�\���n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�y 

�<�� �j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\�g�h�f�� �i�_�j�b�h�^�_�� �g�_�� �h�l�f�_�q�Z�_�l�k�y�� �g�Z�e�b�q�b�_�� �q�z�l�d�h�c�� �i�_�j�b�h�^�b�a�Z�p�b�b�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �k�l�j�m�d�l�m�j�u��
�Z�d�l�b�\�h�\���H�[�s�_�k�l�\�Z�� 
�>�b�g�Z�f�b�d�Z�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �\�_�e�b�q�b�g�u�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �\�� �Z�[�k�h�e�x�l�g�h�f�� �b�� �m�^�_�e�v�g�h�f�� �\�u�j�Z�`�_�g�b�b�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�Z�� �g�Z��             
�j�b�k����3 �b���j�b�k����4. 
�I�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z�� �^�Z�l�m���h�p�_�g�d�b �h�k�g�h�\�g�h�c �k�h�k�l�Z�\�e�y�x�s�_�c �Z�d�l�b�\�h�\�����g�_���f�_�g�_�_���������� �\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_���Z�d�l�b�\�h�\����
�y�\�e�y�x�l�k�y�� 

�x �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y���± 75,87�����k�h�\�h�d�m�i�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\���H�[�s�_�k�l�\�Z; 
�x �^�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�����f�_�g�_�_���������f�_�k�y�p�_�\�����± 23,99�����k�h�\�h�d�m�i�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\���H�[�s�_�k�l�\�Z�� 

�K�l�j�m�d�l�m�j�Z �Z�d�l�b�\�h�\���w�f�b�l�_�g�l�Z �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�Z���g�Z���j�b�k������ �b���j�b�k����6 
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�B�l�h�]�h���\ �g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\ �u�B�l�h�]�h���h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\ �u

 
�J�b�k����3�����<�_�e�b�q�b�g�u���Z�d�l�b�\�h�\���\���Z�[�k�h�e�x�l�g�h�f���\�u�j�Z�`�_�g�b�b 
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�J�b�k����4�����<�_�e�b�q�b�g�u���Z�d�l�b�\�h�\���\���m�^�_�e�v�g�h�f���\�u�j�Z�`�_�g�b�b 
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�J�b�k����5�����K�l�j�m�d�l�m�j�Z���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�o �Z�d�l�b�\�h�\���H�[�s�_�k�l�\�Z 
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�>�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�����^�h
�������f�_�k�y�p�_�\��

�G�>�K���i�h���i�j�b�h�[�j�_�l�_�g�g�u�f
�p�_�g�g�h�k�l�y�f
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�J�b�k����6�����K�l�j�m�d�l�m�j�Z���h�[�h�j�h�l�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\���H�[�s�_�k�l�\�Z 

�:�g�Z�e�b�a���Z�d�l�b�\�h�\���H�[�s�_�k�l�\�Z�� 
�I�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �i�h�k�e�_�^�g�x�x�� �h�l�q�_�l�g�m�x�� �^�Z�l�m�� �Z�d�l�b�\�u�� �H�[�s�_�k�l�\�Z�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�x�l�k�y�� �k�e�_�^�m�x�s�b�f��
�h�[�j�Z�a�h�f�� 
������ �G�_�f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�_�� �Z�d�l�b�\�u�� �H�l�k�m�l�k�l�\�m�_�l�� �G�_�m�q�l�_�g�g�u�_�� �g�Z�� �[�Z�e�Z�g�k�_�� �Z�d�l�b�\�u�� �i�h�� �^�Z�g�g�h�c�� �]�j�m�i�i�_��
�Z�d�l�b�\�h�\���g�_���\�u�y�\�e�_�g�u�� 
������ �H�k�g�h�\�g�u�_�� �k�j�_�^�k�l�\�Z. �H�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l. �G�_�m�q�l�_�g�g�u�_���g�Z�� �[�Z�e�Z�g�k�_�� �Z�d�l�b�\�u�� �i�h�� �^�Z�g�g�h�c�� �]�j�m�i�i�_�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �g�_��
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�\�u�y�\�e�_�g�u�� 
�������G�_�a�Z�\�_�j�r�_�g�g�h�_���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h. �H�l�k�m�l�k�l�\�m�_�l�����G�_�m�q�l�_�g�g�u�_���g�Z���[�Z�e�Z�g�k�_���Z�d�l�b�\�u���i�h���^�Z�g�g�h�c���]�j�m�i�i�_��
�Z�d�l�b�\�h�\���g�_���\�u�y�\�e�_�g�u�� 
�������>�h�o�h�^�g�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y���\���f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�_���p�_�g�g�h�k�l�b. �H�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l. �G�_�m�q�l�_�g�g�u�_���g�Z���[�Z�e�Z�g�k�_���Z�d�l�b�\�u���i�h��
�^�Z�g�g�h�c���]�j�m�i�i�_���Z�d�l�b�\�h�\���g�_���\�u�y�\�e�_�g�u�� 
������ �>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_�� �\�e�h�`�_�g�b�y. �H�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l. �G�_�m�q�l�_�g�g�u�_�� �g�Z�� �[�Z�e�Z�g�k�_�� �Z�d�l�b�\�u�� �i�h�� �^�Z�g�g�h�c��
�]�j�m�i�i�_���Z�d�l�b�\�h�\���g�_���\�u�y�\�e�_�g�u�� 
������ �H�l�e�h�`�_�g�g�u�_�� �g�Z�e�h�]�h�\�u�_�� �Z�d�l�b�\�u. �;�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y�� ���m�q�_�l�g�Z�y���� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �^�Z�g�g�h�]�h�� �\�b�^�Z�� �Z�d�l�b�\�Z��
�k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�����������l�u�k�����j�m�[. �G�_�m�q�l�_�g�g�u�_���g�Z���[�Z�e�Z�g�k�_���Z�d�l�b�\�u���i�h���^�Z�g�g�h�c���]�j�m�i�i�_���Z�d�l�b�\�h�\���g�_���\�u�y�\�e�_�g�u�� 
�������A�Z�i�Z�k�u. �H�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l�����G�_�m�q�l�_�g�g�u�_���g�Z���[�Z�e�Z�g�k�_���Z�d�l�b�\�u���i�h���^�Z�g�g�h�c���]�j�m�i�i�_���Z�d�l�b�\�h�\���g�_���\�u�y�\�e�_�g�u�� 
������ �G�>�K�� �i�h�� �i�j�b�h�[�j�_�l�_�g�g�u�f�� �p�_�g�g�h�k�l�y�f�� �H�l�k�m�l�k�l�\�m�_�l. �G�_�m�q�l�_�g�g�u�_�� �g�Z�� �[�Z�e�Z�g�k�_�� �Z�d�l�b�\�u�� �i�h�� �^�Z�g�g�h�c��
�]�j�m�i�i�_���Z�d�l�b�\�h�\���g�_���\�u�y�\�e�_�g�u�� 
�������� �>�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� �[�h�e�_�_�� ������ �f�_�k�y�p�_�\. �H�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l. �G�_�m�q�l�_�g�g�u�_�� �g�Z�� �[�Z�e�Z�g�k�_�� �Z�d�l�b�\�u��
�i�h���^�Z�g�g�h�c���]�j�m�i�i�_���Z�d�l�b�\�h�\���g�_���\�u�y�\�e�_�g�u�� 
�������� �>�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� �^�h�� ������ �f�_�k�y�p�_�\. �;�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y�� ���m�q�_�l�g�Z�y���� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �^�Z�g�g�h�]�h�� �\�b�^�Z��
�Z�d�l�b�\�Z�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��45 730 �l�u�k���� �j�m�[. �G�_�m�q�l�_�g�g�u�_�� �g�Z�� �[�Z�e�Z�g�k�_�� �Z�d�l�b�\�u�� �i�h�� �^�Z�g�g�h�c�� �]�j�m�i�i�_�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �g�_��
�\�u�y�\�e�_�g�u�� 
�������� �D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_�� �\�e�h�`�_�g�b�y. �;�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y�� ���m�q�_�l�g�Z�y���� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �^�Z�g�g�h�]�h�� �\�b�^�Z�� �Z�d�l�b�\�Z��
�k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��144 614 �l�u�k���� �j�m�[. �G�_�m�q�l�_�g�g�u�_�� �g�Z�� �[�Z�e�Z�g�k�_�� �Z�d�l�b�\�u�� �i�h�� �^�Z�g�g�h�c�� �]�j�m�i�i�_�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �g�_��
�\�u�y�\�e�_�g�u�� 
�������� �>�_�g�_�`�g�u�_�� �k�j�_�^�k�l�\�Z. �;�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y�� ���m�q�_�l�g�Z�y���� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �^�Z�g�g�h�]�h�� �\�b�^�Z�� �Z�d�l�b�\�Z�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� 
3 �l�u�k�����j�m�[�� �G�_�m�q�l�_�g�g�u�_���g�Z���[�Z�e�Z�g�k�_���Z�d�l�b�\�u���i�h���^�Z�g�g�h�c���]�j�m�i�i�_���Z�d�l�b�\�h�\���g�_���\�u�y�\�e�_�g�u�� 
�������� �I�j�h�q�b�_�� �h�[�h�j�h�l�g�u�_�� �Z�d�l�b�\�u. �H�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l. �G�_�m�q�l�_�g�g�u�_�� �g�Z�� �[�Z�e�Z�g�k�_�� �Z�d�l�b�\�u�� �i�h�� �^�Z�g�g�h�c�� �]�j�m�i�i�_��
�Z�d�l�b�\�h�\���g�_���\�u�y�\�e�_�g�u�� 
�:�g�Z�e�b�a���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���H�[�s�_�k�l�\�Z�� 
�I�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���i�h�k�e�_�^�g�x�x���h�l�q�_�l�g�m�x���^�Z�l�m���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���H�[�s�_�k�l�\�Z���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�x�l�k�y���k�e�_�^�m�x�s�b�f��
�h�[�j�Z�a�h�f�� 
�������>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���d�j�_�^�b�l�u���b���a�Z�c�f�u. �H�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l. �G�_�m�q�l�_�g�g�u�_���g�Z���[�Z�e�Z�g�k�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���i�h���^�Z�g�g�h�c��
�]�j�m�i�i�_���i�Z�k�k�b�\�h�\���g�_���\�u�y�\�e�_�g�u�� 
������ �H�l�e�h�`�_�g�g�u�_�� �g�Z�e�h�]�h�\�u�_�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z. �H�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l. �G�_�m�q�l�_�g�g�u�_�� �g�Z�� �[�Z�e�Z�g�k�_�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z��
�i�h���^�Z�g�g�h�c���]�j�m�i�i�_���i�Z�k�k�b�\�h�\���g�_���\�u�y�\�e�_�g�u�� 
�������H�p�_�g�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�����^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_��. �H�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l. �G�_�m�q�l�_�g�g�u�_���g�Z���[�Z�e�Z�g�k�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z��
�i�h���^�Z�g�g�h�c���]�j�m�i�i�_���i�Z�k�k�b�\�h�\���g�_���\�u�y�\�e�_�g�u�� 
�������I�j�h�q�b�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�����^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_��. �H�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l. �G�_�m�q�l�_�g�g�u�_���g�Z���[�Z�e�Z�g�k�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���i�h��
�^�Z�g�g�h�c���]�j�m�i�i�_���i�Z�k�k�b�\�h�\���g�_���\�u�y�\�e�_�g�u�� 
������ �D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_�� �d�j�_�^�b�l�u�� �b�� �a�Z�c�f�u. �H�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l. �G�_�m�q�l�_�g�g�u�_�� �g�Z�� �[�Z�e�Z�g�k�_�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �i�h��
�^�Z�g�g�h�c���]�j�m�i�i�_���i�Z�k�k�b�\�h�\���g�_���\�u�y�\�e�_�g�u�� 
������ �D�j�_�^�b�l�h�j�k�d�Z�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v. �;�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y�� ���m�q�_�l�g�Z�y���� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �^�Z�g�g�h�]�h�� �\�b�^�Z�� �i�Z�k�k�b�\�Z��
�k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��4 019 �l�u�k���� �j�m�[���� �G�_�m�q�l�_�g�g�u�_�� �g�Z�� �[�Z�e�Z�g�k�_�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �i�h�� �^�Z�g�g�h�c�� �]�j�m�i�i�_�� �i�Z�k�k�b�\�h�\�� �g�_��
�\�u�y�\�e�_�g�u�� 
������ �>�h�o�h�^�u�� �[�m�^�m�s�b�o�� �i�_�j�b�h�^�h�\���� �H�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l. �G�_�m�q�l�_�g�g�u�_�� �g�Z�� �[�Z�e�Z�g�k�_�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �i�h�� �^�Z�g�g�h�c��
�]�j�m�i�i�_���i�Z�k�k�b�\�h�\���g�_���\�u�y�\�e�_�g�u�� 
������ �H�p�_�g�h�q�g�u�_�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� ���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_������ �H�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l. �G�_�m�q�l�_�g�g�u�_�� �g�Z�� �[�Z�e�Z�g�k�_��
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���i�h���^�Z�g�g�h�c���]�j�m�i�i�_���i�Z�k�k�b�\�h�\���g�_���\�u�y�\�e�_�g�u�� 
9���� �I�j�h�q�b�_�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� ���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_��. �H�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l���� �G�_�m�q�l�_�g�g�u�_�� �g�Z�� �[�Z�e�Z�g�k�_�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z��
�i�h���^�Z�g�g�h�c���]�j�m�i�i�_���i�Z�k�k�b�\�h�\���g�_���\�u�y�\�e�_�g�u�� 
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�>�e�y�� �n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �i�_�j�_�q�g�y�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �f�h�g�b�l�h�j�b�g�]�Z���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�b�� �k�b�k�l�_�f�u�� �j�Z�g�`�b�j�h�\�Z�g�b�y��
�[�u�e�b�� �\�u�^�_�e�_�g�u���l�_�� �k�l�h�j�h�g�u�� �o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �H�[�s�_�k�l�\�Z���� �d�h�l�h�j�u�_�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �\�Z�`�g�u�� �^�e�y��
�k�h�[�k�l�\�_�g�g�b�d�h�\�����b�g�\�_�k�l�h�j�h�\�����h�j�]�Z�g�h�\���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�����D���g�b�f���h�l�g�h�k�y�l�k�y���� 

�x �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�v���[�b�a�g�_�k�Z���� 
�x �j�b�k�d�h�\�Z�g�g�h�k�l�v���[�b�a�g�_�k�Z���� 
�x �^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���b���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�u���i�e�Z�l�_�`�_�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b���� 
�x �d�Z�q�_�k�l�\�h���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���[�b�a�g�_�k�h�f�� 

�I�j�_�^�e�Z�]�Z�_�f�u�c���i�h�^�o�h�^���d���f�h�g�b�l�h�j�b�g�]�m���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h���k�h�k�l�h�y�g�b�y���b���b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�c���i�j�b�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�b��
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�W�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�v�� �[�b�a�g�_�k�Z �i�j�_�^�e�Z�]�Z�_�l�k�y�� �h�p�_�g�b�\�Z�l�v�� �k�� �i�h�f�h�s�v�x�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y���³�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v��
�k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z�´���� �i�h�d�Z�a�u�\�Z�x�s�_�]�h�� �j�Z�a�f�_�j�� �q�b�k�l�h�c�� �i�j�b�[�u�e�b���� �d�h�l�h�j�Z�y�� �[�u�e�Z�� �]�_�g�_�j�b�j�h�\�Z�g�Z��
�k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�f�� �d�Z�i�b�l�Z�e�h�f�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�� �k�l�_�i�_�g�v�� �i�j�b�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �^�e�y��
�\�e�h�`�_�g�b�y�� �k�j�_�^�k�l�\�� �Z�d�p�b�h�g�_�j�h�\���� �Q�_�f�� �\�u�r�_���^�Z�g�g�u�c�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���� �l�_�f�� �\�u�r�_�� �^�h�o�h�^�� �g�Z�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�b�� �\��
�d�Z�i�b�l�Z�e���H�[�s�_�k�l�\�Z���� 
�J�b�k�d�h�\�Z�g�g�h�k�l�v�� �[�b�a�g�_�k�Z �f�h�`�_�l�� �[�u�l�v�� �h�p�_�g�_�g�Z�� �k�� �i�h�f�h�s�v�x�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y���³�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c��
�Z�\�l�h�g�h�f�b�b�´, �i�h�d�Z�a�u�\�Z�x�s�b�c�� �d�Z�d�Z�y�� �q�Z�k�l�v�� �b�f�m�s�_�k�l�\�Z�� �H�[�s�_�k�l�\�Z �n�h�j�f�b�j�m�_�l�k�y�� �a�Z�� �k�q�_�l�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o��
�k�j�_�^�k�l�\�� �I�j�b�� �h�^�b�g�Z�d�h�\�h�f�� �a�g�Z�q�_�g�b�b�� �5�2�(�� �j�b�k�d�� �\�e�h�`�_�g�b�y�� �k�j�_�^�k�l�\�� �f�_�g�v�r�_���^�e�y�� �l�h�]�h�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �m��
�d�h�l�h�j�h�]�h�� �\�u�r�_�� �m�j�h�\�_�g�v�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z���� �k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�h���� �h�g�h�� �i�j�_�^�i�h�q�l�b�l�_�e�v�g�_�_�� �^�e�y��
�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y���� �I�j�b�� �i�j�h�q�b�o�� �j�Z�\�g�u�o�� �m�k�e�h�\�b�y�o���� �q�_�f�� �[�h�e�v�r�_�� �m���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �^�h�e�y�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o��
�k�j�_�^�k�l�\�� �\�� �i�Z�k�k�b�\�Z�o, �l�_�f�� �[�h�e�v�r�_�� �m�� �g�_�]�h�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�_�c�� �^�e�y�� �^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �i�j�b�\�e�_�q�_�g�b�y�� �a�Z�_�f�g�u�o��
�k�j�_�^�k�l�\���� �W�l�h�� �h�k�h�[�_�g�g�h�� �\�Z�`�g�h���� �g�Z�i�j�b�f�_�j���� �d�h�]�^�Z�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�x���i�j�_�^�k�l�h�b�l�� �i�j�h�\�_�k�l�b�� �a�Z�f�_�g�m�� �k�\�h�b�o��
�h�k�g�h�\�g�u�o�� �n�h�g�^�h�\���� �g�Z�� �q�l�h�� �l�j�_�[�m�x�l�k�y�� �d�j�m�i�g�u�_�� �d�Z�i�b�l�Z�e�h�\�e�h�`�_�g�b�y���� �L�h�]�^�Z���� �g�Z�j�y�^�m�� �k�� �\�e�h�`�_�g�b�_�f��
�k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\�����i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_���k�f�h�`�_�l���Z�d�l�b�\�g�_�_���i�j�b�\�e�_�d�Z�l�v���d�j�_�^�b�l�u�����i�h���d�j�Z�c�g�_�c���f�_�j�_�����m���l�Z�d�h�]�h��
�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���[�m�^�_�l���[�h�e�v�r�_���b�f�m�s�_�k�l�\�Z�����d�h�l�h�j�h�_���f�h�`�g�h���i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�v���\���a�Z�e�h�]�h�\�h�_���h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�_�������>�h�e�y��
�a�Z�_�f�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\�� �\�� �b�k�l�h�q�g�b�d�Z�o�� �n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l���� �d�Z�d�Z�y�� �q�Z�k�l�v�� �b�f�m�s�_�k�l�\�Z�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y��
�n�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�� �i�j�b�g�Z�^�e�_�`�b�l�� �d�j�_�^�b�l�h�j�Z�f���� �Z���g�_�� �_�]�h�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�b�d�Z�f���� �Q�_�f�� �\�u�r�_���w�l�Z�� �^�h�e�y���� �l�_�f�� �\�k�_�� �[�h�e�_�_��
�`�_�k�l�d�b�_���l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y���d���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�x���f�h�]�m�l���i�j�_�^�t�y�\�e�y�l�v���d�j�_�^�b�l�h�j�u�����Z���w�l�b���l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y���\���[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�_��
�k�e�m�q�Z�_�\���g�_���k�h�\�i�Z�^�Z�x�l���k���b�g�l�_�j�_�k�Z�f�b���k�h�[�k�l�\�_�g�g�b�d�h�\���� 
�<�k�_�� �\�u�r�_�i�_�j�_�q�b�k�e�_�g�g�h�_�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�m�x�� �m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�v �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �_�]�h�� �k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�v��
�g�h�j�f�Z�e�v�g�h���n�m�g�d�p�b�h�g�b�j�h�\�Z�l�v���[�_�a���i�j�b�\�e�_�q�_�g�b�y���\�g�_�r�g�b�o���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o���j�_�k�m�j�k�h�\���� 
�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_�� �b�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�u�� �i�e�Z�l�_�`�_�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b �i�j�_�^�e�Z�]�Z�_�l�k�y�� �h�p�_�g�b�\�Z�l�v�� �k 
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f���k�e�_�^�m�x�s�b�o���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� 

�x �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�Z�� �i�h�d�j�u�l�b�y�� �\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�o�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�f���d�Z�i�b�l�Z�e�h�f�� ���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v��
�^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�h�c���i�e�Z�l�_�`�_�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b���� 

�x �k�j�h�d���h�[�h�j�h�l�Z���d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�h�c���i�e�Z�l�_�`�_�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b������ 
�I�j�b�g�b�f�Z�y�� �j�_�r�_�g�b�_�� �h�[�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�y�o���� �k�e�_�^�m�_�l�� �m�q�b�l�u�\�Z�l�v�� �g�_�� �l�h�e�v�d�h���j�b�k�d�� �g�_�i�h�e�m�q�_�g�b�y�� �`�_�e�Z�_�f�h�]�h��
�^�h�o�h�^�Z���� �g�h�� �b�� �j�b�k�d�� �g�_�\�h�a�\�j�Z�l�Z�� �\�e�h�`�_�g�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\���� �l���_���� �j�b�k�d���[�Z�g�d�j�h�l�k�l�\�Z�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �J�b�k�d��
�[�Z�g�d�j�h�l�k�l�\�Z�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� ���\�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o�� �_�]�h�� �i�j�h�y�\�e�_�g�b�y�o���� �m�q�b�l�u�\�Z�x�l�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�� �i�h�d�j�u�l�b�y��
�\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�o�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�f�� �d�Z�i�b�l�Z�e�h�f�� �b�� �^�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���h�[�h�j�h�l�Z�� �d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c��
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� 
�D�Z�q�_�k�l�\�h�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �[�b�a�g�_�k�h�f �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�k�y�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�f���³�>�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v�� �p�b�d�e�Z��
�k�Z�f�h�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�´ ���b�e�b�� �³�>�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v�� �h�[�h�j�h�l�Z�� �q�b�k�l�h�]�h�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �h�[�h�j�h�l�g�h�]�h��
�d�Z�i�b�l�Z�e�Z�´). �Q�b�k�l�u�c�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�u�c�� �h�[�h�j�h�l�g�u�c�� �d�Z�i�b�l�Z�e�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �k�h�[�h�c�� �k�m�f�f�m�� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �b��
�^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �a�Z�� �\�u�q�_�l�h�f�� �d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c�� ���g�_�n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b����
�>�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���_�]�h���h�[�h�j�h�l�Z���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l���g�Z�e�b�q�b�_���b�e�b���h�l�k�m�l�k�l�\�b�_�����_�k�e�b���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v���f�_�g�v�r�_���g�m�e�y�����m��
�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�u�o�� �h�[�h�j�h�l�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\���� �I�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�h�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�_��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�� �m�d�Z�a�u�\�Z�_�l�� �\�j�_�f�y���� �\�� �l�_�q�_�g�b�_�� �d�h�l�h�j�h�]�h�� �h�[�j�Z�s�Z�x�l�k�y���h�[�h�j�h�l�g�u�_�� �k�j�_�^�k�l�\�Z�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y��
(�i�j�h�c�^�y���\�_�k�v���d�j�m�]���h�l���h�i�e�Z�l�u���k�u�j�v�y���b���f�Z�l�_�j�b�Z�e�h�\�����g�Z�o�h�`�^�_�g�b�y���b�o���\���\�b�^�_���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�u�o���a�Z�i�Z�k�h�\����
�h�k�l�Z�l�d�h�\�� �g�_�a�Z�\�_�j�r�_�g�g�h�]�h�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �]�h�l�h�\�h�c�� �i�j�h�^�m�d�p�b�b�� �^�h�� �i�h�e�m�q�_�g�b�y�� �i�e�Z�l�_�`�Z�� �a�Z��
�j�_�Z�e�b�a�h�\�Z�g�g�m�x�� �i�j�h�^�m�d�p�b�x������ �H�l�j�b�p�Z�l�_�e�v�g�h�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�� �k�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�m�_�l�� �h�[�� �h�l�k�m�l�k�l�\�b�b��
�k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o�� �h�[�h�j�h�l�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\���� �Z�� �_�]�h�� �\�_�e�b�q�b�g�Z�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�� �f�b�g�b�f�Z�e�v�g�m�x�� �k�m�f�f�m�� �d�j�_�^�b�l�Z�� �g�Z��
�i�h�i�h�e�g�_�g�b�_�� �h�[�h�j�h�l�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\���� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�]�h�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�x���� �G�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �^�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�b��
�h�[�h�j�h�l�Z�� �q�b�k�l�h�]�h�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �h�[�h�j�h�l�g�h�]�h�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� �f�h�]�m�l���[�u�l�v�� �k�^�_�e�Z�g�u�� �\�u�\�h�^�u�� �h�� �d�Z�q�_�k�l�\�_��
�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_�f���� �I�j�b�� �j�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�f�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�b���h�[�h�j�h�l�g�u�f�� �d�Z�i�b�l�Z�e�h�f�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y��
�^�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v�� �h�[�h�j�h�l�Z�� �q�b�k�l�h�]�h�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �h�[�h�j�h�l�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�Z���� �g�h���[�e�b�a�d�Z�� �d��
�g�m�e�x�����W�l�h���h�a�g�Z�q�Z�_�l�����q�l�h���k�l�j�m�d�l�m�j�Z���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���b���d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�_�c���k�[�Z�e�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�Z�����Z��
�\�_�e�b�q�b�g�Z�� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y�� �l�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�f�b�� �h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�y�f�b�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���� �M�\�_�e�b�q�_�g�b�_��
�j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�� �m�d�Z�a�u�\�Z�_�l���� �q�l�h�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_�� �j�_�k�m�j�k�u�� �a�Z�f�h�j�h�`�_�g�u�� �\��
�h�[�h�j�h�l�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\�Z�o���� �K�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�h���� �e�b�[�h�� �g�Z�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�b���g�_�j�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�Z�� �a�Z�d�m�i�h�q�g�h-�k�[�u�l�h�\�Z�y��
�^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v�� ���j�Z�a�f�_�j�u�� �a�Z�i�Z�k�h�\�� �b�a�[�u�l�h�q�g�u������ �e�b�[�h�� �g�_�w�n�n�_�d�l�b�\�g�Z�� �j�Z�[�h�l�Z�� �k�� �^�_�[�b�l�h�j�Z�f�b���� �b��
�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_�� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �[�_�k�i�e�Z�l�g�u�c�� �d�j�_�^�b�l�� �k�\�h�b�f�� �d�h�g�l�j�Z�]�_�g�l�Z�f���� �H�l�j�b�p�Z�l�_�e�v�g�Z�y���� �g�h�� �[�e�b�a�d�Z�y�� �d��
�g�m�e�x�� �\�_�e�b�q�b�g�Z�� �^�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �h�[�h�j�h�l�Z�� �k�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�m�_�l�� �h�� �j�b�k�d�h�\�Z�g�g�h�k�l�b�� �i�h�e�b�l�b�d�b�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y����
�k�l�j�h�y�s�_�]�h���k�\�h�x���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v�� �g�Z���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b���[�_�k�i�e�Z�l�g�u�o���d�j�_�^�b�l�h�\���i�h�k�l�Z�\�s�b�d�h�\�����A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_��
�h�l�j�b�p�Z�l�_�e�v�g�u�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�y�� �k�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�m�x�l�� �h�[�� �h�l�k�m�l�k�l�\�b�b�� �m�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o�� �h�[�h�j�h�l�g�u�o��
�k�j�_�^�k�l�\���b���g�Z�e�b�q�b�b���i�j�h�[�e�_�f���k���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�v�x�����I�j�b�q�b�g�Z�f�b���j�h�k�l�Z���^�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�b���h�[�h�j�h�l�Z��
�q�b�k�l�h�]�h�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �h�[�h�j�h�l�g�h�]�h�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� �f�h�]�m�l�� �[�u�l�v�� �e�b�[�h�� �m�[�u�l�h�q�g�h�k�l�v�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b��
�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�����e�b�[�h���h�l�\�e�_�q�_�g�b�_�����b�f�f�h�[�b�e�b�a�Z�p�b�y�����k�j�_�^�k�l�\. 
�A�g�Z�q�_�g�b�y���m�d�Z�a�Z�g�g�u�o���\�u�r�_���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�h�\���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e����11. 
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�L�Z�[�e�b�p�Z��11. 
�A�g�Z�q�_�g�b�y���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�h�\�����i�j�b�g�y�l�u�o���^�e�y���d�h�f�i�e�_�d�k�g�h�c���h�p�_�g�d�b���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h���k�h�k�l�h�y�g�b�y 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_������������������������������������������������������������������������������������������������
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c 

31.12.      
�����������]�� 

31.12.      
�����������]�� 

31.12.        
�����������]�� 

31.12.      
�����������]�� 

31.12.      
�����������]�� 

31.12.           
2016 �]�� 

31.03.        
2017 �]�� 

�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h��             
�d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ n/a -0,55 0,45 -19,17 3,12 -36,35 -0,55 

�M�j�h�\�_�g�v���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h��                       
�d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ 100,00 42,73 32,95 45,15 48,52 98,70 97,89 

�D�h�w�n�����i�h�d�j�u�l�b�y���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�o������������������������������������������
�Z�d�l�b�\�h�\���K�D 1,01 0,71 0,52 0,65 0,98 n/a 723,20 

�>�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���h�[�h�j�h�l�Z���d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c��
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����^�g�_�c 0 324 2 029 1 599 3 802 453 178 

�>�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���p�b�d�e�Z��
�k�Z�f�h�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�����^�g�_�c 0 -30 844 -1 869 -100 -1 930 2 146 11 303 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������J�Z�k�q�_�l�u���H�p�_�g�s�b�d�Z 

�>�e�y�� �l�h�]�h�� �q�l�h�[�u�� �m�d�Z�a�Z�g�g�u�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �f�h�]�e�b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�k�y�� �^�e�y���p�_�e�_�c�� �f�h�g�b�l�h�j�b�g�]�Z�� �i�j�b�g�y�l�Z��
�k�b�k�l�_�f�Z�� �j�Z�g�`�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �b�� �d�e�Z�k�k�b�n�b�d�Z�p�b�b�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�_�� �\�� �l�Z�[�e����12 �b�� �l�Z�[�e����13 
�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�� 

�L�Z�[�e�b�p�Z��12. 
�K�b�k�l�_�f�Z���j�Z�g�`�b�j�h�\�Z�g�b�y���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 
�=�j�m�i�i�u 

1 2 3 4 

�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ �!�����������P�;* 1/3 - ���������P�;* �����������P�;* <0 

�M�j�h�\�_�g�v���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ >=70 60-69,999 50-59,999 <50 

�D�h�w�n. �i�h�d�j�u�l�b�y���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\���K�D >1,1 1,0-1,1 0,8-0,999 <0,8 

�>�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���h�[�h�j�h�l�Z���d�j�_�^. �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����^�g�_�c <=60 61-90 91-180 >180 

�>�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���p�b�d�e�Z���k�Z�f�h�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�����^�g�b�� 1-30 >30; (-10)-0 (-30)- (-11) <-30 

�P�_�g�Z���b�g�l�_�j�\�Z�e�Z�� 5 3 1 0 

* - �^�h�������������]�����b�k�i�h�e�v�a�m�_�l�k�y���k�l�Z�\�d�Z���j�_�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�����k�������������]���± �d�e�x�q�_�\�Z�y���k�l�Z�\�d�Z�� 
�B�k�l�h�q�g�b�d����������http://www.cfin.ru/finanalysis/inec_range.shtml 

�L�Z�[�e�b�p�Z��13. 
�D�e�Z�k�k�b�n�b�d�Z�p�b�y���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c 

�=�j�m�i�i�Z �K�m�f�f�Z���p�_�g��
�b�g�l�_�j�\�Z�e�h�\ 

�N�b�g�Z�g�k�h�\�h �± �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�Z�y���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z 
���i�j�b�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�v�� 

�:  21 �±25 

�I�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_���b�f�_�_�l���\�u�k�h�d�b�c���m�j�h�\�_�g�v���j�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�b�����H�g�h���n�b�g�Z�g�k�h�\�h��
�m�k�l�h�c�q�b�\�h�����?�]�h���i�e�Z�l�_�`�_�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�v���g�_���\�u�a�u�\�Z�_�l���k�h�f�g�_�g�b�c�����K�h�k�l�h�y�g�b�_��
�n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h�� �b�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �f�_�g�_�^�`�f�_�g�l�Z�� �\�u�k�h�d�h�_����
�I�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_���b�f�_�_�l���[�e�Z�]�h�i�j�b�y�l�g�u�_���r�Z�g�k�u���^�e�y���^�Z�e�v�g�_�c�r�_�]�h���j�Z�a�\�b�l�b�y. 

�< 11-20 

�I�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_�� �b�f�_�_�l�� �m�^�h�\�e�_�l�\�h�j�b�l�_�e�v�g�u�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �j�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�b����
�H�g�h�� �\�� �p�_�e�h�f�� �i�e�Z�l�_�`�_�k�i�h�k�h�[�g�h�� �b�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�� �m�k�l�h�c�q�b�\�h���� �h�^�g�Z�d�h��
�h�l�^�_�e�v�g�u�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �g�b�`�_�� �j�_�d�h�f�_�g�^�m�_�f�u�o�� �a�g�Z�q�_�g�b�c���� �I�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_��
�g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h���m�k�l�h�c�q�b�\�h���d���d�h�e�_�[�Z�g�b�y�f���j�u�g�h�q�g�h�]�h���k�i�j�h�k�Z���g�Z���i�j�h�^�m�d�p�b�x��
�b�� �b�g�u�f�� �\�g�_�r�g�b�f�� �n�Z�d�l�h�j�Z�f���� �J�Z�[�h�l�Z�� �k�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_�f�� �l�j�_�[�m�_�l��
�\�a�\�_�r�_�g�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z�� 

�K 4 �± 10 

�I�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�� �g�_�m�k�l�h�c�q�b�\�h���� �b�f�_�_�l�� �g�b�a�d�m�x�� �j�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v��
�^�e�y�� �i�h�^�^�_�j�`�Z�g�b�y�� �i�e�Z�l�_�`�_�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �g�Z�� �i�j�b�_�f�e�_�f�h�f�� �m�j�h�\�g�_���� �D�Z�d��
�i�j�Z�\�b�e�h�����l�Z�d�h�_���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_���b�f�_�_�l���i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�m�x���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�����H�g�h��
�[�e�b�a�d�h�� �d�� �i�h�l�_�j�_�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�b���� �>�e�y�� �\�u�\�_�^�_�g�b�y��
�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �b�a�� �d�j�b�a�b�k�g�h�]�h�� �i�h�e�h�`�_�g�b�y�� �l�j�_�[�m�_�l�k�y�� �i�j�_�^�i�j�b�g�y�l�v��
�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �\�� �_�]�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�� �± �o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�c��
�^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���� �B�g�\�_�k�l�b�p�b�b�� �\�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_�� �k�\�y�a�Z�g�u�� �k�� �i�h�\�u�r�_�g�g�u�f�b 
�j�b�k�d�Z�f�b�� 

D �F�_�g�_�_���� 

�I�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_�� �g�Z�o�h�^�b�l�k�y�� �\�� �]�e�m�[�h�d�h�f�� �d�j�b�a�b�k�_���� �J�Z�a�f�_�j�� �d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c��
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �\�_�e�b�d���� �h�g�h�� �g�_�� �\�� �k�h�k�l�h�y�g�b�b�� �j�Z�k�i�e�Z�q�b�\�Z�l�v�k�y���i�h�� �k�\�h�b�f��
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�f���� �N�b�g�Z�g�k�h�\�Z�y�� �m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�v�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �i�j�Z�d�l�b�q�_�k�d�b��
�m�l�j�Z�q�_�g�Z���� �A�g�Z�q�_�g�b�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�� �j�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�b�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h��
�d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� �g�_�� �i�h�a�\�h�e�y�_�l�� �g�Z�^�_�y�l�v�k�y�� �g�Z�� �m�e�m�q�r�_�g�b�_���� �K�l�_�i�_�g�v�� �d�j�b�a�b�k�Z��
�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���k�l�h�e�v���]�e�m�[�h�d�Z�����q�l�h���\�_�j�h�y�l�g�h�k�l�v���m�e�m�q�r�_�g�b�y���k�b�l�m�Z�p�b�b���^�Z�`�_��
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�=�j�m�i�i�Z �K�m�f�f�Z���p�_�g��
�b�g�l�_�j�\�Z�e�h�\ 

�N�b�g�Z�g�k�h�\�h �± �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�Z�y���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z 
���i�j�b�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�v�� 

�\���k�e�m�q�Z�_���d�h�j�_�g�g�h�]�h���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h���m�e�m�q�r�_�g�b�y���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���g�_�\�u�k�h�d�Z�� 

�B�k�l�h�q�g�b�d����������http://www.cfin.ru/finanalysis/inec_range.shtml 

�G�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �^�Z�g�g�u�o�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�o�� �\�� �l�Z�[�e���� ��1 �[�u�e�� �i�j�h�\�_�^�_�g�� �j�Z�k�q�_�l�� �b�g�^�b�d�Z�l�h�j�h�\�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-
�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�c���i�j�b�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�b���H�[�s�_�k�l�\�Z���a�Z���i�_�j�b�h�^���k��������������������1 �]�����i�h����1.03.2017 �]�����J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u��
�j�Z�k�q�_�l�Z���b�g�^�b�d�Z�l�h�j�h�\���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e������4 �± �l�Z�[�e��������.  

�L�Z�[�e�b�p�Z��14. 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l���j�Z�k�q�_�l�Z���b�g�^�b�d�Z�l�h�j�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�c���i�j�b�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�b���^�e�y��������1 �]�h�^�Z 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 
�=�j�m�i�i�u 

1 2 3 4 

�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ �!�����������P�; 1/3 - 1/4 �P�; �����������P�; <0 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 0 1 

�M�j�h�\�_�g�v���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ >=70 60-69.999 50-59.999 <50 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 1 0 0 0 

�D�h�w�n. �i�h�d�j�u�l�b�y���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\���K�D >1.1 1.0-1.1 0.8-0.999 <0.8 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 1 0 0 

�>�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���h�[�h�j�h�l�Z���d�j�_�^. �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����^�g�_�c <=60 61-90 91-180 >180 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 1 0 0 0 

�>�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���p�b�d�e�Z���k�Z�f�h�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�����^�g�b�� �����«�������� >30; (-10)-0 (-30)- (-11) <-30 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 1 0 0 0 

�D�h�e�b�q�_�k�l�\�h���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���\���]�j�m�i�i�_ 2 1 0 1 

�P�_�g�Z���b�g�l�_�j�\�Z�e�Z 5 3 1 0 

�K�m�f�f�Z���[�Z�e�e�h�\�����p�_�g���b�g�l�_�j�\�Z�e�h�\�� 13 

�=�j�m�i�i�Z �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�c���i�j�b�\�e�_�d�� �< 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������J�Z�k�q�_�l �H�p�_�g�s�b�d�Z�� 
�L�Z�[�e�b�p�Z��15. 

�J�_�a�m�e�v�l�Z�l���j�Z�k�q�_�l�Z���b�g�^�b�d�Z�l�h�j�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�c���i�j�b�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�b���^�e�y��������2 �]�h�^�Z 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 
�=�j�m�i�i�u 

1 2 3 4 

�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ �!�����������P�; 1/3 - ���������P�; �����������P�; <0 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y �j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 0 1 

�M�j�h�\�_�g�v���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ >=70 60-69.999 50-59.999 <50 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 0 1 

�D�h�w�n. �i�h�d�j�u�l�b�y���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\���K�D >1.1 1.0-1.1 0.8-0.999 <0.8 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 0 1 

�>�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���h�[�h�j�h�l�Z���d�j�_�^. �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����^�g�_�c <=60 61-90 91-180 >180 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 0 1 

�>�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���p�b�d�e�Z���k�Z�f�h�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�����^�g�b�� �����«�������� >30; (-10)-0 (-30)- (-11) <-30 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 0 1 

�D�h�e�b�q�_�k�l�\�h���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���\���]�j�m�i�i�_ 0 0 0 5 

�P�_�g�Z���b�g�l�_�j�\�Z�e�Z 5 3 1 0 

�K�m�f�f�Z���[�Z�e�e�h�\�����p�_�g���b�g�l�_�j�\�Z�e�h�\�� 0 

�=�j�m�i�i�Z �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�c���i�j�b�\�e�_�d�� D 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������J�Z�k�q�_�l �H�p�_�g�s�b�d�Z�� 
�L�Z�[�e�b�p�Z��16. 

�J�_�a�m�e�v�l�Z�l���j�Z�k�q�_�l�Z���b�g�^�b�d�Z�l�h�j�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�c���i�j�b�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�b���^�e�y�������������]�h�^�Z 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 
�=�j�m�i�i�u 

1 2 3 4 

�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ �!�����������P�; 1/3 - ���������P�; �����������P�; <0 
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�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 
�=�j�m�i�i�u 

1 2 3 4 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 1 0 

�M�j�h�\�_�g�v���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ >=70 60-69.999 50-59.999 <50 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 0 1 

�D�h�w�n. �i�h�d�j�u�l�b�y���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\���K�D >1.1 1.0-1.1 0.8-0.999 <0.8 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 0 1 

�>�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���h�[�h�j�h�l�Z���d�j�_�^. �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����^�g�_�c <=60 61-90 91-180 >180 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 0 1 

�>�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���p�b�d�e�Z���k�Z�f�h�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�����^�g�b�� �����«�������� >30; (-10)-0 (-30)- (-11) <-30 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 0 1 

�D�h�e�b�q�_�k�l�\�h���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���\���]�j�m�i�i�_ 0 0 1 4 

�P�_�g�Z���b�g�l�_�j�\�Z�e�Z 5 3 1 0 

�K�m�f�f�Z���[�Z�e�e�h�\�����p�_�g���b�g�l�_�j�\�Z�e�h�\�� 1 

�=�j�m�i�i�Z �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�c���i�j�b�\�e�_�d�� D 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������J�Z�k�q�_�l �H�p�_�g�s�b�d�Z�� 
�L�Z�[�e�b�p�Z��17. 

�J�_�a�m�e�v�l�Z�l���j�Z�k�q�_�l�Z �b�g�^�b�d�Z�l�h�j�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�c���i�j�b�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�b���^�e�y�������������]�h�^�Z 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 
�=�j�m�i�i�u 

1 2 3 4 

�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ �!�����������P�; 1/3 - ���������P�; �����������P�; <0 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 0 1 

�M�j�h�\�_�g�v���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ >=70 60-69.999 50-59.999 <50 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 0 1 

�D�h�w�n. �i�h�d�j�u�l�b�y���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\���K�D >1.1 1.0-1.1 0.8-0.999 <0.8 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 0 1 

�>�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���h�[�h�j�h�l�Z���d�j�_�^. �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����^�g�_�c <=60 61-90 91-180 >180 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 0 1 

�>�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���p�b�d�e�Z���k�Z�f�h�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�����^�g�b�� �����«�������� >30; (-10)-0 (-30)- (-11) <-30 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 0 1 

�D�h�e�b�q�_�k�l�\�h���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���\���]�j�m�i�i�_ 0 0 0 5 

�P�_�g�Z���b�g�l�_�j�\�Z�e�Z 5 3 1 0 

�K�m�f�f�Z���[�Z�e�e�h�\�����p�_�g���b�g�l�_�j�\�Z�e�h�\�� 0 

�=�j�m�i�i�Z �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�c���i�j�b�\�e�_�d�� D 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������J�Z�k�q�_�l �H�p�_�g�s�b�d�Z�� 

�L�Z�[�e�b�p�Z��18. 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l���j�Z�k�q�_�l�Z���b�g�^�b�d�Z�l�h�j�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�c���i�j�b�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�b���^�e�y�������������]�h�^�Z 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 
�=�j�m�i�i�u 

1 2 3 4 

�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ �!�����������P�; 1/3 - ���������P�; �����������P�; <0 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 1 0 

�M�j�h�\�_�g�v���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ >=70 60-69.999 50-59.999 <50 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 0 1 

�D�h�w�n. �i�h�d�j�u�l�b�y���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\���K�D >1.1 1.0-1.1 0.8-0.999 <0.8 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 1 0 

�>�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���h�[�h�j�h�l�Z���d�j�_�^. �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����^�g�_�c <=60 61-90 91-180 >180 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 0 1 

�>�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���p�b�d�e�Z���k�Z�f�h�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�����^�g�b�� �����«�������� >30; (-10)-0 (-30)- (-11) <-30 
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�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 
�=�j�m�i�i�u 

1 2 3 4 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 0 1 

�D�h�e�b�q�_�k�l�\�h���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���\���]�j�m�i�i�_ 0 0 2 3 

�P�_�g�Z���b�g�l�_�j�\�Z�e�Z 5 3 1 0 

�K�m�f�f�Z���[�Z�e�e�h�\�����p�_�g���b�g�l�_�j�\�Z�e�h�\�� 2 

�=�j�m�i�i�Z �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�c���i�j�b�\�e�_�d�� D 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������J�Z�k�q�_�l �H�p�_�g�s�b�d�Z�� 

�L�Z�[�e�b�p�Z��19. 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l���j�Z�k�q�_�l�Z���b�g�^�b�d�Z�l�h�j�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�c���i�j�b�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�b���^�e�y �����������]�h�^�Z 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 
�=�j�m�i�i�u 

1 2 3 4 

�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ �!�����������P�; 1/3 - ���������P�; �����������P�; <0 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 0 1 

�M�j�h�\�_�g�v���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ >=70 60-69.999 50-59.999 <50 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 1 0 0 0 

�D�h�w�n. �i�h�d�j�u�l�b�y���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\���K�D >1.1 1.0-1.1 0.8-0.999 <0.8 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 1 0 0 0 

�>�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���h�[�h�j�h�l�Z���d�j�_�^. �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����^�g�_�c <=60 61-90 91-180 >180 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 0 1 

�>�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���p�b�d�e�Z���k�Z�f�h�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�����^�g�b�� �����«�������� >30; (-10)-0 (-30)- (-11) <-30 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 1 0 0 

�D�h�e�b�q�_�k�l�\�h���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���\���]�j�m�i�i�_ 2 1 0 2 

�P�_�g�Z���b�g�l�_�j�\�Z�e�Z 5 3 1 0 

�K�m�f�f�Z���[�Z�e�e�h�\�����p�_�g���b�g�l�_�j�\�Z�e�h�\�� 13 

�=�j�m�i�i�Z �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�c���i�j�b�\�e�_�d�� �< 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������J�Z�k�q�_�l �H�p�_�g�s�b�d�Z�� 

�L�Z�[�e�b�p�Z��20. 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l���j�Z�k�q�_�l�Z���b�g�^�b�d�Z�l�h�j�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�c���i�j�b�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�b���^�e�y�������������������������]�h�^�Z 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 
�=�j�m�i�i�u 

1 2 3 4 

�J�_�g�l�Z�[�_�e�v�g�h�k�l�v���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ �!�����������P�; 1/3 - ���������P�; �����������P�; <0 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 0 1 

�M�j�h�\�_�g�v���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z������ >=70 60-69.999 50-59.999 <50 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 1 0 0 0 

�D�h�w�n. �i�h�d�j�u�l�b�y���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\���K�D >1.1 1.0-1.1 0.8-0.999 <0.8 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 1 0 0 0 

�>�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���h�[�h�j�h�l�Z���d�j�_�^. �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����^�g�_�c <=60 61-90 91-180 >180 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 0 1 0 

�>�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���p�b�d�e�Z���k�Z�f�h�n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�����^�g�b�� �����«�������� >30; (-10)-0 (-30)- (-11) <-30 

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j �^�e�y���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y 0 1 0 0 

�D�h�e�b�q�_�k�l�\�h���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���\���]�j�m�i�i�_ 2 1 1 1 

�P�_�g�Z���b�g�l�_�j�\�Z�e�Z 5 3 1 0 

�K�m�f�f�Z���[�Z�e�e�h�\�����p�_�g���b�g�l�_�j�\�Z�e�h�\�� 14 

�=�j�m�i�i�Z �n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�c���i�j�b�\�e�_�d�� �< 

�=�j�Z�n�b�q�_�k�d�Z�y�� �b�g�l�_�j�i�j�_�l�Z�p�b�y�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �b�g�^�b�d�Z�l�h�j�Z�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �i�j�b�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� ���k�m�f�f�u��
�[�Z�e�e�h�\�����i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�Z���g�Z���j�b�k����7. 
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�J�b�k�� 7�����>�b�g�Z�f�b�d�Z���b�a�f�_�g�_�g�b�y���b�g�^�b�d�Z�l�h�j�Z���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���i�j�b�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�b���H�[�s�_�k�l�\�Z 

�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�h�c �h�p�_�g�d�b �h�k�g�h�\�g�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �H�[�s�_�k�l�\�Z�����\��
�i�j�h�p�_�g�l�Z�o���h�l���^�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�b���j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\�g�h�]�h���i�_�j�b�h�^�Z�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e��������. 

�L�Z�[�e�b�p�Z��21. 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�h�c���h�p�_�g�d�b���h�k�g�h�\�g�u�o���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���H�[�s�_�k�l�\�Z 

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v��
�o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�c��
�^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b 

�>�b�g�Z�f�b�d�Z��
�b�a�f�_�g�_�g�b�y 

�D�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�Z�y���h�p�_�g�d�Z���h�k�g�h�\�g�u�o���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�c��
�^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���H�[�s�_�k�l�\�Z�����\���i�j�h�p�_�g�l�Z�o���h�l���^�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�b��

�j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\�g�h�]�h���i�_�j�b�h�^�Z�� 

�<�u�k�h�d�Z�y �O�h�j�h�r�Z�y �M�^�h�\�e�_�l�� �G�_�m�^�h�\�e�_�l�� 

�W�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�v��
�[�b�a�g�_�k�Z �J�Z�a�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�Z�y 0,00 0,00 28,57 71,43 

�J�b�k�d�h�\�Z�g�g�h�k�l�v��
�[�b�a�g�_�k�Z �J�Z�a�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�Z�y 42,86 0,00 0,00 57,14 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_��
�i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�u��

�i�e�Z�l�_�`�_�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b 
�J�Z�a�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�Z�y 28,57 14,29 14,29 42,86 

�D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_��
�i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�u��

�i�e�Z�l�_�`�_�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b 
�K�g�b�`�_�g�b�_ 14,29 0,00 14,29 71,43 

�D�Z�q�_�k�l�\�h��
�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y��
�[�b�a�g�_�k�h�f 

�J�Z�a�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�Z�y 0,00 28,57 0,00 71,43 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������J�Z�k�q�_�l �H�p�_�g�s�b�d�Z�� 

�:�g�Z�e�b�a���^�Z�g�g�u�o���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�o���\���l�Z�[�e������4 �± �l�Z�[�e������1 �i�h�a�\�h�e�y�_�l���k�^�_�e�Z�l�v���k�e�_�^�m�x�s�b�_���\�u�\�h�^�u: 
1. �I�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���i�h�k�e�_�^�g�x�x���h�l�q�_�l�g�m�x���^�Z�l�m���n�b�g�Z�g�k�h�\�Z�y���i�j�b�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�v���H�[�s�_�k�l�\�Z���h�l�g�h�k�b�l�k�y��
�d���]�j�m�i�i�_���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���i�j�b�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�b���<.  
2. �N�h�j�f�Z�e�v�g�Z�y���h�p�_�g�d�Z���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�b���[�b�a�g�_�k�Z���±�g�_�m�^�h�\�e�_�l�\�h�j�b�l�_�e�v�g�Z�y�� 
�������N�h�j�f�Z�e�v�g�Z�y���h�p�_�g�d�Z���j�b�k�d�h�\�Z�g�g�h�k�l�b���[�b�a�g�_�k�Z���± �\�u�k�h�d�Z�y���h�p�_�g�d�Z�����g�b�a�d�b�_���j�b�k�d�b��. 
�������N�h�j�f�Z�e�v�g�Z�y���h�p�_�g�d�Z���^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�h�c���i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�g�h�c���i�e�Z�l�_�`�_�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b���± �\�u�k�h�d�Z�y. 
�������N�h�j�f�Z�e�v�g�Z�y���h�p�_�g�d�Z���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�h�c���i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�g�h�c���i�e�Z�l�_�`�_�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b���±�m�^�h�\�e�_�l�\�h�j�b�l�_�e�v�g�Z�y�� 
�������N�h�j�f�Z�e�v�g�Z�y���h�p�_�g�d�Z���d�Z�q�_�k�l�\�Z���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���[�b�a�g�_�k�h�f���± �o�h�j�h�r�_�_. 
7. �J�Z�a�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�Z�y �^�b�g�Z�f�b�d�Z�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�x�s�b�o�� �o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�m�x 
�^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v �b���n�b�g�Z�g�k�h�\�h-�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�m�x �i�j�b�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�v���H�[�s�_�k�l�\�Z�����h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�u���b�a�f�_�g�_�g�b�y��
�k�l�j�m�d�l�m�j�u�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �b�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���� �k�\�y�a�Z�g�g�u�f�� �k�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�_�c�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o�� �k�l�Z�^�b�c�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�o��
�i�j�h�_�d�l�h�\�� 
 

3.5.4. �I�j�h�]�g�h�a�g�u�_���^�Z�g�g�u�_ 

�I�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�c�� �h�p�_�g�d�b�� �A�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f�� �h�p�_�g�d�b�� �g�_���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�u�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�g�u�_��
���i�j�h�]�g�h�a�g�u�_���� �[�b�a�g�_�k-�i�e�Z�g�u���� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_�� �f�h�^�_�e�b�� �b�� �i�j�h�q�b�_�� �^�h�d�m�f�_�g�l�u���� �m�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�x�s�b�_��
�i�j�h�]�g�h�a�g�u�_���\�_�e�b�q�b�g�u���h�k�g�h�\�g�u�o���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���H�[�s�_�k�l�\�Z�� 
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3.6�����H�i�b�k�Z�g�b�_���l�_�d�m�s�_�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���h�[�t�_�d�l�Z �h�p�_�g�d�b�� 

�I�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �^�Z�l�m�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �h�p�_�g�d�b�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�u�c �h�[�t�_�d�l�� �b�k�i�h�e�v�a�m�_�l�k�y �d�Z�d�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�c��
�h�[�t�_�d�l�� �± �\�e�h�`�_�g�b�_�� �^�_�g�_�`�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\�� �\�e�Z�^�_�e�v�p�_�\�� �i�Z�_�\�h�]�h�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�]�h�� �n�h�g�^�Z�� �k�� �p�_�e�v�x��
�i�h�e�m�q�_�g�b�y���\���i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�_���^�h�o�h�^�Z���h�l���i�_�j�_�i�j�h�^�Z�`�b���h�[�t�_�d�l�Z���b�e�b���^�h�o�h�^�h�\���h�l���^�b�\�b�^�_�g�^�h�\���� 
 

3.7. �H�i�b�k�Z�g�b�_���^�j�m�]�b�o���n�Z�d�l�h�j�h�\���b���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�����h�l�g�h�k�y�s�b�o�k�y���d���h�[�t�_�d�l�m �h�p�_�g�d�b 

�I�j�b���Z�g�Z�e�b�a�_���^�Z�g�g�u�o�����i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�o���A�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f�����^�j�m�]�b�_���n�Z�d�l�h�j�u���b���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b�����h�l�g�h�k�y�s�b�_�k�y��
�d���h�[�t�_�d�l�m �h�p�_�g�d�b�����k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h���\�e�b�y�x�s�b�_���g�Z���_�]�h �k�l�h�b�f�h�k�l�v�����g�_���\�u�y�\�e�_�g�u�� 
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 IV�����:�G�:�E�B�A���J�U�G�D�:���H�;�T�?�D�L�:���H�P�?�G�D�B 
 

4.1. �H�k�g�h�\�g�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b���k�h�p�b�Z�e�v�g�h��- �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�Z�a�\�b�l�b�y���\���i�_�j�b�h�^���k�������������]�����i�h�������������]�� 

�>�Z�g�g�u�_�� �h�[�� �h�k�g�h�\�g�u�o�� �l�_�g�^�_�g�p�b�y�o�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �\��
�i�_�j�b�h�^���k�������������]�����i�h �����������]�����i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e����22. 

�L�Z�[�e�b�p�Z��22. 
�>�Z�g�g�u�_���h�[���h�k�g�h�\�g�u�o���l�_�g�^�_�g�p�b�y�o���k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b 

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b �����������]�� �����������]�� �����������]�� �����������]�� �����������]�� �����������]�� �����������]�� �����������]�� �����������]�� �����������]�� 

�<�<�I 108,20 108,50 105,20 92,20 104,50 104,30 103,50 101,30 100,70 96,30 

�B�g�^�_�d�k-�^�_�n�e�y�l�h�j���<�<�I 115,2 113,8 118,0 102,0 114,2 115,9 108,3 104,8 109,0 107,7 

�B�g�^�_�d�k���i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�b�o��
�p�_�g�����g�Z���d�h�g�_�p���i�_�j�b�h�^�Z 109,00 111,87 113,28 108,80 108,78 106,10 106,57 106,47 111,35 112,91 

�B�g�^�_�d�k���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h��
�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z 106,30 106,80 100,60 89,30 107,30 105,00 103,40 100,40 101,70 96,60 

�H�[�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�_��
�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z 108,40 110,50 100,50 84,80 110,60 108,00 105,10 100,50 102,10 94,60 

�B�g�^�_�d�k���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z��
�i�j�h�^�m�d�p�b�b���k�_�e�v�k�d�h�]�h��
�o�h�a�y�c�k�l�\�Z 

103,00 103,30 110,80 101,40 88,70 123,00 95,20 105,80 103,50 103,00 

�B�g�\�_�k�l�b�p�b�b���\���h�k�g�h�\�g�h�c��
�d�Z�i�b�l�Z�e 117,80 123,80 109,50 86,50 106,30 110,80 106,80 100,80 98,50 91,60 

�H�[�t�_�f�u���j�Z�[�h�l���i�h���\�b�^�m��
�^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b��
�©�K�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�ª 

118,1 118,2 112,8 86,8 105,0 105,10 102,50 100,10 97,70 93,0 

�<�\�h�^���\���^�_�c�k�l�\�b�_���`�b�e�u�o��
�^�h�f�h�\ 116,06 120,95 104,74 93,45 97,5 106,68 105,46 107,31 119,43 101,31 

�J�_�Z�e�v�g�u�_���j�Z�k�i�h�e�Z�]�Z�_�f�u�_��
�^�_�g�_�`�g�u�_���^�h�o�h�^�u��
�g�Z�k�_�e�_�g�b�y 

113,5 112,1 102,4 103 105,9 100,5 104,6 104 99,3 96,07 

�J�_�Z�e�v�g�Z�y���a�Z�j�Z�[�h�l�g�Z�y��
�i�e�Z�l�Z 113,3 117,2 111,5 96,5 105,2 102,8 108,4 104,8 101,2 91,0 

�K�j�_�^�g�_�f�_�k�y�q�g�Z�y��
�g�Z�q�b�k�e�_�g�g�Z�y��
�g�h�f�b�g�Z�e�v�g�Z�y���a�Z�j�Z�[�h�l�g�Z�y��
�i�e�Z�l�Z�����j�m�[�� 

10166,8 12971 16488,7 17832,2 19959,7 22185,4 25360,3 28381,1 30900,6 32418,4 

�M�j�h�\�_�g�v���[�_�a�j�Z�[�h�l�b�p�u���d��
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b���Z�d�l�b�\�g�h�f�m��
�g�Z�k�_�e�_�g�b�x�����g�Z���d�h�g�_�p��
�i�_�j�b�h�^�Z���� 

7,1 6,0 6,2 8,3 7,3 6,5 5,5 5,5 5,2 5,6 

�H�[�h�j�h�l���j�h�a�g�b�q�g�h�c��
�l�h�j�]�h�\�e�b 114,1 116,1 113,7 94,9 106,5 107,1 106,3 103,9 102,7 90,01 

�H�[�t�_�f���i�e�Z�l�g�u�o���m�k�e�m�]��
�g�Z�k�_�e�_�g�b�x 107,6 107,7 104,3 97,5 101,5 103,2 103,5 102,0 101,0 98,9 

�W�d�k�i�h�j�l���l�h�\�Z�j�h�\�����f�e�j�^����
�^�h�e�e�����K�R�: 301,2 351,9 467,6 301,7 397,1 516,7 524,7 526 497,8 339,7 
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�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b �����������]�� �����������]�� �����������]�� �����������]�� �����������]�� �����������]�� �����������]�� �����������]�� �����������]�� �����������]�� 

�B�f�i�h�j�l���l�h�\�Z�j�h�\�������f�e�j�^����
�^�h�e�e�����K�R�: 137,8 199,8 267,1 167,3 228,9 305,8 317,3 315,3 286,7 194,1 

�K�j�_�^�g�y�y���p�_�g�Z���a�Z���g�_�n�l�v��
�8�U�D�O�V�����^�h�e�e�����K�R�:���[�Z�j�j�_�e�v 65,36 73,08 93,92 60,69 78,20 109,30 110,50 107,50 97,60 51,20 

�B�k�l�h�q�g�b�d������. http://www.gks.ru 

�<���h�[�s�_�f���k�e�m�q�Z�_���f�h�`�g�h���\�u�^�_�e�b�l�v���l�j�b���h�k�g�h�\�g�u�o���k�h�k�l�h�y�g�b�y���w�d�h�g�h�f�b�d�b�����Z���b�f�_�g�g�h�� 
�x �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�c���j�h�k�l�� 
�x �k�l�Z�]�g�Z�p�b�y�� 
�x �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�c���d�j�b�a�b�k���� 

�W�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�c���j�h�k�l - �w�l�h���m�\�_�e�b�q�_�g�b�_���h�[�t�z�f�Z���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���i�j�h�^�m�d�p�b�b���\���g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�c���w�d�h�g�h�f�b�d�_��
�a�Z���h�i�j�_�^�_�e�z�g�g�u�c���i�_�j�b�h�^���\�j�_�f�_�g�b�����d�Z�d���i�j�Z�\�b�e�h�����a�Z���]�h�^�������<�u�^�_�e�y�x�l���^�\�Z���\�b�^�Z���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�h�k�l�Z����
�w�d�k�l�_�g�k�b�\�g�u�c���j�h�k�l���b���b�g�l�_�g�k�b�\�g�u�c���j�h�k�l�� 
�W�d�k�l�_�g�k�b�\�g�u�c�� �j�h�k�l �j�_�Z�e�b�a�m�_�l�k�y�� �a�Z�� �k�q�z�l�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�y�� �j�_�k�m�j�k�Z���� �i�j�b�� �w�l�h�f�� �k�j�_�^�g�y�y��
�i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���l�j�m�^�Z �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h���g�_���b�a�f�_�g�y�_�l�k�y���� 
�B�g�l�_�g�k�b�\�g�u�c�� �j�h�k�l �j�_�Z�e�b�a�m�_�l�k�y�� �a�Z�� �k�q�_�l�� �k�h�\�_�j�r�_�g�k�l�\�h�\�Z�g�b�y�� �b�� �i�h�\�u�r�_�g�b�y�� �d�Z�q�_�k�l�\�Z���k�b�k�l�_�f��
�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���� �l�_�o�g�h�e�h�]�b�c���� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �b�g�g�h�\�Z�p�b�c���� �f�h�^�_�j�g�b�a�Z�p�b�b�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�� �b�� �i�h�\�u�r�_�g�b�y��
�d�Z�q�_�k�l�\�Z���q�_�e�h�\�_�q�_�k�d�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z���� 
�K�l�Z�]�g�Z�p�b�y - �k�h�k�l�h�y�g�b�_�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b���� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�x�s�_�_�k�y�� �a�Z�k�l�h�_�f�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���b�� �l�h�j�]�h�\�e�b�� �g�Z��
�i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �^�e�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �i�_�j�b�h�^�Z���� �K�l�Z�]�g�Z�p�b�y�� �k�h�i�j�h�\�h�`�^�Z�_�l�k�y�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�f�� �q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b��
�[�_�a�j�Z�[�h�l�g�u�o�����k�g�b�`�_�g�b�_�f���a�Z�j�Z�[�h�l�g�h�c���i�e�Z�l�u���b���m�j�h�\�g�y���`�b�a�g�b���g�Z�k�_�e�_�g�b�y�����<�u�j�Z�`�Z�_�l�k�y���\���g�m�e�_�\�u�o���b�e�b��
�g�_�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�o�� �l�_�f�i�Z�o�� �j�h�k�l�Z���� �g�_�b�a�f�_�g�g�h�c�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b���� �_�z�� �g�_�\�h�k�i�j�b�b�f�q�b�\�h�k�l�b�� �d��
�g�h�\�h�\�\�_�^�_�g�b�y�f�����g�Z�m�q�g�h-�l�_�o�g�b�q�_�k�d�h�f�m���i�j�h�]�j�_�k�k�m���� 
�W�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�c�� �d�j�b�a�b�k �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�k�y�� �i�Z�^�_�g�b�_�f�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���� �i�j�h�b�k�o�h�^�y�s�b�f�� �\�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�o��
�f�Z�k�r�l�Z�[�Z�o���� �<�u�a�u�\�Z�_�l�k�y�� �\�g�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�f�b�� �i�j�b�q�b�g�Z�f�b�� �b�� �k�\�y�a�Z�g���k�� �g�Z�j�m�r�_�g�b�_�f�� �g�h�j�f�Z�e�v�g�h�]�h�� �o�h�^�Z��
���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���� �\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �i�h�^�� �\�e�b�y�g�b�_�f�� �k�l�b�o�b�c�g�u�o�� �[�_�^�k�l�\�b�c �b�e�b�� �i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�b�o�� �^�_�c�k�l�\�b�c��
���j�Z�a�e�b�q�g�u�o�� �a�Z�i�j�_�l�h�\���� �\�h�c�g �b�� �l���� �i�������� �K�e�_�^�k�l�\�b�_�f�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �d�j�b�a�b�k�Z�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �m�f�_�g�v�r�_�g�b�_��
�j�_�Z�e�v�g�h�]�h�� �\�Z�e�h�\�h�]�h�� �g�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h�� �i�j�h�^�m�d�l�Z���� �f�Z�k�k�h�\�u�_�� �[�Z�g�d�j�h�l�k�l�\�Z�� �b�� �[�_�a�j�Z�[�h�l�b�p�Z���� �k�g�b�`�_�g�b�_��
�`�b�a�g�_�g�g�h�]�h���m�j�h�\�g�y���g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� 
�<���g�Z�b�[�h�e�_�_���h�[�s�_�f���\�b�^�_���k�h�k�l�h�y�g�b�_���w�d�h�g�h�f�b�d�b���\���j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\�g�h�f���i�_�j�b�h�^�_���f�h�`�g�h���h�o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�h�\�Z�l�v��
�k�e�_�^�m�x�s�b�f���h�[�j�Z�a�h�f�� 

�x �i�_�j�b�h�^���k�������������]�����i�h�������������]�����± �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�c���j�h�k�l�� 
�x 2009 �]�����± �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�c���d�j�b�a�b�k; 
�x �i�_�j�b�h�^���k�������������]�����i�h�������������]�����± �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�c���j�h�k�l�� 
�x �����������]�����± �k�l�Z�]�g�Z�p�b�y; 
�x �����������]�����± �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�c���d�j�b�a�b�k�� 

 

 

4.2�����H�k�g�h�\�g�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b���k�h�p�b�Z�e�v�g�h��- �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�Z�a�\�b�l�b�y���J�N���i�h���b�l�h�]�Z�f�������������]�� 

�F�b�j�h�\�Z�y���d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�Z 
�<�� �d�h�g�p�_�� ���������� �]�h�^�Z�� �\�� �f�b�j�h�\�h�c�� �w�d�h�g�h�f�b�d�_�� �i�h�e�m�q�b�e�b�� �j�Z�a�\�b�l�b�_�� �i�h�a�b�l�b�\�g�u�_�� �l�_�g�^�_�g�p�b�b�� �h�`�b�^�Z�g�b�y��
�m�k�d�h�j�_�g�b�y���j�h�k�l�Z�� �=�e�h�[�Z�e�v�g�u�c���d�h�f�i�h�a�b�l�g�u�c���b�g�^�_�d�k���3�0�,�����\���h�l�e�b�q�b�_���h�l���i�h�k�e�_�^�g�b�o���e�_�l�����\���,�9���d�\���������������]����
�i�h�d�Z�a�Z�e�� �f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�u�c�� �j�h�k�l�� �a�Z�� ���� �d�\�Z�j�l�Z�e�h�\���� �q�l�h�� �i�h�a�\�h�e�y�_�l�� �j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�l�v�� �g�Z�� �m�k�d�h�j�_�g�b�_�� �j�h�k�l�Z��
�f�b�j�h�\�h�c�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �\�� ���������� �]�h�^�m���� �<�� �J�h�k�k�b�b�� �k�h�\�h�d�m�i�g�u�c�� �b�g�^�_�d�k�� �3�0�,�� �[�u�e�� �f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�u�f�b�� �a�Z�� 
�������f�_�k�y�p�_�\�����± �����������i�����b���i�h�d�Z�a�Z�e���f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�u�c���d�\�Z�j�l�Z�e�v�g�u�c���j�h�k�l���a�Z�������]�h�^�Z���� 
�<�� �g�Z�q�Z�e�_�� ���������� �]�h�^�Z�� �f�b�j�h�\�u�_�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�_�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�� �h�[�g�h�\�b�e�b�� �i�j�h�]�g�h�a�u�� �g�Z�� �d�j�Z�l�d�h- �b��
�k�j�_�^�g�_�k�j�h�q�g�m�x�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�m���� �F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�c�� �<�Z�e�x�l�g�u�c�� �N�h�g�^ �h�`�b�^�Z�_�l�� �m�k�d�h�j�_�g�b�y�� �j�h�k�l�Z�� �f�b�j�h�\�h�c��
�w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �k�� �������� ���� �\�� ���������� �]���� �^�h�� �������� ���� �\�� ���������� �]���� �b�� �^�h���������� ���� �\�� ���������� �]�h�^�m���� �I�e�Z�g�b�j�m�_�f�u�c�� �[�x�^�`�_�l�g�u�c��
�k�l�b�f�m�e�� �b�� �n�b�k�d�Z�e�v�g�Z�y�� �j�_�n�e�y�p�b�y�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �m�\�_�e�b�q�b�e�b�� �h�`�b�^�Z�g�b�y�� �j�h�k�l�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �K�R�:�� �\�� ����������
�]�h�^�m�����<���D�b�l�Z�_���h�`�b�^�Z�_�l�k�y���d�j�_�^�b�l�g�Z�y���w�d�k�i�Z�g�k�b�y���b���j�Z�k�r�b�j�_�g�b�_���f�_�j���i�h�^�^�_�j�`�d�b���w�d�h�g�h�f�b�d�b�����l�_�f�i�u���j�h�k�l�Z��
�i�h�^�g�y�l�u�� �^�h�� �������� �i�j�h�p�_�g�l�Z���� �<�� �y�g�\�Z�j�k�d�h�f�� �i�j�h�]�g�h�a�_�� �F�b�j�h�\�h�]�h�� �;�Z�g�d�Z�� �k�h�o�j�Z�g�_�g�u�� �h�`�b�^�Z�g�b�y�� �m�k�d�h�j�_�g�b�y��
�l�_�f�i�h�\�� �j�h�k�l�Z�� �f�b�j�h�\�h�c�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �± �������� ���� �\�� ���������� �]�h�^�m�� �b�� �������� ���� �\�� ���������� �]�h�^�m�� �\�� �m�k�e�h�\�b�y�o �h�k�e�Z�[�e�_�g�b�y��
�n�Z�d�l�h�j�h�\���� �i�j�_�i�y�l�k�l�\�m�x�s�b�o�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �Z�d�l�b�\�g�h�k�l�b�� �\�� �j�Z�a�\�b�\�Z�x�s�b�o�k�y�� �k�l�j�Z�g�Z�o�� �± �w�d�k�i�h�j�l�_�j�Z�o��
�[�b�j�`�_�\�u�o���l�h�\�Z�j�h�\�����b���k�h�o�j�Z�g�_�g�b�y���k�l�Z�[�b�e�v�g�h�]�h���\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h���k�i�j�h�k�Z���\���k�l�j�Z�g�Z�o�±�b�f�i�h�j�l�_�j�Z�o���[�b�j�`�_�\�u�o��
�l�h�\�Z�j�h�\���� 
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�<�u�i�h�e�g�_�g�b�_�� �k�h�]�e�Z�r�_�g�b�y�� �k�l�j�Z�g�� �H�I�?�D�� �� �b�� �k�l�j�Z�g�� �\�g�_�� �d�Z�j�l�_�e�y�� �k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�h�� �a�Z�d�j�_�i�e�_�g�b�x�� �p�_�g�� �g�Z��
�g�_�n�l�v�� �\�� �^�b�Z�i�Z�a�h�g�_�� ����-������ �^�h�e�e���� �K�R�:�� �a�Z���[�Z�j�j�_�e�v���� �<�� �d�h�g�p�_�� �y�g�\�Z�j�y�� �l�_�d�m�s�_�]�h�� �]�h�^�Z�� �d�h�g�k�_�g�k�m�k-�i�j�h�]�g�h�a��
�p�_�g���g�Z���g�_�n�l�v���k�e�h�`�b�e�k�y���g�Z���m�j�h�\�g�_�������������^�h�e�e�����K�R�:���a�Z���[�Z�j�j�_�e�v���\�������������]�h�^�m�����k���i�h�k�e�_�^�m�x�s�b�f���j�h�k�l�h�f��
�^�h�������������b�������������^�h�e�e�����K�R�:���a�Z���[�Z�j�j�_�e�v���\ �����������b�������������]�h�^�Z�o���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�� 
�I�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�_���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h 
�B�g�^�_�d�k�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �^�_�d�Z�[�j�y�� �i�h�d�Z�a�Z�e�� �e�m�q�r�b�_�� �l�_�f�i�u�� �i�j�b�j�h�k�l�Z�� �a�Z�� �\�_�k�v��
�]�h�^���� �m�\�_�e�b�q�b�\�r�b�k�v���g�Z���������� ���� �]���]���� �q�l�h�� �k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�h���l�h�f�m���� �q�l�h�� �i�h���b�l�h�]�Z�f�� ���������� �]�h�^�Z���i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k��
�i�j�h�r�e�u�f�� �]�h�^�h�f�� �b�g�^�_�d�k�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �\�u�j�h�k���g�Z�� �������� �i�j�h�p�_�g�l�Z���� �<�� �^�_�d�Z�[�j�_�� �� �^�h�[�u�q�Z��
�i�h�e�_�a�g�u�o�� �b�k�d�h�i�Z�_�f�u�o�� �\�u�j�h�k�e�Z���g�Z���������� ���� �]���]���� �a�Z�� ���������� �]�h�^���j�h�k�l�� �k�_�]�f�_�g�l�Z�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� �������� ������ �q�l�h�� �\�g�_�k�e�h��
�h�k�g�h�\�g�h�c�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�c�� �\�d�e�Z�^�� �\�� �j�h�k�l�� �b�g�^�_�d�k�Z�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���� �H�[�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�_��
�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �m�\�_�e�b�q�b�e�b�k�v�� �\�� �^�_�d�Z�[�j�_�� �g�Z�� �������� ������ �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �]�h�^�Z�� �k�_�]�f�_�g�l�� �k�m�f�_�e�� �\�u�c�l�b�� �\�� �h�[�e�Z�k�l�v��
�i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�o�� �a�g�Z�q�_�g�b�c�� �± �������� ���� �]���]���� �I�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h�� �b�� �j�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�� �w�e�_�d�l�j�h�w�g�_�j�]�b�b���� �]�Z�a�Z�� �b�� �\�h�^�u��
�\�h�a�j�h�k�e�h���\���^�_�d�Z�[�j�_���g�Z���������������]���]�����\�������������]�h�^�m���j�h�k�l���k�h�k�l�Z�\�b�e���������������]���]�� 
�J�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�_�f�u�c�� �F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�h�k�k�b�b�� �k�_�a�h�g�g�h�� �k�]�e�Z�`�_�g�g�u�c�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h��
�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �m�\�_�e�b�q�b�e�k�y���g�Z�� �������� ���� ���f���f������ �j�h�k�l�� �\�� �^�h�[�u�q�_�� �i�h�e�_�a�g�u�o�� �b�k�d�h�i�Z�_�f�u�o�� �b�� �h�[�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�o��
�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�o�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� �������� ���� �f���f���� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h�� �w�e�_�d�l�j�h�w�g�_�j�]�b�b���� �]�Z�a�Z�� �b�� �\�h�^�u�� �i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k��
�g�h�y�[�j�_�f���\�u�j�h�k�e�h���g�Z�����������i�j�h�p�_�g�l�Z�� 
�K�_�e�v�k�d�h�_���o�h�a�y�c�k�l�\�h 
�B�g�^�_�d�k�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �i�j�h�^�m�d�p�b�b�� �k�_�e�v�k�d�h�]�h�� �o�h�a�y�c�k�l�\�Z�� �\�� �^�_�d�Z�[�j�_�� �i�h�d�Z�a�Z�e�� �m�k�d�h�j�_�g�b�_�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�h�c��
�^�b�g�Z�f�b�d�b���� �<�� �^�_�d�Z�[�j�_�� �i�j�b�j�h�k�l�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� �������� ���� �]���]���� �Z�� �\�� �p�_�e�h�f�� �a�Z�� �]�h�^�� �������� �i�j�h�p�_�g�l�Z���� �I�h�� �^�Z�g�g�u�f��
�F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�h�k�k�b�b���� �k�_�a�h�g�g�h�� �k�]�e�Z�`�_�g�g�u�c�� �b�g�^�_�d�k�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �i�j�h�^�m�d�p�b�b�� �k�_�e�v�k�d�h�]�h��
�o�h�a�y�c�k�l�\�Z���\���^�_�d�Z�[�j�_���k�h�k�l�Z�\�b�e��-�������������f���f�� 
�B�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�Z�y���Z�d�l�b�\�g�h�k�l�v���b���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h 
�I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �^�_�\�y�l�b�� �f�_�k�y�p�_�\�� ���������� �]������ �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�c���\�� �h�k�g�h�\�g�h�c�� �d�Z�i�b�l�Z�e�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��-2,3 % 
�]���]���� �I�h�\�_�^�_�g�b�_���b�g�^�b�d�Z�l�h�j�h�\�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�c�� �Z�d�l�b�\�g�h�k�l�b���\�� �^�_�d�Z�[�j�_�� �k�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�m�_�l���h�� �_�_���k�g�b�`�_�g�b�b����
�<�� ���������� �]�h�^�m�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o�� �l�h�\�Z�j�h�\�� �i�j�h�^�h�e�`�b�e�h�� �k�h�d�j�Z�s�Z�l�v�k�y���� �o�h�l�y�� �b�� �g�_�k�d�h�e�v�d�h��
�f�_�^�e�_�g�g�_�_���i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k�������������]�h�^�h�f����-���������������b��-���������������]���]���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h���� 
�J�h�k�k�l�Z�l�� �m�l�h�q�g�b�e�� �^�b�g�Z�f�b�d�m�� �j�Z�[�h�l�� �i�h�� �\�b�^�m�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �©�K�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�ª�� �a�Z�� ���������� �]�h�^�� �\�� �k�l�h�j�h�g�m��
�g�_�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�]�h���i�h�\�u�r�_�g�b�y�����I�h���b�l�h�]�Z�f�������������]�h�^�Z���\���k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�h�f���k�_�d�l�h�j�_���k�h�o�j�Z�g�y�_�l�k�y���g�_�]�Z�l�b�\�g�Z�y��
�l�_�g�^�_�g�p�b�y�� ��-�������� ���� �]���]������ �I�h�k�e�_�� �j�Z�a�h�\�h�]�h�� �\�u�o�h�^�Z�� �\�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�m�x�� �h�[�e�Z�k�l�v�� �\�� �g�h�y�[�j�_�� �\�� �^�_�d�Z�[�j�_��
�^�b�g�Z�f�b�d�Z�� �j�Z�[�h�l�� �� �i�h�� �\�b�^�m�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b �©�K�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�ª�� �\�g�h�\�v�� �k�l�Z�e�Z�� �h�l�j�b�p�Z�l�_�e�v�g�h�c�� ��-�������� ���� �]���]����
�k�_�a�h�g�g�h���k�]�e�Z�`�_�g�g�u�c���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v��-�������������f���f������ 
�M�k�b�e�_�g�b�_�� �g�_�]�Z�l�b�\�g�h�c�� �l�_�g�^�_�g�p�b�b�� �g�Z�[�e�x�^�Z�_�l�k�y�� �\�� �^�b�g�Z�f�b�d�_ �\�\�h�^�h�\�� �`�b�e�u�o�� �^�h�f�h�\�� ���\�� �^�_�d�Z�[�j�_��- 6,7% 
�]���]���� �k�� �m�k�l�j�Z�g�_�g�b�_�f�� �k�_�a�h�g�g�h�k�l�b�� ��-���������� �f���f���� �\�\�_�^�_�g�h�� ���������� �f�e�g���� �d�\���� �f�� �h�[�s�_�c�� �i�e�h�s�Z�^�b������ �J�b�_�e�l�h�j�u�� �b��
�a�Z�k�l�j�h�c�s�b�d�b���i�j�h�^�h�e�`�Z�x�l���h�l�f�_�q�Z�l�v���i�Z�^�_�g�b�_���k�i�j�h�k�Z���g�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�v�����q�l�h���i�j�b�\�_�e�h���d���g�h�f�b�g�Z�e�v�g�h�f�m��
�k�g�b�`�_�g�b�x���p�_�g���g�Z���i�_�j�\�b�q�g�h�f���j�u�g�d�_���b���i�Z�^�_�g�b�x���\�\�h�^�Z���`�b�e�v�y���g�Z�������������]���]���a�Z�������������]�h�^���\���p�_�e�h�f�����\�\�_�^�_�g�h��
�����������f�e�g�����d�\�����f���h�[�s�_�c���i�e�h�s�Z�^�b�����q�l�h���g�Z�����������f�e�g�����d�\�����f���f�_�g�v�r�_�����q�_�f���\�������������]�h�^�m������ 
�I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �h�^�b�g�g�Z�^�p�Z�l�b�� �f�_�k�y�p�_�\�� ���������� �]�h�^�Z�� �k�h�o�j�Z�g�y�_�l�k�y�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�c�� �j�h�k�l�� �k�Z�e�v�^�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h��
�n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z���i�h���\�k�_�c���w�d�h�g�h�f�b�d�_��- �g�Z�����������������]���]�� 
�B�g�n�e�y�p�b�y 
�<�� ���������� �]�h�^�m�� �i�h�^�� �\�e�b�y�g�b�_�f�� �f�_�j���� �i�j�b�g�y�l�u�o�� �� �I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�h�f���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �i�h�� �g�Z�k�u�s�_�g�b�x��
�j�u�g�d�h�\���� �i�j�h�\�h�^�b�f�h�c�� �l�Z�j�b�n�g�h�c�� �b�� �^�_�g�_�`�g�h-�d�j�_�^�b�l�g�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b���� �� �i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�Z�y�� �b�g�n�e�y�p�b�y�� �\��
�J�h�k�k�b�b���k�g�b�a�b�e�Z�k�v���^�h���h�^�g�h�a�g�Z�q�g�u�o���a�g�Z�q�_�g�b�c�����I�h���b�l�h�]�Z�f���]�h�^�Z���b�g�n�e�y�p�b�y���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�����������������\���k�j�_�^�g�_�f��
�a�Z���]�h�^���i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�b�_���p�_�g�u���\�u�j�h�k�e�b���g�Z�����������������\�������������]�h�^�m���± ���������������b�����������������k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h���� 
�K�l�h�e�v�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�_�� �a�Z�f�_�^�e�_�g�b�_�� �b�g�n�e�y�p�b�b�� �h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�e�h�k�v�� �g�b�a�d�b�f�� �j�h�k�l�h�f�� �p�_�g�� �g�Z��
�i�j�h�^�h�\�h�e�v�k�l�\�_�g�g�u�_�� �l�h�\�Z�j�u�� �\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �i�j�h�p�_�k�k�h�\�� �b�f�i�h�j�l�h�a�Z�f�_�s�_�g�b�y�� �b�� �o�h�j�h�r�_�]�h�� �m�j�h�`�Z�y���� �q�l�h��
�k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�e�h�� �j�h�k�l�m�� �i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y�� �[�h�e�_�_�� �^�_�r�_�\�h�c�� �h�l�_�q�_�k�l�\�_�g�g�h�c���i�j�h�^�m�d�p�b�b���� �L�Z�d�`�_��
�i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�c���w�n�n�_�d�l���g�Z���k�g�b�`�_�g�b�_���b�g�n�e�y�p�b�b���h�d�Z�a�Z�e�Z���[�h�e�_�_���g�b�a�d�Z�y���b�g�^�_�d�k�Z�p�b�y���p�_�g���b���l�Z�j�b�n�h�\���g�Z��
�i�j�h�^�m�d�p�b�x�� ���m�k�e�m�]�b���� �d�h�f�i�Z�g�b�c�� �b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�g�h�]�h�� �k�_�d�l�h�j�Z���� �H�k�g�h�\�g�h�c�� �\�d�e�Z�^�� �\�� �b�g�n�e�y�p�b�x�� ���������� �]�h�^�Z��
�\�g�_�k�� �j�h�k�l�� �p�_�g���g�Z�� �g�_�i�j�h�^�h�\�h�e�v�k�l�\�_�g�g�u�_���l�h�\�Z�j�u�� �\�k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �i�j�h�e�h�g�]�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h�� �i�_�j�_�g�h�k�Z�� �d�m�j�k�h�\�u�o��
�b�a�^�_�j�`�_�d���b�a-�a�Z���k�g�b�`�_�g�b�y���i�e�Z�l�_�`�_�k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b���g�Z�k�_�e�_�g�b�y�����H�^�g�Z�d�h���\�e�b�y�g�b�_���^�Z�g�g�h�]�h���n�Z�d�l�h�j�Z���d���d�h�g�p�m��
�]�h�^�Z���i�j�Z�d�l�b�q�_�k�d�b���b�k�q�_�j�i�Z�e�h�k�v�� 
�<�� �g�Z�q�Z�e�_�� ���������� �]�h�^�Z�� �l�_�g�^�_�g�p�b�y�� �k�g�b�`�_�g�b�y�� �b�g�n�e�y�p�b�b�� �k�h�o�j�Z�g�b�e�Z�k�v���� �I�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� ������ �y�g�\�Z�j�y�� �a�Z��
�]�h�^�h�\�h�c�� �i�_�j�b�h�^�� �b�g�n�e�y�p�b�y�� �k�g�b�a�b�e�Z�k�v�� �^�h�� �������� ���� ���i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� ������ �y�g�\�Z�j�y�� �b�g�n�e�y�p�b�y�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� 
5,4 %). 
�J�u�g�h�d���l�j�m�^�Z 
�G�Z���j�u�g�d�_���l�j�m�^�Z���\���^�_�d�Z�[�j�_�������������]�����h�l�f�_�q�_�g�h���g�_�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�_���m�\�_�e�b�q�_�g�b�_���q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b���j�Z�[�h�q�_�c���k�b�e�u��
�a�Z���k�q�_�l �j�h�k�l�Z���q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�b���a�Z�g�y�l�h�]�h���g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� 
�<���^�_�d�Z�[�j�_���[�_�a�j�Z�[�h�l�b�p�Z���k�g�b�a�b�e�Z�k�v���^�h���������������h�l���j�Z�[�h�q�_�c���k�b�e�u�����k���b�k�d�e�x�q�_�g�b�_�f���k�_�a�h�g�g�h�]�h���n�Z�d�l�h�j�Z���^�h��



tel. +7(495) 229-49-71                                                                                   RAM�<LER Company 
 

 35 

�������� ���� �h�l�� �j�Z�[�h�q�_�c�� �k�b�e�u������ �<�� �k�j�_�^�g�_�f�� �a�Z�� ���������� �]�h�^�� �m�j�h�\�_�g�v�� �[�_�a�j�Z�[�h�l�b�p�u�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� �������� ���� �h�l�� �j�Z�[�h�q�_�c��
�k�b�e�u�� ���\�� �f�_�l�h�^�h�e�h�]�b�b�� �[�Z�e�Z�g�k�Z�� �l�j�m�^�h�\�u�o�� �j�_�k�m�j�k�h�\���� �i�h�� �h�p�_�g�d�_�� �F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�h�k�k�b�b���� 
���������i�j�h�p�_�g�l�Z������ 
�>�h�o�h�^�u���g�Z�k�_�e�_�g�b�y���b���i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�b�c���j�u�g�h�d 
�J�_�Z�e�v�g�Z�y���a�Z�j�Z�[�h�l�g�Z�y���i�e�Z�l�Z���j�Z�[�h�l�g�b�d�h�\���^�_�f�h�g�k�l�j�b�j�m�_�l���i�j�b�j�h�k�l���\���]�h�^�h�\�h�f���\�u�j�Z�`�_�g�b�b���i�y�l�u�c���f�_�k�y�p��
�i�h�^�j�y�^�����<���p�_�e�h�f���a�Z�������������]�h�^���j�_�Z�e�v�g�Z�y���a�Z�j�Z�[�h�l�g�Z�y���i�e�Z�l�Z���m�\�_�e�b�q�b�e�Z�k�v�����i�h���i�j�_�^�\�Z�j�b�l�_�e�v�g�h�c���h�p�_�g�d�_����
�g�Z�����������i�j�h�p�_�g�l�Z�� 
�<���^�_�d�Z�[�j�_�������������]�����k�g�b�`�_�g�b�_���j�_�Z�e�v�g�u�o���j�Z�k�i�h�e�Z�]�Z�_�f�u�o���^�h�o�h�^�h�\���g�_�k�d�h�e�v�d�h���m�k�d�h�j�b�e�h�k�v�����k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_���\��
�^�_�d�Z�[�j�_�� �������� ���� �]���]���� �\�� �g�h�y�[�j�_ �± �������� ���� �]���]������ �<�� �p�_�e�h�f�� �a�Z�� �]�h�^�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �j�_�Z�e�v�g�u�o�� �j�Z�k�i�h�e�Z�]�Z�_�f�u�o��
�^�h�o�h�^�h�\���k�h�k�l�Z�\�b�e�h�����i�h���i�j�_�^�\�Z�j�b�l�_�e�v�g�u�f���^�Z�g�g�u�f�������������i�j�h�p�_�g�l�Z�� 
�<�� �^�_�d�Z�[�j�_�� ���������� �]���� �m�k�d�h�j�b�e�h�k�v�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �h�[�h�j�h�l�Z�� �j�h�a�g�b�q�g�h�c�� �l�h�j�]�h�\�e�b�� �d�Z�d�� �\�� �]�h�^�h�\�h�f�� �\�u�j�Z�`�_�g�b�b��
���^�_�d�Z�[�j�v��-�������� ���� �]���]�� �i�j�h�l�b�\��-�������� ���� �]���]�� �\�� �g�h�y�[�j�_������ �l�Z�d�� �b�� �i�h�� �^�Z�g�g�u�f�� �k�� �b�k�d�e�x�q�_�g�b�_�f�� �k�_�a�h�g�g�h�]�h���n�Z�d�l�h�j�Z��
���m�k�d�h�j�_�g�b�_���k�g�b�`�_�g�b�y���k�������� �����f���f���\���g�h�y�[�j�_���^�h��-�������������f���f���\���^�_�d�Z�[�j�_���������<���p�_�e�h�f���a�Z�������������]�h�^���k�g�b�`�_�g�b�_��
�h�[�h�j�h�l�Z���j�h�a�g�b�q�g�h�c���l�h�j�]�h�\�e�b���k�h�k�l�Z�\�b�e�h�����������i�j�h�p�_�g�l�Z�� 
�I�e�Z�l�g�u�_���m�k�e�m�]�b���g�Z�k�_�e�_�g�b�x���\���]�h�^�h�\�h�f���\�u�j�Z�`�_�g�b�b���\���^�_�d�Z�[�j�_���k�h�d�j�Z�l�b�e�b�k�v���g�Z�������������]���]�����k �b�k�d�e�x�q�_�g�b�_�f��
�k�_�a�h�g�g�h�]�h�� �n�Z�d�l�h�j�Z�� �± �g�Z�� �������� ���� �f���f���� �<�� �p�_�e�h�f�� �a�Z�� ���������� �]�h�^�� �i�e�Z�l�g�u�_�� �m�k�e�m�]�b�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�x�� �k�g�b�a�b�e�b�k�v�� �g�Z�� 
���������i�j�h�p�_�g�l�Z�� 
�<�g�_�r�g�y�y���l�h�j�]�h�\�e�y 
�I�h�� �^�Z�g�g�u�f�� �N�L�K�� �J�h�k�k�b�b���� �w�d�k�i�h�j�l�� �l�h�\�Z�j�h�\�� �\�� �y�g�\�Z�j�_-�g�h�y�[�j�_�� ���������� �]���� �k�g�b�a�b�e�k�y�� �g�Z�� ���������� ���� �]���]�� �^�h�� ������������
�f�e�j�^���� �^�h�e�e���� �K�R�:���� �b�f�i�h�j�l���� �± �g�Z���������� ���� �]���]�� �^�h�������������� �f�e�j�^���� �^�h�e�e���� �K�R�:���� �<���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �\�g�_�r�g�_�l�h�j�]�h�\�u�c��
�h�[�h�j�h�l�����k�h�k�l�Z�\�b�e���������������f�e�j�^�����^�h�e�e�����K�R�:�����m�f�_�g�v�r�b�\�r�b�k�v���g�Z�����������������]���]�� 
�I�j�b���w�l�h�f���\�i�_�j�\�u�_���k���b�x�e�y�������������]�������\���g�h�y�[�j�_���k�l�h�b�f�h�k�l�g�h�c���h�[�t�_�f���w�d�k�i�h�j�l�Z���l�h�\�Z�j�h�\���\�u�j�h�k���g�Z�������������]���]��
�a�Z�� �k�q�_�l�� �\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�y�� �f�b�j�h�\�u�o�� �p�_�g�� �g�Z�� �k�u�j�v�_���� �B�f�i�h�j�l�� �l�h�\�Z�j�h�\���i�j�h�^�h�e�`�b�e�� �\�h�k�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�l�v�k�y����
�a�Z�f�_�^�e�b�\�r�b�k�v���^�h�������������]���]���i�h�k�e�_�������������]���] �\���h�d�l�y�[�j�_���� 
�I�h�� �^�Z�g�g�u�f�� �N�L�K�� �J�h�k�k�b�b���� �b�g�^�_�d�k�� �n�b�a�b�q�_�k�d�h�]�h�� �h�[�t�_�f�Z�� �w�d�k�i�h�j�l�Z���l�h�\�Z�j�h�\�� �\�� �g�h�y�[�j�_�� ���������� �]���� �\�u�j�h�k�� �g�Z��
�������������]���]�����i�j�b���w�l�h�f���h�l�f�_�q�Z�_�l�k�y���j�h�k�l���i�h�k�l�Z�\�h�d���i�h���\�k�_�f���l�h�\�Z�j�g�u�f���]�j�m�i�i�Z�f���\���k�l�j�m�d�l�m�j�_���w�d�k�i�h�j�l�Z���d�j�h�f�_��
�l�h�i�e�b�\�g�h-�w�g�_�j�]�_�l�b�q�_�k�d�b�o�� �l�h�\�Z�j�h�\���� �l�_�d�k�l�b�e�y���� �l�_�d�k�l�b�e�v�g�u�o�� �b�a�^�_�e�b�c�� �b�� �h�[�m�\�b���� �B�g�^�_�d�k�� �n�b�a�b�q�_�k�d�h�]�h��
�h�[�t�_�f�Z�� �b�f�i�h�j�l�Z�� �l�h�\�Z�j�h�\�� �l�Z�d�`�_�� �\�u�j�h�k�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� ���������� ���� �]���]���� �i�j�_�`�^�_�� �\�k�_�]�h���� �a�Z�� �k�q�_�l�� �j�h�k�l�Z�� �f�Z�r�b�g����
�h�[�h�j�m�^�h�\�Z�g�b�y���b���l�j�Z�g�k�i�h�j�l�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\�����K�h�d�j�Z�l�b�e�b�k�v���l�h�e�v�d�h���a�Z�d�m�i�d�b���l�_�d�k�l�b�e�y�����l�_�d�k�l�b�e�v�g�u�o���b�a�^�_�e�b�c��
�b���h�[�m�\�b�����f�_�l�Z�e�e�h�\���b���b�a�^�_�e�b�c���b�a���g�b�o�� 
�<���y�g�\�Z�j�_-�g�h�y�[�j�_�������������]�����h�l�f�_�q�Z�_�l�k�y���a�Z�f�_�^�e�_�g�b�_���\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�y���b�f�i�h�j�l�Z���b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o���l�h�\�Z�j�h�\����
�b�f�i�h�j�l���i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�b�o���i�j�h�^�h�e�`�Z�_�l���k�h�d�j�Z�s�Z�l�v�k�y�� 
�<�g�_�r�g�_�l�h�j�]�h�\�u�c�� �h�[�h�j�h�l���� �i�h�� �f�_�l�h�^�h�e�h�]�b�b�� �i�e�Z�l�z�`�g�h�]�h�� �[�Z�e�Z�g�k�Z���� �i�h�� �h�p�_�g�d�_�� �F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z��
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y���� �\�� ���������� �]���� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� ������������ �f�e�j�^���� �^�h�e�e���� �K�R�:���� �m�f�_�g�v�r�b�\�r�b�k�v�� �g�Z�� ���������� ����
�h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� ���������� �]���� �I�j�b�� �w�l�h�f���� �w�d�k�i�h�j�l�� �k�g�b�a�b�e�k�y�� �g�Z�� ���������� ������ �b�f�i�h�j�l�� �± �g�Z�� �������� �i�j�h�p�_�g�l�Z���� �L�_�f�i�u��
�k�g�b�`�_�g�b�y���j�h�k�k�b�c�k�d�h�c���\�g�_�r�g�_�c���l�h�j�]�h�\�e�b���a�Z�f�_�^�e�b�e�b�k�v���b���k�h�k�l�Z�\�b�e�b��-�����������������d�������������]�� 
�<�<�I 
�O�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b�� �<�<�I�� �a�Z�� ���������� �]�h�^�� �� ���i�h�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z�f�� ��-�_�c�� �h�p�_�g�d�b�� �J�h�k�k�l�Z�l�Z�� �i�_�j�_�k�f�h�l�j�_�g�u�� �\�� �e�m�q�r�m�x��
�k�l�h�j�h�g�m�� �± �d�Z�d�� �g�h�f�b�g�Z�e���� �l�Z�d�� �b�� �^�b�g�Z�f�b�d�Z�� �_�]�h�� �n�b�a�b�q�_�k�d�h�]�h�� �h�[�t�_�f�Z���� �=�h�^�h�\�h�c�� �g�h�f�b�g�Z�e�� �<�<�I�� �k�h�k�l�Z�\�b�e��
���������������� �f�e�j�^���� �j�m�[�e�_�c���� �l�_�f�i�� �k�g�b�`�_�g�b�y�� �<�<�I�� �a�Z�f�_�^�e�b�e�k�y�� �^�h���������� ���� �]���]���� �K�h�� �k�l�h�j�h�g�u�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �� �± 
�d�e�x�q�_�\�u�f�b�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�f�b�� �k�^�\�b�]�Z�f�b�� �k�l�Z�e�� �i�_�j�_�k�f�h�l�j�� �g�h�f�b�g�Z�e�h�\�� �b�� �^�b�g�Z�f�b�d�b�� �<�>�K�� �\�� �l�h�j�]�h�\�e�_����
�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b�� �b�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�_���� �K�h�� �k�l�h�j�h�g�u�� �^�h�o�h�^�h�\�� �± �i�h�k�e�_�� �i�_�j�_�k�f�h�l�j�Z�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h��
�m�\�_�e�b�q�b�e�Z�k�v�� �^�h�e�y�� �\�Z�e�h�\�h�c�� �i�j�b�[�u�e�b�� �b�� �\�Z�e�h�\�u�o�� �k�f�_�r�Z�g�g�u�o�� �^�h�o�h�^�h�\���� �K�h�� �k�l�h�j�h�g�u�� �j�Z�k�o�h�^�h�\ - 
�i�h�\�u�r�Z�l�_�e�v�g�Z�y�� �d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z�� �^�b�g�Z�f�b�d�b�� �<�<�I�� ���g�Z�� �������� �i�����i������ �i�j�h�y�\�b�e�Z�k�v�� �i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �\��
�a�Z�f�_�^�e�_�g�b�b�� �i�Z�^�_�g�b�y�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�]�h�� �b�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �k�i�j�h�k�Z�����g�Z�� �n�h�g�_�� �m�k�d�h�j�_�g�b�y�� �i�Z�^�_�g�b�y��
�i�h�l�j�_�[�e�_�g�b�y�� 
�G�h�f�b�g�Z�e���<�<�I���a�Z�������������]�h�^�����i�h���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z�f���i�h�k�e�_�^�g�_�]�h������-�]�h���i�_�j�_�k�f�h�l�j�Z�������l�Z�d�`�_���i�h�\�u�r�_�g���b���k�h�k�l�Z�\�b�e��
�����������������f�e�j�^�����j�m�[�e�_�c�����i�j�b���k�h�o�j�Z�g�_�g�b�b���^�b�g�Z�f�b�d�b ���������������]���]������ 
�I�h�\�u�r�Z�l�_�e�v�g�Z�y�� �d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z�� �g�h�f�b�g�Z�e�Z�� �<�<�I�� �k�\�y�a�Z�g�Z�� �k�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�f�� �<�>�K�� �i�h �h�i�_�j�Z�p�b�y�f�� �k��
�g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�v�x�� �b�� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�Z���� �K�h�� �k�l�h�j�h�g�u�� �^�h�o�h�^�h�\�� �± �i�h�k�e�_�� �i�_�j�_�k�f�h�l�j�Z�� �m�f�_�g�v�r�b�e�Z�k�v�� �^�h�e�y�� �\�� �<�<�I��
�\�Z�e�h�\�h�c���i�j�b�[�u�e�b���b���\�Z�e�h�\�u�o���k�f�_�r�Z�g�g�u�o���^�h�o�h�^�h�\�� 
�K�h�� �k�l�h�j�h�g�u�� �j�Z�k�o�h�^�h�\�� �± �g�h�f�b�g�Z�e�� �<�<�I�� �b�a�f�_�g�_�g�� �a�Z�� �k�q�_�l�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�c�� �d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b��
�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�]�h�� �b�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �k�i�j�h�k�Z���� �g�Z�� �n�h�g�_�� �g�_�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �m�f�_�g�v�r�_�g�b�y���j�Z�k�o�h�^�h�\�� �g�Z�� �d�h�g�_�q�g�h�_��
�i�h�l�j�_�[�e�_�g�b�_���� �I�_�j�_�k�f�h�l�j�� �^�b�g�Z�f�b�d�b�� �d�h�f�i�h�g�_�g�l�h�\�� �<�<�I�� �k�h�� �k�l�h�j�h�g�u�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �a�Z�l�j�h�g�m�e�� �\�k�_��
�k�h�k�l�Z�\�e�y�x�s�b�_���� 
�<���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k����-�h�c���h�p�_�g�d�h�c�����\�������������]�����i�j�h�b�a�\�_�^�_�g�g�u�c���<�<�I���k�h�k�l�Z�\�b�e�������������������f�e�j�^�����j�m�[�����K�g�b�`�_�g�b�_��
�<�<�I�� �a�Z�f�_�^�e�b�e�h�k�v�� �^�h�� �������� ���� �]���]���� �<�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �<�<�I�� �i�h�� �b�k�l�h�q�g�b�d�Z�f�� �^�h�o�h�^�h�\�� �k�g�b�a�b�e�Z�k�v�� �^�h�e�y�� �\�Z�e�h�\�h�c��
�i�j�b�[�u�e�b�� �b�� �\�Z�e�h�\�u�o�� �k�f�_�r�Z�g�g�u�o�� �^�h�o�h�^�h�\���� �g�Z�� �n�h�g�_�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�y�� �m�^�_�e�v�g�h�]�h�� �\�_�k�Z�� �^�h�e�b�� �h�i�e�Z�l�u�� �l�j�m�^�Z��
�g�Z�_�f�g�u�o���j�Z�[�h�l�g�b�d�h�\���b���k�h�d�j�Z�s�_�g�b�y���q�b�k�l�u�o���g�Z�e�h�]�h�\���g�Z���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h �b���b�f�i�h�j�l�����K�h���k�l�h�j�h�g�u���j�Z�k�o�h�^�h�\��
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�± �^�b�g�Z�f�b�d�m�� �i�j�h�b�a�\�_�^�_�g�g�h�]�h�� �<�<�I�� �i�h�^�^�_�j�`�Z�e�b�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�c�� ���������� ���� �]���]���� �b�� �\�g�_�r�g�b�c�� �k�i�j�h�k�� ���������� ����
�]���]�������\���l�h���\�j�_�f�y���d�Z�d���i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�b�c���i�h�d�Z�a�Z�e���h�l�j�b�p�Z�l�_�e�v�g�m�x���^�b�g�Z�f�b�d�m��(-�������������]���]������ 
�;�Z�g�d�h�\�k�d�b�c���k�_�d�l�h�j 
�I�j�h�^�h�e�`�Z�_�l�k�y�� �k�g�b�`�_�g�b�_�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�]�h�� �k�_�d�l�h�j�Z���� �k�h�i�j�h�\�h�`�^�Z�_�f�h�_���� �\�� �p�_�e�h�f�� �m�e�m�q�r�_�g�b�_�f�� �b�o��
�k�l�j�m�d�l�m�j�u���� �� �<�� �^�_�d�Z�[�j�_�� �d�j�_�^�b�l�g�Z�y�� �Z�d�l�b�\�g�h�k�l�v�� �m�o�m�^�r�b�e�Z�k�v�� �i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k�� �g�h�y�[�j�_�f���� �<�f�_�k�l�_�� �k�� �l�_�f����
�d�Z�q�_�k�l�\�h�� �d�j�_�^�b�l�g�h�]�h�� �i�h�j�l�n�_�e�y�� �m�e�m�q�r�Z�_�l�k�y�� �± �i�j�h�k�j�h�q�_�g�g�Z�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� �d�Z�d�� �i�h�� �d�j�_�^�b�l�Z�f�� �\��
�j�m�[�e�y�o�����l�Z�d���b���i�h���d�j�_�^�b�l�Z�f���\���\�Z�e�x�l�_���i�j�h�^�h�e�`�Z�_�l���k�g�b�`�Z�l�v�k�y�� 
�>�_�i�h�a�b�l�u�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �i�h�d�Z�a�u�\�Z�x�l�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�m�x�� �^�b�g�Z�f�b�d�m���� �^�_�i�h�a�b�l�u�� �x�j�b�^�b�q�_�k�d�b�o�� �e�b�p��- 
�h�l�j�b�p�Z�l�_�e�v�g�m�x�� 
�A�Z�� �^�_�d�Z�[�j�v�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�h�� �^�_�c�k�l�\�m�x�s�b�o�� �d�j�_�^�b�l�g�u�o�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�h�k�v�� �k�� �������� �^�h�� ���������� �i�j�b�� �w�l�h�f 
�d�j�_�^�b�l�g�u�_���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b���i�j�h�^�h�e�`�Z�x�l���i�h�d�Z�a�u�\�Z�l�v���\�u�k�h�d�m�x���i�j�b�[�u�e�v�� 
�N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c���[�x�^�`�_�l 
�A�Z�� ���������� �]���� �i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�_�� �^�h�o�h�^�h�\�� �\�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �[�x�^�`�_�l�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�h�k�v���� �i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k�� ���������� �]������ �q�l�h��
�[�u�e�h���h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h���i�Z�^�_�g�b�_�f���g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�o���^�h�o�h�^�h�\���b�a-�a�Z���k�g�b�`�_�g�b�y���p�_�g���g�Z���m�]�e�_�\�h�^�h�j�h�^�g�h�_���k�u�j�v�_����
�i�j�_�`�^�_�� �\�k�_�]�h�� �g�Z�� �g�_�n�l�v���� �K�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�o�� �^�h�o�h�^�h�\���[�u�e�h�� �q�Z�k�l�b�q�g�h�� �k�d�h�f�i�_�g�k�b�j�h�\�Z�g�h��
�j�h�k�l�h�f���g�_�g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�o���^�h�o�h�^�h�\���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z�����\���q�Z�k�l�g�h�k�l�b���± �^�h�o�h�^�Z�f�b���h�l���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h���b�f�m�s�_�k�l�\�Z�� 
�>�_�n�b�p�b�l�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �\�� ���������� �]���� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �m�\�_�e�b�q�b�e�k�y�� �a�Z�� �k�q�z�l�� �j�h�k�l�Z�� �j�Z�k�o�h�^�h�\��
�n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �b�� �\�� �f�_�g�v�r�_�c�� �k�l�_�i�_�g�b�� �a�Z�� �k�q�z�l�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�y�� �h�[�s�_�]�h�� �h�[�t�_�f�Z�� �^�h�o�h�^�h�\��
�n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z���� 
�K�h�]�e�Z�k�g�h���i�j�_�^�\�Z�j�b�l�_�e�v�g�h�c���h�p�_�g�d�_���F�b�g�n�b�g�Z���J�h�k�k�b�b�����^�h�o�h�^�u���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���[�x�^�`�_�l�Z���a�Z�������������]�������i�h��
�k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k�������������]�������k�h�d�j�Z�l�b�e�b�k�v���g�Z���������������f�e�j�^�����j�m�[�������b�e�b���g�Z�����������������b�a���g�b�o���g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�_���^�h�o�h�^�u�� �± 
�g�Z�������������������f�e�j�^�����j�m�[�� 
�G�_�g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�_���^�h�o�h�^�u���\�u�j�h�k�e�b���a�Z�������������]�����i�h���h�l�g�h�r�_�g�b�x���d���i�j�_�^�u�^�m�s�_�f�m���]�h�^�m���g�Z�������������������^�_�d�Z�[�j�v��
�d�� �^�_�d�Z�[�j�x�� �± �g�Z�� ���������� ������ �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�b�� ���������� ���� �<�<�I�� �a�Z�� �\�_�k�v�� ���������� �]������ �\�� �^�_�d�Z�[�j�_�� ���������� �]���� �± ���������� ���� �<�<�I����
�M�\�_�e�b�q�_�g�b�_�� �g�_�g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�o�� �^�h�o�h�^�h�\�� �\�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b�� �k�\�y�a�Z�g�h�� �k�� �j�h�k�l�h�f�� �i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c�� �^�h�o�h�^�h�\�� �h�l��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �b�f�m�s�_�k�l�\�Z���� �I�j�b�j�h�k�l�� �i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�c�� �w�l�b�o�� �^�h�o�h�^�h�\���k�h�k�l�Z�\�b�e�� �i�h�� �h�l�g�h�r�_�g�b�x�� �d�� ���������� �]����
�����������������\�d�e�x�q�Z�y���i�j�h�^�Z�`�m���Z�d�p�b�c���I�:�H���©�G�D���©�J�h�k�g�_�n�l�v�ª���g�Z���k�m�f�f�m���������������f�e�j�^�����j�m�[�����\���^�_�d�Z�[�j�_�������������]�� 
�>�_�g�_�`�g�h-�d�j�_�^�b�l�g�Z�y���i�h�e�b�l�b�d�Z 
�<�� �l�_�q�_�g�b�_�� ���������� �� �]�h�^�Z�� �;�Z�g�d�� �J�h�k�k�b�b�� �i�j�h�\�h�^�b�e �m�f�_�j�_�g�g�h�� �`�_�k�l�d�m�x�� �^�_�g�_�`�g�h-�d�j�_�^�b�l�g�m�x�� �i�h�e�b�l�b�d�m����
�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�m�x�� �g�Z�� �a�Z�f�_�^�e�_�g�b�_�� �b�g�n�e�y�p�b�b�� �d�� �d�h�g�p�m�� ���������� �]�����^�h�� �p�_�e�_�\�h�]�h�� �m�j�h�\�g�y�� �������� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �;�Z�g�d��
�J�h�k�k�b�b���m�q�b�l�u�\�Z�e���k�b�l�m�Z�p�b�x���\���w�d�h�g�h�f�b�d�_���b���g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�k�l�v���h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�b�� 
�I�j�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�� �^�h�� �d�h�g�p�Z�� �,�� �i�h�e�m�]�h�^�b�y�� ���������� �]���� �d�e�x�q�_�\�Z�y�� �k�l�Z�\�d�Z�� �k�h�o�j�Z�g�y�e�Z�k�v�� �g�Z�� �m�j�h�\�g�_�� ������ �i�j�h�p�_�g�l�h�\����
�H�^�g�Z�d�h�����g�Z���i�j�h�l�y�`�_�g�b�b���,���i�h�e�m�]�h�^�b�y���g�Z�[�e�x�^�Z�e�h�k�v���i�h�\�u�r�_�g�b�_���m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�b���j�h�k�k�b�c�k�d�h�c���w�d�h�g�h�f�b�d�b���d��
�d�h�e�_�[�Z�g�b�y�f�� �p�_�g�� �g�Z�� �g�_�n�l�v���� �a�Z�f�_�^�e�_�g�b�_�� �b�g�n�e�y�p�b�b���� �g�_�d�h�l�h�j�h�_�� �k�g�b�`�_�g�b�_�� �b�g�n�e�y�p�b�h�g�g�u�o�� �h�`�b�^�Z�g�b�c����
�q�l�h�� �i�h�a�\�h�e�b�e�h�� �;�Z�g�d�m�� �J�h�k�k�b�b�� �\�� �b�x�g�_�� �i�h�g�b�a�b�l�v�� �d�e�x�q�_�\�m�x�� �k�l�Z�\�d�m�� �g�Z�� ������ �[�Z�a�b�k�g�u�o�� �i�m�g�d�l�h�\�� ���^�Z�e�_�_�� �� �± 
�[���i�������^�h�������������i�j�h�p�_�g�l�h�\�� 
�<�h�� �,�,�� �i�h�e�m�]�h�^�b�b�� ���������� �]���� �b�g�n�e�y�p�b�h�g�g�u�_�� �j�b�k�d�b�� �g�_�k�d�h�e�v�d�h�� �k�g�b�a�b�e�b�k�v���� �g�h�� �h�k�l�Z�\�Z�e�b�k�v�� �g�Z�� �i�h�\�u�r�_�g�g�h�f��
�m�j�h�\�g�_���� �k�h�o�j�Z�g�y�e�Z�k�v�� �b�g�_�j�p�b�y�� �i�h�\�u�r�_�g�g�u�o�� �b�g�n�e�y�p�b�h�g�g�u�o�� �h�`�b�^�Z�g�b�c�� �<�� �k�_�g�l�y�[�j�_�� �;�Z�g�d�� �J�h�k�k�b�b��
�i�j�b�g�y�e���j�_�r�_�g�b�_���h���k�g�b�`�_�g�b�b���d�e�x�q�_�\�h�c���k�l�Z�\�d�b���_�s�_���g�Z���������[���i�����^�h�������������m�d�Z�a�u�\�Z�y���g�Z���g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�k�l�v���_�_��
�i�h�^�^�_�j�`�Z�g�b�y�� �g�Z�� �^�h�k�l�b�]�g�m�l�h�f�� �m�j�h�\�g�_�� �^�h�� �d�h�g�p�Z�� ���������� �]���� �k�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v�x�� �_�_�� �k�g�b�`�_�g�b�y���\�� �,-�,�,�� �d�\�Z�j�l�Z�e�_��
�����������]�����i�h���f�_�j�_���a�Z�d�j�_�i�e�_�g�b�y���l�_�g�^�_�g�p�b�b���d���m�k�l�h�c�q�b�\�h�f�m���k�g�b�`�_�g�b�x���l�_�f�i�Z���j�h�k�l�Z���i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�b�o���p�_�g�� 
�=�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c���^�h�e�] 
�K�h�\�h�d�m�i�g�u�c�� �h�[�t�_�f�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h���^�h�e�]�Z���\�h�a�j�h�k���a�Z���^�_�d�Z�[�j�v������������ �]���� �g�Z���������������� �f�e�j�^���� �j�m�[������ �b�e�b���g�Z��
�������� ������ �Z�� �\�� �p�_�e�h�f�� �a�Z�� �i�j�h�r�_�^�r�b�c�� �]�h�^�� �± �g�Z�� �������������� �f�e�j�^���� �j�m�[�� �b�e�b�� �g�Z�� �������� ������ �L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �h�[�t�_�f��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �^�h�e�]�Z�� �i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� ���� �y�g�\�Z�j�y�� ���������� �]�h�^�Z�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�� ���������������� �f�e�j�^���� �j�m�[������ �b�e�b�� 
���������������<�<�I���i�j�h�l�b�\���������������������f�e�j�^�����j�m�[����- �g�Z���g�Z�q�Z�e�h�������������]�h�^�Z�������������������<�<�I���� 
�H�k�g�h�\�g�u�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���j�Z�a�\�b�l�b�y���w�d�h�g�h�f�b�d�b���i�h���b�l�h�]�Z�f�������������]�h�^�Z���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e��������. 

�L�Z�[�e�b�p�Z������. 
�H�k�g�h�\�g�u�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���j�Z�a�\�b�l�b�y���w�d�h�g�h�f�b�d�b���i�h���b�l�h�]�Z�f�������������]�h�^�Z 

���\�������d���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�_�f�m���i�_�j�b�h�^�m���i�j�_�^�u�^�m�s�_�]�h���]�h�^�Z�� 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 

2015 2016 

�^�_�d�Z�[�j�v �y�g�\�Z�j�v-
�^�_�d�Z�[�j�v �g�h�y�[�j�v �^�_�d�Z�[�j�v �y�g�\�Z�j�v-

�^�_�d�Z�[�j�v 

�<�<�I1) -3,1 -2,8 1,1 -0,6 -0,2 

�I�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�Z�y���b�g�n�e�y�p�b�y�����g�Z���d�h�g�_�p���i�_�j�b�h�^�Z2) 0,8 12,9 0,4 0,4 5,4 

�I�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�_ �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h3) -4,5 -3,4 2,7 3,2 1,1 
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�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 

2015 2016 

�^�_�d�Z�[�j�v �y�g�\�Z�j�v-
�^�_�d�Z�[�j�v �g�h�y�[�j�v �^�_�d�Z�[�j�v �y�g�\�Z�j�v-

�^�_�d�Z�[�j�v 

�H�[�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�_���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z -6,1 -5,4 2,5 2,6 0,1 

�I�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h �i�j�h�^�m�d�p�b�b���k�_�e�v�k�d�h�]�h���o�h�a�y�c�k�l�\�Z 3,0 2,6 6,8 3,4 4,8 

�H�[�t�_�f�u���j�Z�[�h�l���i�h���\�b�^�m���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���©�K�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�ª* -3,9 -4,8 1,5 -5,4 -4,3 

�<�\�h�^���\���^�_�c�k�l�\�b�_���`�b�e�u�o���^�h�f�h�\ -8,1 1,4 -6,0 -6,1 -6,5 

�J�_�Z�e�v�g�u�_���j�Z�k�i�h�e�Z�]�Z�_�f�u�_���^�_�g�_�`�g�u�_���^�h�o�h�^�u���g�Z�k�_�e�_�g�b�y4) 4,95) -3,25) -6,0 -6,1 -5,9 

�J�_�Z�e�v�g�Z�y���a�Z�j�Z�[�h�l�g�Z�y���i�e�Z�l�Z �j�Z�[�h�l�g�b�d�h�\���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c -8,45) -9,05) 2,16) 2,47) 0,67) 

�K�j�_�^�g�_�f�_�k�y�q�g�Z�y���g�Z�q�b�k�e�_�g�g�Z�y���g�h�f�b�g�Z�e�v�g�Z�y���a�Z�j�Z�[�h�l�g�Z�y��
�i�e�Z�l�Z�����j�m�[�� 43 408 34 030 36 1956) 47 0547) 36 7037) 

�M�j�h�\�_�g�v���[�_�a�j�Z�[�h�l�b�p�u���d���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b���Z�d�l�b�\�g�h�f�m���g�Z�k�_�e�_�g�b�x��
���g�Z���d�h�g�_�p���i�_�j�b�h�^�Z���� 5,8 5,6 5,4 5,34) 5,5 

�H�[�h�j�h�l���j�h�a�g�b�q�g�h�c���l�h�j�]�h�\�e�b -14,1 -10,0 -4,16) -5,9 -5,2 

�H�[�t�_�f���i�e�Z�l�g�u�o���m�k�e�m�]���g�Z�k�_�e�_�g�b�x -3,05) -2,05) 1,86) -0,1 -0,3 

�W�d�k�i�h�j�l���l�h�\�Z�j�h�\�����f�e�j�^�����^�h�e�e�����K�R�: 28,78) 341,58) 26,68) 28,5 279,29) 

�B�f�i�h�j�l���l�h�\�Z�j�h�\�������f�e�j�^�����^�h�e�e�����K�R�: 17,48) 193,08) 17,58) 19,36) 191,49) 

�K�j�_�^�g�y�y���p�_�g�Z���a�Z���g�_�n�l�v���8�U�D�O�V�����^�h�e�e�����K�R�:���[�Z�j�j�_�e�v 36,4 51,2 43,5 51,9 41,7 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����J�h�k�k�l�Z�l�����j�Z�k�q�_�l�u���F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�b�� 
�������H�p�_�g�d�Z���F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�b���� 
2) �G�h�y�[�j�v�����^�_�d�Z�[�j�v  - �\�������d���i�j�_�^�u�^�m�s�_�f�m���f�_�k�y�p�m�����y�g�\�Z�j�v-�^�_�d�Z�[�j�v �± �\�������d���^�_�d�Z�[�j�x���i�j�_�^�u�^�m�s�_�]�h���]�h�^�Z�� 
3) �:�]�j�_�]�b�j�h�\�Z�g�g�u�c���b�g�^�_�d�k���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���i�h���\�b�^�Z�f���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�����>�h�[�u�q�Z���i�h�e�_�a�g�u�o���b�k�d�h�i�Z�_�f�u�o���������H�[�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�_���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z������
���I�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h���b���j�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���w�e�_�d�l�j�h�w�g�_�j�]�b�b�����]�Z�a�Z���b���\�h�^�u������ 
�������>�Z�g�g�u�_���a�Z���i�_�j�b�h�^�������������]�����m�l�h�q�g�_�g�u���i�h���b�l�h�]�Z�f���]�h�^�h�\�u�o���j�Z�k�q�_�l�h�\���^�_�g�_�`�g�u�o���^�h�o�h�^�h�\���b���j�Z�k�o�h�^�h�\���g�Z�k�_�e�_�g�b�y�����A�Z���i�_�j�b�h�^�������������]����- 
�i�j�_�^�\�Z�j�b�l�_�e�v�g�u�_���^�Z�g�g�u�_�� 
5�����<���p�_�e�y�o���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�h�c���k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�h�k�l�b���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�u���[�_�a���m�q�z�l�Z���k�\�_�^�_�g�b�c���i�h���J�_�k�i�m�[�e�b�d�_���D�j�u�f���b���]�����K�_�\�Z�k�l�h�i�h�e�x�� 
�������>�Z�g�g�u�_���b�a�f�_�g�_�g�u���i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���j�Z�g�_�_���h�i�m�[�e�b�d�h�\�Z�g�g�u�f�b�����\���k�\�y�a�b���k���i�h�e�m�q�_�g�b�_�f���b�l�h�]�h�\���a�Z���h�l�q�_�l�g�u�c���i�_�j�b�h�^�� 
7) �H�p�_�g�d�Z�� 
8) �I�h���f�_�l�h�^�h�e�h�]�b�b���i�e�Z�l�_�`�g�h�]�h���[�Z�e�Z�g�k�Z. 
�������H�p�_�g�d�Z���;�Z�g�d�Z���J�h�k�k�b�b. 
�B�k�l�h�q�g�b�d����������http://economy.gov.ru 

�I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ���������� �]�h�^�Z�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�Z�y���h�[�k�l�Z�g�h�\�d�Z�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�k�y�� �d�Z�d�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�c��
�d�j�b�a�b�k�� �k�� �i�j�b�a�g�Z�d�Z�f�b�� �i�h�k�l�_�i�_�g�g�h�c �k�l�Z�[�b�e�b�a�Z�p�b�b �h�k�g�h�\�g�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �H�l�f�_�q�Z�_�l�k�y��
�k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�_�� �k�g�b�`�_�g�b�_�� �m�j�h�\�g�y�� �b�g�n�e�y�p�b�b���� �j�h�k�l�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �b�� �h�[�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�o��
�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�����Z���l�Z�d�`�_���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���k�_�e�v�k�d�h�o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�c���i�j�h�^�m�d�p�b�b�� 
 

4.3�����H�k�g�h�\�g�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b���k�h�p�b�Z�e�v�g�h��- �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�Z�a�\�b�l�b�y���J�N���i�h���b�l�h�]�Z�f�������d�\������������ �]�� 

�>�Z�g�g�u�_�� �f�Z�l�_�j�b�Z�e�� �i�h�^�]�h�l�h�\�e�_�g�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\�� �b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�c�� �Z�g�Z�e�b�l�b�d�h�\��
�<�g�_�r�w�d�h�g�h�f�[�Z�g�d�Z. 
�I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �i�_�j�\�h�]�h�� �d�\�Z�j�l�Z�e�Z�� ���������� �]�h�^�Z�� �<�<�I�� �J�h�k�k�b�b�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�k�y�� �g�Z�� ���������� �i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k�� �i�_�j�\�u�f�� �d�\�Z�j�l�Z�e�h�f��
�i�j�h�r�e�h�]�h�� �]�h�^�Z���� �D�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�f�m�� �d�\�Z�j�l�Z�e�m�� ���h�d�l�y�[�j�x-�^�_�d�Z�[�j�x�� ���������� �]�h�^�Z���� �w�d�h�g�h�f�b�d�Z�� �\�u�j�h�k�e�Z�� �g�Z�� ���������� �k��
�b�k�d�e�x�q�_�g�b�_�f���k�_�a�h�g�g�h�]�h���b���d�Z�e�_�g�^�Z�j�g�h�]�h���n�Z�d�l�h�j�h�\�� 
�<�� �f�Z�j�l�_�� ���������� �]�h�^�Z�� �<�<�I�� �i�j�_�d�j�Z�l�b�e�� �k�g�b�`�_�g�b�_�� �i�h�k�e�_�� �i�j�h�\�Z�e�v�g�h�]�h�� �n�_�\�j�Z�e�y���� �G�h�� �i�j�b�j�h�k�l�� �d�� �f�Z�j�l�m�� ���������� �]�h�^�Z�� �[�u�e��
�g�m�e�_�\�u�f�����Z���d���i�j�_�^�u�^�m�s�_�f�m���f�_�k�y�p�m���k���b�k�d�e�x�q�_�g�b�_�f���k�_�a�h�g�g�h�]�h���b���d�Z�e�_�g�^�Z�j�g�h�]�h���n�Z�d�l�h�j�h�\���j�h�k�l���k�h�k�l�Z�\�b�e������������ 
�I�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�Z�y�� �^�b�g�Z�f�b�d�Z�� �<�<�I�� �\�� �f�Z�j�l�_�� �d�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�f�m�� �f�_�k�y�p�m�� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�Z�� �j�h�k�l�h�f�� �h�[�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�o��
�h�l�j�Z�k�e�_�c�� ���������������� �l�h�j�]�h�\�e�b�� ���������������� �^�h�[�u�q�b�� �i�h�e�_�a�g�u�o�� �b�k�d�h�i�Z�_�f�u�o�� �������������� �b�� �q�b�k�l�u�o�� �g�Z�e�h�]�h�\�� ���������������� �<�� �h�[�e�Z�k�l�b��
�h�l�j�b�p�Z�l�_�e�v�g�u�o�� �a�g�Z�q�_�g�b�c�� �h�d�Z�a�Z�e�b�k�v�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� ��-�������������� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�_�� �w�e�_�d�l�j�h�w�g�_�j�]�b�_�c�� �b�� �\�h�^�h�k�g�Z�[�`�_�g�b�_�� 
(-�����������i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h���i�j�h�^�m�d�p�b�b���k�_�e�v�k�d�h�]�h���o�h�a�y�c�k�l�\�Z����-0,1%). 
�K�l�Z�l�b�k�l�b�d�m���a�Z���f�Z�j�l�� �\�� �p�_�e�h�f���f�h�`�g�h���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�l�v���d�Z�d���i�h�a�b�l�b�\�g�m�x���� �b���� �k���h�q�b�k�l�d�h�c���h�l�� �k�_�a�h�g�g�h�]�h���b���d�Z�e�_�g�^�Z�j�g�h�]�h��
�w�n�n�_�d�l�h�\�����w�d�h�g�h�f�b�d�Z���^�_�f�h�g�k�l�j�b�j�m�_�l���j�h�k�l���m�`�_���\���l�_�q�_�g�b�_���l�j�_�o���d�\�Z�j�l�Z�e�h�\���i�h�^�j�y�^�����q�l�h���k�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�m�_�l���h���\�u�o�h�^�_��
�b�a���j�_�p�_�k�k�b�b�� 
�>�h�[�u�q�Z�� �i�h�e�_�a�g�u�o�� �b�k�d�h�i�Z�_�f�u�o�� �i�j�h�^�h�e�`�Z�_�l�� �j�Z�k�l�b�� �[�e�Z�]�h�^�Z�j�y�� �\�u�k�h�d�b�f�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�f�� �^�h�[�u�q�b�� �]�Z�a�Z���� �g�h��
�h�[�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�_�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �^�_�f�h�g�k�l�j�b�j�m�x�l�� �i�Z�^�_�g�b�_�� �\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �g�b�a�d�h�]�h�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�]�h�� �k�i�j�h�k�Z�� �b��
�i�h�k�l�_�i�_�g�g�h�]�h���a�Z�f�_�^�e�_�g�b�y���j�h�k�l�Z���i�h�k�l�Z�\�h�d���g�Z���w�d�k�i�h�j�l�� 
�<�� �i�_�j�\�h�f�� �d�\�Z�j�l�Z�e�_�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �k�h�d�j�Z�l�b�e�b�k�v�� �h�[�t�_�f�u�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �i�h�k�e�_�� �i�h�a�b�l�b�\�g�h�c�� �^�b�g�Z�f�b�d�b�� �\�h�� �\�l�h�j�h�f��
�i�h�e�m�]�h�^�b�b���i�j�h�r�e�h�]�h���]�h�^�Z�� 
�<�� �i�_�j�\�h�f�� �d�\�Z�j�l�Z�e�_�� �h�^�g�b�f�� �b�a�� �h�k�g�h�\�g�u�o�� �n�Z�d�l�h�j�h�\�� �j�h�k�l�Z�� �k�l�Z�e�� �i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�b�c�� �k�i�j�h�k���� �g�h�� �j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�l�v�� �g�Z��
�m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�v���j�h�k�l�Z���i�h�l�j�_�[�e�_�g�b�y���j�Z�g�h�� 
�D�j�_�^�b�l�g�Z�y�� �Z�d�l�b�\�g�h�k�l�v�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �h�k�l�Z�_�l�k�y �g�b�a�d�h�c���� �Z�� �i�h�e�b�l�b�d�Z�� �;�Z�g�d�Z�� �J�h�k�k�b�b�� �f�h�`�_�l�� �g�Z�q�Z�l�v�� �m�`�_�k�l�h�q�Z�l�v�k�y�� �\��
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�k�e�m�q�Z�_�� �j�Z�a�h�]�j�_�\�Z�� �i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�h�]�h�� �k�i�j�h�k�Z���� �B�g�^�_�d�k�Z�p�b�y�� �a�Z�j�i�e�Z�l�� �\�� �[�x�^�`�_�l�g�h�f�� �k�_�d�l�h�j�_�� �\�� ���������� �l�Z�d�`�_�� �g�_��
�i�e�Z�g�b�j�m�_�l�k�y. 
�F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �h�`�b�^�Z�_�l���� �q�l�h�� �\�h�� �\�l�h�j�h�f�� �i�h�e�m�]�h�^�b�b���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�c�� �j�h�k�l�� �m�k�d�h�j�b�l�k�y���� �G�h�� �d�h�g�k�_�g�k�m�k-�i�j�h�]�g�h�a��
�i�h-�i�j�_�`�g�_�f�m�� �i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�� �<�<�I�� �\�� �i�j�_�^�_�e�Z�o�� ��-������������ �I�j�_�^�\�Z�j�b�l�_�e�v�g�u�_�� �b�l�h�]�b�� �i�_�j�\�h�]�h�� �d�\�Z�j�l�Z�e�Z��
�k�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�m�x�l���\���i�h�e�v�a�m���[�h�e�_�_���d�h�g�k�_�j�\�Z�l�b�\�g�u�o���h�p�_�g�h�d�� 
�B�k�l�h�q�g�b�d����������https://www.gazeta.ru/business 

�I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ���� �d�\�Z�j�l�Z�e�Z��2017 �]�h�^�Z�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�Z�y�� �h�[�k�l�Z�g�h�\�d�Z�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�k�y�� �d�Z�d��
�k�l�Z�[�b�e�v�g�Z�y���� �h�l�f�_�q�Z�_�l�k�y �k�l�Z�[�b�e�b�a�Z�p�b�y�� �b�e�b�� �j�h�k�l �h�k�g�h�\�g�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �G�Z�[�e�x�^�Z�_�l�k�y��
�k�g�b�`�_�g�b�_���m�j�h�\�g�y���b�g�n�e�y�p�b�b�����j�h�k�l���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h���b���h�[�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�o���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�� 
 

4.4. �I�j�h�]�g�h�a���k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�Z�a�\�b�l�b�y 

�I�j�_�^�b�k�e�h�\�b�_ 
�I�j�h�]�g�h�a�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �g�Z�� �������� �]�h�^�� �b�� �g�Z�� �i�e�Z�g�h�\�u�c��
�i�_�j�b�h�^�� ���������� �b�� ���������� �]�h�^�h�\�� ���^�Z�e�_�_��-  �i�j�h�]�g�h�a���� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�Z�g�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �h�^�h�[�j�_�g�g�u�o�� �I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�h�f��
�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b �k�p�_�g�Z�j�g�u�o�� �m�k�e�h�\�b�c�� �b�� �h�k�g�h�\�g�u�o�� �i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\�� �i�j�h�]�g�h�a�Z�� �b�� �b�k�o�h�^�b�l�� �b�a�� �p�_�e�_�c�� �b 
�i�j�b�h�j�b�l�_�l�h�\���� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�o�� �\�� �^�h�d�m�f�_�g�l�Z�o�� �k�l�j�Z�l�_�]�b�q�_�k�d�h�]�h�� �i�e�Z�g�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �Z �l�Z�d�`�_�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�k�l�b��
�j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �a�Z�^�Z�q���� �i�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�o�� �\�� �f�Z�c�k�d�b�o�� �m�d�Z�a�Z�o�� �b�� �\ �i�h�k�e�Z�g�b�y�o�� �I�j�_�a�b�^�_�g�l�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�b���N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�f�m���K�h�[�j�Z�g�b�x �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���� 
�J�Z�a�j�Z�[�h�l�d�Z���i�j�h�]�g�h�a�Z���h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�e�Z�k�v���k���m�q�_�l�h�f���b�a�f�_�g�_�g�b�y���\�g�m�l�j�_�g�g�b�o���b �\�g�_�r�g�b�o���m�k�e�h�\�b�c�����^�b�g�Z�f�b�d�b��
�\�g�_�r�g�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�u�� �b�� �l�_�g�^�_�g�p�b�c �j�Z�a�\�b�l�b�y���f�b�j�h�\�h�c�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b���� �� �<�� �i�j�h�]�g�h�a�_���m�q�l�_�g�u��
�b�l�h�]�b���k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���\���y�g�\�Z�j�_-�Z�\�]�m�k�l�_�������������]�������Z �l�Z�d�`�_��
�f�Z�l�_�j�b�Z�e�u�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�o�� �h�j�]�Z�g�h�\�� �b�k�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�h�c�� �\�e�Z�k�l�b���� �h�j�]�Z�g�h�\ �b�k�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�h�c�� �\�e�Z�k�l�b��
�k�m�[�t�_�d�l�h�\���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���b���;�Z�g�d�Z���J�h�k�k�b�b�� 
�H�i�b�k�Z�g�b�_���\�Z�j�b�Z�g�l�h�\���i�j�h�]�g�h�a�Z 
�I�j�h�]�g�h�a���j�Z�a�j�Z�[�h�l�Z�g���\���k�h�k�l�Z�\�_���l�j�_�o���h�k�g�h�\�g�u�o���\�Z�j�b�Z�g�l�h�\��-  �[�Z�a�h�\�h�]�h�������[�Z�a�h�\�h�]�h�������b���p�_�e�_�\�h�]�h���� 
�H�k�g�h�\�g�u�_�� �\�Z�j�b�Z�g�l�u�� �i�j�h�]�g�h�a�Z�� �[�Z�a�b�j�m�x�l�k�y�� �g�Z�� �i�j�_�^�i�h�e�h�`�_�g�b�b�� �h �i�j�h�^�h�e�`�_�g�b�b�� �Z�g�l�b�j�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�k�Z�g�d�p�b�h�g�g�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b�� �b�� �h�l�\�_�l�g�u�o �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o�� �f�_�j�� �k�h�� �k�l�h�j�h�g�u�� �J�h�k�k�b�b�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b�� �\�k�_�]�h��
�i�j�h�]�g�h�a�g�h�]�h �i�_�j�b�h�^�Z���� �� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �h�l�k�m�l�k�l�\�b�y�� �]�_�h�i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�b�o�� �i�h�l�j�y�k�_�g�b�c�� �b�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o �r�h�d�h�\����
�I�j�h�]�g�h�a�� �[�Z�a�b�j�m�_�l�k�y�� �g�Z�� �]�b�i�h�l�_�a�_�� �h�� �k�h�o�j�Z�g�_�g�b�b�� �f�Z�d�j�h�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c �k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�b�� �b�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c��
�m�k�l�h�c�q�b�\�h�k�l�b���i�j�b���\�u�i�h�e�g�_�g�b�b���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o �k�h�p�b�Z�e�v�g�u�o���b���\�g�_�r�g�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���� 
�I�j�h�]�g�h�a���j�Z�a�j�Z�[�h�l�Z�g���b�k�o�h�^�y���b�a���_�^�b�g�h�c���^�e�y���\�k�_�o���\�Z�j�b�Z�g�l�h�\���]�b�i�h�l�_�a�u �j�Z�a�\�b�l�b�y���f�b�j�h�\�h�c���w�d�h�g�h�f�b�d�b���k�h��
�k�j�_�^�g�_�]�h�^�h�\�u�f�� �l�_�f�i�h�f�� �j�h�k�l�Z�� �\�� ���������� �]�h�^�m�� �g�Z �m�j�h�\�g�_�� ���������� �b�� �i�h�k�e�_�^�m�x�s�b�f�� �m�k�d�h�j�_�g�b�_�f�� �j�h�k�l�Z �^�h��
�����������\���������������]�h�^�m���b������������- �\������������- �����������]�h�^�Z�o���� 
�;�Z�a�h�\�u�c�� �\�Z�j�b�Z�g�l�� �j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�l�� �j�Z�a�\�b�l�b�_�� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b���\ �m�k�e�h�\�b�y�o�� �k�h�o�j�Z�g�_�g�b�y��
�d�h�g�k�_�j�\�Z�l�b�\�g�u�o�� �l�_�g�^�_�g�p�b�c�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �\�g�_�r�g�b�o�� �n�Z�d�l�h�j�h�\ �k�� �m�q�_�l�h�f�� �\�h�a�f�h�`�g�h�]�h�� �m�o�m�^�r�_�g�b�y��
�\�g�_�r�g�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o�� �b�� �b�g�u�o�� �m�k�e�h�\�b�c�� �b �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�k�y�� �k�h�o�j�Z�g�_�g�b�_�f�� �k�^�_�j�`�Z�g�g�h�c�� �[�x�^�`�_�l�g�h�c��
�i�h�e�b�l�b�d�b���� 
�<�Z�j�b�Z�g�l�� �h�l�j�Z�`�Z�_�l�� �d�h�g�k�_�j�\�Z�l�b�\�g�u�c�� �k�p�_�g�Z�j�b�c�� �j�Z�a�\�b�l�b�y���� �b�f�_�_�l�� �k�l�Z�l�m�k���d�h�g�k�_�j�\�Z�l�b�\�g�h�]�h�� �\�Z�j�b�Z�g�l�Z��
�i�j�h�]�g�h�a�Z���b���g�_���i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l���d�Z�j�^�b�g�Z�e�v�g�h�]�h���b�a�f�_�g�_�g�b�y���f�h�^�_�e�b���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�h�k�l�Z���� 
�;�Z�a�h�\�u�c���\�Z�j�b�Z�g�l���j�Z�a�j�Z�[�h�l�Z�g���b�k�o�h�^�y���b�a���^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h���g�b�a�d�h�c���l�j�Z�_�d�l�h�j�b�b���p�_�g���g�Z���g�_�n�l�v���f�Z�j�d�b�����X�j�Z�e�k������
�g�Z���m�j�h�\�g�_���������^�h�e�e�Z�j�Z���K�R�:���a�Z���[�Z�j�j�_�e�v���\�������������]�h�^�m���b���k�l�Z�[�b�e�b�a�Z�p�b�b���g�Z���m�j�h�\�g�_�����������^�h�e�e�Z�j�h�\���K�R�:���a�Z��
�[�Z�j�j�_�e�v���g�Z���i�j�h�l�y�`�_�g�b�b���\�k�_�]�h���i�j�h�]�g�h�a�g�h�]�h���i�_�j�b�h�^�Z�����I�h�^�h�[�g�Z�y���h�p�_�g�d�Z���m�j�h�\�g�y���p�_�g���g�Z���g�_�n�l�v���y�\�e�y�_�l�k�y��
�d�h�g�k�_�j�\�Z�l�b�\�g�h�c���� �l�Z�d�� �d�Z�d�� �h�g�Z�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �g�b�`�_�� �l�_�d�m�s�_�]�h�� �d�h�g�k�_�g�k�m�k-�i�j�h�]�g�h�a�Z�� �p�_�g�� �g�Z�� �g�_�n�l�v�� 
�I�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�k�y���k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�_���m�\�_�e�b�q�_�g�b�_���h�[�t�_�f�h�\���w�d�k�i�h�j�l�Z���g�_�n�l�b��-  �i�h�q�l�b���g�Z���������f�e�g�����l�h�g�g���d������������
�]�h�^�m�� �i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k�� ���������� �]�h�^�h�f�� �i�j�b�� �h�^�g�h�\�j�_�f�_�g�g�h�f�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�b�� �^�h�e�b�� �g�_�k�u�j�v�_�\�h�]�h�� �w�d�k�i�h�j�l�Z�� �\��
�h�[�s�_�f���h�[�t�_�f�_���w�d�k�i�h�j�l�Z���^�h���������������\���p�_�g�Z�o�������������]�h�^�Z���� 
�<�� �m�k�e�h�\�b�y�o�� �h�]�j�Z�g�b�q�_�g�g�u�o�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�_�c�� �b�� �f�_�^�e�_�g�g�h�]�h�� �\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�y�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b��
�h�k�g�h�\�g�u�_�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�u�_�� �i�Z�j�Z�f�_�l�j�u�� �[�m�^�m�l�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�h�\�Z�l�v�k�y�� �k�^�_�j�`�Z�g�g�h�c�� �^�b�g�Z�f�b�d�h�c���� �� �i�j�b�� �w�l�h�f��
�i�j�_�^�m�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�l�k�y���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�g�h�_���b�k�i�h�e�g�_�g�b�_���f�b�g�b�f�Z�e�v�g�u�o���k�h�p�b�Z�e�v�g�u�o���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z���� 
�<���w�l�b�o���m�k�e�h�\�b�y�o���h�[�h�j�h�l���j�h�a�g�b�q�g�h�c���l�h�j�]�h�\�e�b���l�Z�d�`�_���[�m�^�_�l���\�h�k�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�l�v�k�y���m�f�_�j�_�g�g�u�f�b���l�_�f�i�Z�f�b��- 
�^�h�� ���������� �\�� ���������� �]�h�^�m���� �<�� �m�k�e�h�\�b�y�o�� �k�h�o�j�Z�g�_�g�b�y�� �m�f�_�j�_�g�g�h�� �`�_�k�l�d�h�c�� �^�_�g�_�`�g�h-�d�j�_�^�b�l�g�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b��
�b�g�n�e�y�p�b�y�� �k�g�b�a�b�l�k�y�� �^�h�� ���������� �\�� ���������� �]�h�^�m�� ���\�� �]�h�^�h�\�h�f�� �b�k�q�b�k�e�_�g�b�b������ �Z�� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ���������� �]�h�^�Z�� �^�h�k�l�b�]�g�_�l��
�����������b���k�h�o�j�Z�g�b�l�k�y���g�Z���w�l�h�f���m�j�h�\�g�_���^�h���d�h�g�p�Z���i�j�h�]�g�h�a�g�h�]�h���i�_�j�b�h�^�Z���� 
�D�� �k�_�j�_�^�b�g�_�� ���������� �]�h�^�Z�� �h�`�b�^�Z�_�l�k�y�� �k�l�Z�[�b�e�b�a�Z�p�b�y�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�c�� �Z�d�l�b�\�g�h�k�l�b���� �� �<�� ���������� �]�h�^�m �j�h�k�l��
�b�g�\�_�k�l�b�p�b�c���\�h�a�h�[�g�h�\�b�l�k�y�����K�j�_�^�g�_�]�h�^�h�\�h�c���i�j�b�j�h�k�l���b�g�\�_�k�l�b�p�b�c���\������������- �������������]�h�^�Z�o���k�h�k�l�Z�\�b�l��������% �b��
�[�m�^�_�l�� �h�i�j�_�^�_�e�y�l�v�k�y�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v�x�� �g�Z�j�Z�s�b�\�Z�g�b�y�� �q�Z�k�l�g�u�o�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�c�� �g�Z�� �n�h�g�_�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�y��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o���b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o���j�Z�k�o�h�^�h�\���� 
�Q�b�k�l�u�c�� �h�l�l�h�d�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� �m�\�_�e�b�q�b�l�k�y�� �k�� ������ �f�e�j�^���� �^�h�e�e�Z�j�h�\�� �K�R�:�� �\�� ���������� �]�h�^�m�� �^�h�� ������ �f�e�j�^���� �^�h�e�e�Z�j�h�\��
�K�R�:���d���d�h�g�p�m���i�j�h�]�g�h�a�g�h�]�h���i�_�j�b�h�^�Z�� 
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�I�h�^�o�h�^�u�� �d�� �[�x�^�`�_�l�g�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�_�� �\�� �p�_�e�h�f�� �d�h�g�k�_�j�\�Z�l�b�\�g�u�� �b�� �g�_�� �h�l�e�b�q�Z�x�l�k�y�� �i�h�� �\�Z�j�b�Z�g�l�Z�f�� �i�j�h�]�g�h�a�Z����
�N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �[�x�^�`�_�l���� �i�h�� �h�p�_�g�d�_�� �F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�h�k�k�b�b���� �[�m�^�_�l�� �^�_�n�b�p�b�l�g�u�f�� �g�Z�� �i�j�h�l�y�`�_�g�b�b��
�\�k�_�]�h���i�_�j�b�h�^�Z������������- 20�������]�h�^�h�\���\�h���\�k�_�o���\�Z�j�b�Z�g�l�Z�o���i�j�h�]�g�h�a�Z�������K���p�_�e�v�x���n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y���^�_�n�b�p�b�l�Z��
�i�h�l�j�_�[�m�x�l�k�y�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�� �k�j�_�^�k�l�\�� �[�x�^�`�_�l�g�u�o�� �n�h�g�^�h�\���� �i�j�b�\�e�_�q�_�g�b�_�� �\�g�m�l�j�_�g�g�b�o�� �b�� �\�g�_�r�g�b�o��
�a�Z�b�f�k�l�\�h�\�Z�g�b�c�����i�j�b�\�Z�l�b�a�Z�p�b�y���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h���b�f�m�s�_�k�l�\�Z���� 
�<�� ���������� �]�h�^�m�� �i�Z�^�_�g�b�_�� �<�<�I�� �a�Z�f�_�^�e�b�l�k�y�� �^�h�� ������������ �b�� �m�`�_�� �d�� �d�h�g�p�m�� �]�h�^�Z�� �\�� �w�d�h�g�h�f�b�d�_�� �i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�k�y��
�i�_�j�_�o�h�^�� �h�l�� �k�l�Z�]�g�Z�p�b�b�� �d�� �\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�x�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�h�k�l�Z���� �<�� ���������� �]�h�^�m�� �l�_�f�i�� �j�h�k�l�Z�� �<�<�I��
�i�_�j�_�c�^�_�l�� �\�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�m�x�� �h�[�e�Z�k�l�v�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�b�l�� ������������ �\�� ���������� �� �]�h�^�m�� �l�_�f�i�� �j�h�k�l�Z�� �<�<�I�� �i�h�\�u�k�b�l�k�y�� �^�h��
�������������\�������������]�h�^�m��- �^�h�����������i�j�h�p�_�g�l�Z���� 
�<�Z�j�b�Z�g�l�� ���[�Z�a�h�\�u�c������ �j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�l�� �j�Z�a�\�b�l�b�_�� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �\�� �[�h�e�_�_�� �[�e�Z�]�h�i�j�b�y�l�g�u�o��
�\�g�_�r�g�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o�� �m�k�e�h�\�b�y�o�� �b�� �h�k�g�h�\�u�\�Z�_�l�k�y�� �g�Z�� �l�j�Z�_�d�l�h�j�b�b�� �m�f�_�j�_�g�g�h�]�h�� �j�h�k�l�Z�� �p�_�g�� �g�Z�� �g�_�n�l�v��
���X�j�Z�e�k���� �^�h�� ������ �^�h�e�e�Z�j�h�\�� �K�R�:�� �a�Z�� �[�Z�j�j�_�e�v�� �\�� ���������� �]�h�^�m���� �������^�h�e�e�Z�j�Z�� �K�R�:�� �a�Z�� �[�Z�j�j�_�e�v�� �\�� ���������� �]�h�^�m�� �b�� 
55 �^�h�e�e�Z�j�h�\���K�R�:���a�Z���[�Z�j�j�_�e�v���\�������������]�h�^�m�� 
�<�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h�c�� �k�n�_�j�_�� �^�Z�g�g�u�c�� �\�Z�j�b�Z�g�l�� �i�j�h�]�g�h�a�Z�� �i�j�_�^�m�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�l�� �i�h�\�u�r�_�g�b�_�� �m�j�h�\�g�y�� �`�b�a�g�b��
�g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �m�f�_�j�_�g�g�h�]�h�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�y�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�u�o�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z�� �b�� �[�b�a�g�_�k�Z����
�I�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�b�c���k�i�j�h�k���[�m�^�_�l���\�h�k�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�l�v�k�y���i�h �f�_�j�_���m�k�d�h�j�_�g�b�y���j�h�k�l�Z���^�h�o�h�^�h�\�����Z���l�Z�d�`�_���a�Z���k�q�_�l��
�j�Z�k�r�b�j�_�g�b�y�� �i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�h�]�h�� �d�j�_�^�b�l�h�\�Z�g�b�y���� �<�� ���������� �]�h�^�m�� �j�h�k�l�� �h�[�h�j�h�l�Z�� �j�h�a�g�b�q�g�h�c�� �l�h�j�]�h�\�e�b��
�i�h�\�u�k�b�l�k�y���^�h���������������h�[�t�_�f�Z���i�e�Z�l�g�u�o���m�k�e�m�]���g�Z�k�_�e�_�g�b�x���± �^�h�����������i�j�h�p�_�g�l�Z�� 
�G�Z�� �n�h�g�_�� �[�h�e�_�_�� �Z�d�l�b�\�g�h�]�h�� �\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�y�� �i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�h�]�h�� �k�i�j�h�k�Z�� �a�Z�f�_�^�e�_�g�b�_�� �b�g�n�e�y�p�b�b�� �[�m�^�_�l��
�m�f�_�j�_�g�g�u�f�����i�h���b�l�h�]�Z�f�������������]�h�^�Z���b�g�n�e�y�p�b�y���k�g�b�a�b�l�k�y���^�h���������������Z���\������������- �����������]�h�^�Z�o���^�h�������������b������������
�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h���� 
�Q�b�k�l�u�c�� �h�l�l�h�d�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� �b�a�� �q�Z�k�l�g�h�]�h�� �k�_�d�l�h�j�Z�� �[�m�^�_�l�� �k�h�d�j�Z�s�Z�l�v�k�y�� �b�� �d�� ���������� �]�h�^�m�� �k�h�k�l�Z�\�b�l�� ������ �f�e�j�^�� 
�^�h�e�e�Z�j�h�\���K�R�:���� 
�G�Z���n�h�g�_���j�h�k�l�Z���p�_�g���g�Z���g�_�n�l�v�����m�d�j�_�i�e�_�g�b�y���d�m�j�k�Z���j�m�[�e�y���b���[�h�e�_�_���[�e�Z�]�h�i�j�b�y�l�g�h�c���\�g�_�r�g�_�c���d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�u��
�b�g�\�_�k�l�b�p�b�b���\���h�k�g�h�\�g�h�c���d�Z�i�b�l�Z�e���[�m�^�m�l���\�h�k�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�l�v�k�y���[�h�e�_�_���[�u�k�l�j�u�f�b���l�_�f�i�Z�f�b�����K�j�_�^�g�_�]�h�^�h�\�h�c��
�i�j�b�j�h�k�l�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�c�� �\�� ����17 - ���������� �]�h�^�Z�o�� �k�h�k�l�Z�\�b�l�� ���������� �\�� �]�h�^�� �i�j�b�� �h�i�_�j�_�`�Z�x�s�_�f�� �j�h�k�l�_ �b�g�\�_�k�l�b�p�b�c��
�h�l�j�Z�k�e�_�c���b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�g�h�]�h���k�_�d�l�h�j�Z���b���q�Z�k�l�g�u�o���b�g�\�_�k�l�b�p�b�c���� 
�A�Z�� �k�q�_�l�� �[�h�e�_�_�� �\�u�k�h�d�h�c�� �p�_�g�u�� �g�Z�� �g�_�n�l�v�� �\�� �\�Z�j�b�Z�g�l�_�� ���[�Z�a�h�\�u�c������ �\�_�e�b�q�b�g�Z �g�_�n�l�_�]�Z�a�h�\�u�o�� �^�h�o�h�^�h�\��
�n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z�� �[�m�^�_�l�� �a�Z�f�_�l�g�h�� �\�u�r�_���� �q�l�h�� �i�h�a�\�h�e�b�l�� �h�[�_�k�i�_�q�b�l�v�� �^�h�k�l�b�`�_�g�b�_��
�k�[�Z�e�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h �[�x�^�`�_�l�Z���� 
�<�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �\�� �m�k�e�h�\�b�y�o�� �\�Z�j�b�Z�g�l�Z�� ���[�Z�a�h�\�u�c������ �[�m�^�_�l �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�h�\�Z�l�v�k�y�� �[�h�e�_�_��
�\�u�k�h�d�b�f�b���l�_�f�i�Z�f�b��������������- �\�������������]�h�^�m��������������- �\ �����������]�h�^�m��������������- �\�������������]�h�^�m�� 
�P�_�e�_�\�h�c�� �\�Z�j�b�Z�g�l�� �h�j�b�_�g�l�b�j�m�_�l�� �g�Z�� �^�h�k�l�b�`�_�g�b�_�� �p�_�e�_�\�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h��
�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �b�� �j�_�r�_�g�b�_�� �a�Z�^�Z�q�� �k�l�j�Z�l�_�]�b�q�_�k�d�h�]�h�� �i�e�Z�g�b�j�h�\�Z�g�b�y���� �I�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�k�y�� �\�� �k�j�_�^�g�_�k�j�h�q�g�h�c��
�i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�_�� �\�u�o�h�^ �j�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �g�Z�� �l�j�Z�_�d�l�h�j�b�x�� �m�k�l�h�c�q�b�\�h�]�h�� �j�h�k�l�Z�� �l�_�f�i�Z�f�b�� �g�_�� �g�b�`�_��
�k�j�_�^�g�_�f�b�j�h�\�u�o�� �i�j�b�� �h�^�g�h�\�j�_�f�_�g�g�h�f�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�b�� �f�Z�d�j�h�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �k�[�Z�e�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�g�h�k�l�b���� �<��
�j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �h�[�h�j�h�l�� �j�h�a�g�b�q�g�h�c�� �l�h�j�]�h�\�e�b�� �i�h�k�e�_�� �m�f�_�j�_�g�g�h�]�h�� �j�h�k�l�Z�� �g�Z�� ������-2,3% �\�� ����������- ���������� �]�h�^�Z�o��
�m�k�d�h�j�b�l�k�y���^�h�������������\�������������]�h�^�m���� 
�B�g�n�e�y�p�b�y���^�h�k�l�b�]�g�_�l���m�j�h�\�g�y�������������i�h���b�l�h�]�Z�f�������������]�h�^�Z�����<�������������]�h�^�m���b�g�n�e�y�p�b�y���k�h�o�j�Z�g�b�l�k�y���g�Z���m�j�h�\�g�_��
�����������]�h�^�Z���g�Z���n�h�g�_���i�h�\�u�r�_�g�g�h�]�h���i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�h�]�h���k�i�j�h�k�Z���� 
�<�g�_�r�g�b�_�� �m�k�e�h�\�b�y�� �k�h�o�j�Z�g�y�x�l�k�y�� �g�Z�� �m�j�h�\�g�_�� �\�Z�j�b�Z�g�l�Z�� ���[�Z�a�h�\�u�c���������g�h�� �^�e�y�� �^�h�k�l�b�`�_�g�b�y�� �g�Z�f�_�q�_�g�g�u�o��
�p�_�e�_�\�u�o�� �i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\�� �[�m�^�_�l�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�� �i�_�j�_�o�h�^�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �g�Z�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�m�x�� �f�h�^�_�e�v�� �j�Z�a�\�b�l�b�y������
�W�l�h���i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l���k�^�_�j�`�b�\�Z�g�b�_���\���i�_�j�\�u�_���]�h�^�u���i�j�h�]�g�h�a�g�h�]�h���i�_�j�b�h�^�Z���j�h�k�l�Z���j�Z�k�o�h�^�h�\���g�Z���i�h�l�j�_�[�e�_�g�b�_��
�b���k�g�b�`�_�g�b�_���j�Z�a�e�b�q�g�u�o���\�b�^�h�\���b�a�^�_�j�`�_�d���^�e�y���[�b�a�g�_�k�Z���� 
�W�d�k�i�h�j�l�� �l�h�\�Z�j�h�\�� �[�m�^�_�l�� �m�\�_�e�b�q�b�\�Z�l�v�k�y���[�h�e�_�_���\�u�k�h�d�b�f�b�� �l�_�f�i�Z�f�b�����q�_�f�� �\���[�Z�a�h�\�u�o���\�Z�j�b�Z�g�l�Z�o���� �� �l�_�f�i�u��
�j�h�k�l�Z���g�_�k�u�j�v�_�\�h�]�h���g�_�w�g�_�j�]�_�l�b�q�_�k�d�h�]�h���w�d�k�i�h�j�l�Z���i�j�_�\�u�k�y�l���l�_�f�i�u���j�h�k�l�Z���w�d�k�i�h�j�l�Z���\���p�_�e�h�f���b���k�h�k�l�Z�\�y�l��
�\���k�j�_�^�g�_�f�������������\������������- 20�������]�h�^�Z�o���\���j�_�Z�e�v�g�h�f���\�u�j�Z�`�_�g�b�b�����H�[�t�_�f���g�_�k�u�j�v�_�\�h�]�h���g�_�w�g�_�j�]�_�l�b�q�_�k�d�h�]�h��
�w�d�k�i�h�j�l�Z�� �\�� �k�l�h�b�f�h�k�l�g�h�f�� �\�u�j�Z�`�_�g�b�b�� �[�m�^�_�l�� �_�`�_�]�h�^�g�h�� �m�\�_�e�b�q�b�\�Z�l�v�k�y�� �g�Z�� ���� �i�j�h�p�_�g�l�h�\���� �<�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_��
�b�f�i�h�j�l�Z�� �[�m�^�_�l�� �m�\�_�e�b�q�b�\�Z�l�v�k�y�� �^�h�e�y�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o�� �l�h�\�Z�j�h�\���� �� �i�j�b�� �w�l�h�f�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�c�� �b�f�i�h�j�l��
�[�m�^�_�l���j�Z�k�l�b���h�i�_�j�_�`�Z�x�s�b�f�b���l�_�f�i�Z�f�b���� 
�I�h�k�l�_�i�_�g�g�h�_�� �h�`�b�\�e�_�g�b�_�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �\�� �i�j�h�]�g�h�a�g�u�c�� �i�_�j�b�h�^�� �[�m�^�_�l�� �k�i�h�k�h�[�k�l�\�h�\�Z�l�v�� �m�e�m�q�r�_�g�b�x��
�^�_�e�h�\�h�]�h�� �d�e�b�f�Z�l�Z���� �q�l�h�� �[�m�^�_�l�� �i�j�h�y�\�e�y�l�v�k�y�� �\�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�b�� �q�b�k�l�h�]�h���h�l�l�h�d�Z�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� �\�i�e�h�l�v�� �^�h�� �_�]�h��
�i�h�e�g�h�]�h���i�j�_�d�j�Z�s�_�g�b�y���d�������������]�h�^�m���� 
�G�h�\�Z�y�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�Z�y�� �f�h�^�_�e�v�� �i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�� �Z�d�l�b�\�g�m�x�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�m�x�� �i�h�e�b�l�b�d�m���� �K�h�a�^�Z�g�b�_��
�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�]�h�� �j�_�k�m�j�k�Z�� �b�� �m�k�e�h�\�b�c�� �^�e�y�� �l�j�Z�g�k�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �k�[�_�j�_�`�_�g�b�c�� �\�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�b���� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_��
�k�d�e�h�g�g�h�k�l�b�� �d�� �b�g�\�_�k�l�b�j�h�\�Z�g�b�x�� �i�m�l�_�f�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �f�Z�d�j�h�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o�� �b�� �j�_�]�m�e�y�l�h�j�g�u�o�� �f�_�j����
�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�u�o�� �g�Z�� �i�h�\�u�r�_�g�b�_�� �m�j�h�\�g�y�� �^�h�\�_�j�b�y�� �[�b�a�g�_�k�Z�� �b�� �m�e�m�q�r�_�g�b�_�� �[�b�a�g�_�k-�k�j�_�^�u���� �i�j�b�\�_�^�m�l�� �d��
�i�h�\�u�r�_�g�b�x���l�_�f�i�h�\���j�h�k�l�Z���b�g�\�_�k�l�b�p�b�c���\���h�k�g�h�\�g�h�c���d�Z�i�b�l�Z�e���\������������- �����������]�h�^�Z�o���\���k�j�_�^�g�_�f �^�h���������� �\��
�]�h�^�� �i�j�b�� �h�i�_�j�_�`�Z�x�s�_�f�� �j�h�k�l�_�� �q�Z�k�l�g�u�o�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�c�� �b�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�c���\�� �h�l�j�Z�k�e�b�� �b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�g�h�]�h��
�k�_�d�l�h�j�Z�� 



tel. +7(495) 229-49-71                                                                                   RAM�<LER Company 
 

 40 

�G�Z�q�b�g�Z�y�� �k�� ���������� �]�h�^�Z���� �i�j�b�� �m�k�e�h�\�b�b�� �i�h�k�l�_�i�_�g�g�h�]�h�� �k�g�b�`�_�g�b�y�� �i�j�h�p�_�g�l�g�u�o�� �k�l�Z�\�h�d���� �q�l�h�� �[�e�Z�]�h�i�j�b�y�l�g�h��
�h�l�j�Z�a�b�l�k�y�� �g�Z���d�j�_�^�b�l�h�\�Z�g�b�b���[�b�a�g�_�k�Z���� �k�� �m�q�_�l�h�f�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�y���b�� �g�Z�q�Z�e�Z���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �g�h�\�u�o���d�j�m�i�g�u�o 
�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o���i�j�h�_�d�l�h�\�� �b�� �f�_�j�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�u�o���g�Z���Z�d�l�b�\�b�a�Z�p�b�x���n�Z�d�l�h�j�h�\��
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�h�k�l�Z���b�� �i�h�\�u�r�_�g�b�_���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�b���w�d�h�g�h�f�b�d�b���� �l�_�f�i�u���j�h�k�l�Z���<�<�I�� �^�h�k�l�b�]�g�m�l�� ���������� �\��
�����������]�h�^�m�����q�l�h���g�Z�����������i�����i�����\�u�r�_���i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���[�Z�a�h�\�u�f���\�Z�j�b�Z�g�l�h�f�� 
�L�_�f�i�u�� �j�h�k�l�Z�� �<�<�I�� �m�\�_�e�b�q�b�\�Z�x�l�k�y�� �\�� ���������� �]�h�^�m�� �^�h�� ������������ �\�� ���������� �]�h�^�m��- �^�h�� ���� �i�j�h�p�_�g�l�h�\���� �>�e�y��
�^�h�k�l�b�`�_�g�b�y�� �p�_�e�_�\�u�o�� �i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �l�j�_�[�m�_�l�k�y�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�_��
�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�o�� �k�l�j�m�d�l�m�j�g�u�o�� �i�j�_�h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�c�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �[�x�^�`�_�l�g�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b���� �� �i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�x�s�b�o��
�g�Z�j�y�^�m�� �k�� �h�i�l�b�f�b�a�Z�p�b�_�c�� �b�� �i�h�\�u�r�_�g�b�_�f�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�b���� �j�h�k�l�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�v�g�u�o�� �j�Z�k�o�h�^�h�\����
�h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�x�s�b�o���f�Z�d�j�h�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�m�x���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�v���[�x�^�`�_�l�g�u�o���j�Z�k�o�h�^�h�\���� 
�;�Z�a�h�\�u�c�� �\�Z�j�b�Z�g�l�� �i�j�_�^�e�Z�]�Z�_�l�k�y�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�� �^�e�y�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�d�b�� �i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �[�x�^�`�_�l�Z��
�g�Z�������������]�h�^�� 
�H�k�g�h�\�g�u�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���i�j�h�]�g�h�a�Z���k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�Z�a�\�b�l�b�y �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���g�Z��������7 
�± �����������]�h�^�u �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e���������� 

�L�Z�[�e�b�p�Z��24. 
�H�k�g�h�\�g�u�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���i�j�h�]�g�h�a�Z���k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b��                         

�g�Z��������7 �± 20�������]�h�^�u 

�K�p�_�g�Z�j�b�c 
�����������]�h�  ̂

�h�l�q�_�l 
�����������]�h�  ̂
�h�p�_�g�d�Z 

�����������]�h�  ̂ �����������]�h�  ̂ �����������]�h�  ̂

�i�j�h�]�g�h�a 

�P�_�g�u���g�Z���g�_�n�l�v���8�U�D�O�V�����f�b�j�h�\�u�_�������^�h�e�e�����K�R�:���[�Z�j�j�� 

�;�Z�a�h�\�u�c 

51,2 41 

40 40 40 

�©�;�Z�a�h�\�u�c���ª 48 52 55 

�P�_�e�_�\�h�c 48 52 55 

�B�g�^�_�d�k���i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�b�o���p�_�g�����g�Z���d�h�g�_�p���]�h�^�Z 

�;�Z�a�h�\�u�c 

12,9 5,8 

4,0 4,0 4,0 

�©�;�Z�a�h�\�u�c���ª 4,5 4,3 4,1 

�P�_�e�_�\�h�c 4,3 3,9 3,9 

�<�Z�e�h�\�h�c���\�g�m�l�j�_�g�g�b�c���i�j�h�^�m�d�l�����l�_�f�i���j�h�k�l�Z���� 

�;�Z�a�h�\�u�c 

-3,7 -0,6 

0,6 1,7 2,1 

�©�;�Z�a�h�\�u�c���ª 1,1 1,8 2,4 

�P�_�e�_�\�h�c 1,8 3,0 4,4 

�B�g�\�_�k�l�b�p�b�b���\���h�k�g�h�\�g�h�c���d�Z�i�b�l�Z�e������ 

�;�Z�a�h�\�u�c 

-8,4 -3,7 

-0,5 0,9 1,6 

�©�;�Z�a�h�\�u�c���ª 1,5 2,8 4,4 

�P�_�e�_�\�h�c 3,5 5,5 6,5 

�I�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�v������ 

�;�Z�a�h�\�u�c 

-3,4 0,4 

1,1 1,7 2,1 

�©�;�Z�a�h�\�u�c���ª 1,6 2,3 2,7 

�P�_�e�_�\�h�c 2,2 3,0 3,7 

�J�_�Z�e�v�g�u�_���j�Z�k�i�h�e�Z�]�Z�_�f�u�_���^�h�o�h�^�u���g�Z�k�_�e�_�g�b�y������ 

�;�Z�a�h�\�u�c 

-4,3 -5,6 

0,2 0,5 0,8 

�©�;�Z�a�h�\�u�c���ª 1,2 1,8 2,2 

�P�_�e�_�\�h�c 0,9 1,5 3,4 

�J�_�Z�e�v�g�Z�y���a�Z�j�Z�[�h�l�g�Z�y���i�e�Z�l�Z������ 

�;�Z�a�h�\�u�c 

-9,0 0,3 

0,4 2,0 1,6 

�©�;�Z�a�h�\�u�c���ª 1,7 3,1 2,8 

�P�_�e�_�\�h�c 1,2 2,6 4,3 

�H�[�h�j�h�l���j�h�a�g�b�q�g�h�c���l�h�j�]�h�\�e�b������ 

�;�Z�a�h�\�u�c 
-10,0 -4,6 

0,6 1,1 1,8 

�©�;�Z�a�h�\�u�c���ª 2,0 2,7 3,5 
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�K�p�_�g�Z�j�b�c 
�����������]�h�  ̂

�h�l�q�_�l 
�����������]�h�  ̂
�h�p�_�g�d�Z 

�����������]�h�  ̂ �����������]�h�  ̂ �����������]�h�  ̂

�i�j�h�]�g�h�a 

�P�_�e�_�\�h�c 1,5 2,3 5,3 

�W�d�k�i�h�j�l���± �\�k�_�]�h�����f�e�j�^�����^�h�e�e�����K�R�: 

�;�Z�a�h�\�u�c 

341,5 279,0 

284 290 297 

�©�;�Z�a�h�\�u�c���ª 315 344 370 

�P�_�e�_�\�h�c 316 347 376 

�B�f�i�h�j�l���± �\�k�_�]�h�����f�e�j�^�����^�h�e�e�����K�R�: 

�;�Z�a�h�\�u�c 

193,0 186,7 

194 200 207 

�©�;�Z�a�h�\�u�c���ª 207 224 241 

�P�_�e�_�\�h�c 207 226 247 

�B�k�l�h�q�g�b�d����������http://economy.gov.ru/minec/activity/sections/macro/2016241101  
 

4.5. �B�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���h���k�h�k�l�h�y�g�b�b���b���i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�Z�o���j�Z�a�\�b�l�b�y���h�l�j�Z�k�e�b 

�H�[�s�b�_���k�\�_�^�_�g�b�y���h���k�h�k�l�h�y�g�b�b���b���i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�Z�o���j�Z�a�\�b�l�b�y���h�l�j�Z�k�e�b�����i�j�b���i�j�h�\�_�^�_�g�b�b���g�Z�k�l�h�y�s�_�c���h�p�_�g�d�b����
�n�h�j�f�b�j�h�\�Z�e�b�k�v�� �k�� �m�q�_�l�h�f�� �H�D�<�W�>�� �H�[�s�_�k�l�\�Z���� �Z�� �b�f�_�g�g�h�� ���������� �± �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� �`�b�e�u�o�� �b�� �g�_�`�b�e�u�o��
�a�^�Z�g�b�c���� �<�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �b�k�o�h�^�g�h�c�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �^�e�y�� �h�p�_�g�d�b�� �k�h�k�l�h�y�g�b�y�� �b�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �h�l�j�Z�k�e�b��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�b�k�v�� �^�Z�g�g�u�_�� �h�� �^�b�g�Z�f�b�d�_�� �b�a�f�_�g�_�g�b�c�� �k�e�_�^�m�x�s�b�o���� �k�\�h�^�g�u�o�� �i�h�� �\�k�_�f �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�f��
�h�l�j�Z�k�e�b�����i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\: 

�x �\�Z�e�h�\�h�c���\�u�j�m�q�d�b; 
�x �q�b�k�l�h�c���i�j�b�[�u�e�b�����m�[�u�l�d�Z��; 
�x �\�Z�e�x�l�u���[�Z�e�Z�g�k�Z; 
�x �d�Z�i�b�l�Z�e�h�\���b���j�_�a�_�j�\�h�\�����k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z���� 
�x �^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�o���a�Z�_�f�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\; 
�x �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�o���a�Z�_�f�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\���� 

�<�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �b�k�l�h�q�g�b�d�Z�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�Z�k�v�� �p�_�g�l�j�Z�e�v�g�Z�y�� �[�Z�a�Z�� �k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�o�� �^�Z�g�g�u�o��
�N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�c���k�e�m�`�[�u���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�d�b����http://cbsd.gks.ru/�����j�Z�a�^�_�e���N�b�g�Z�g�k�u���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c����
�>�e�y���\�u�[�h�j�d�b���^�Z�g�g�u�o���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�b�k�v���k�e�_�^�m�x�s�b�_���a�g�Z�q�_�g�b�y���i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\���]�j�m�i�i�b�j�h�\�Z�g�b�y�� 

�x �\�b�^���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b �± �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h���a�^�Z�g�b�c���b���k�h�h�j�m�`�_�g�b�c; 
�x �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�h-�i�j�Z�\�h�\�Z�y���n�h�j�f�Z���± �\�k�_; 
�x �l�_�j�j�b�l�h�j�b�y���± �J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y���n�_�^�_�j�Z�p�b�y; 
�x �l�b�i���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���± �i�h�e�g�u�c���d�j�m�]���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c�� 
�x �n�h�j�f�u���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b���± �\�k�_�� 

�I�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �^�Z�l�m�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �h�p�_�g�d�b �\�� �m�d�Z�a�Z�g�g�h�f�� �b�k�l�h�q�g�b�d�_�� �^�h�k�l�m�i�g�u�� �^�Z�g�g�u�_ �^�h�� ���������� �]����
�\�d�e�x�q�b�l�_�e�v�g�h���� �>�Z�g�g�u�_�� �h�� �^�b�g�Z�f�b�d�_�� �b�a�f�_�g�_�g�b�c�� �m�d�Z�a�Z�g�g�u�o�� �\�u�r�_���� �k�\�h�^�g�u�o�� �i�h�� �\�k�_�f�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�f��
�h�l�j�Z�k�e�b�����i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e���������� 

�L�Z�[�e�b�p�Z��25. 
�>�Z�g�g�u�_���h���^�b�g�Z�f�b�d�_���b�a�f�_�g�_�g�b�y���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���h�l�j�Z�k�e�b 

�I�_�j�b�h�  ̂
�<�Z�e�h�\�Z�y��
�\�u�j�m�q�d�Z��          
�l�u�k�� �j�m�[�� 

�Q�b�k�l�Z�y���i�j�b�[�u�e�v��
���m�[�u�l�h�d������        
�l�u�k�����j�m�[�� 

�<�Z�e�x�l�Z���[�Z�e�Z�g�k�Z����������������������������������
�l�u�k�����j�m�[�� 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_��
�a�Z�_�f�g�u�_��
�k�j�_�^�k�l�\�Z����������������������������
�l�u�k�����j�m�[�� 

�D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_��
�a�Z�_�f�g�u�_��
�k�j�_�^�k�l�\�Z������������������������������
�l�u�k�����j�m�[�� 

�D�Z�i�b�l�Z�e�u���b��
�j�_�a�_�j�\�u��

���k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�_��
�k�j�_�^�k�l�\�Z��������������������������
�l�u�k�����j�m�[�� 

2003 1 346 839 996 27 490 528 1 215 693 344 53 563 219 99 678 833 325 033 282 

2004 1 689 416 487 19 070 441 1 650 694 596 93 423 439 163 800 916 413 795 148 

2005 2 178 730 238 30 110 119 1 911 445 115 142 411 675 199 693 051 363 088 883 

2006 2 895 851 285 69 286 691 2 724 335 383 202 771 903 290 048 620 419 464 180 

2007 4 026 356 909 117 725 673 4 300 845 595 409 261 745 493 893 697 611 036 931 

2008 5 288 516 311 159 565 494 5 930 137 171 667 261 645 575 022 951 802 941 983 

2009 4 544 365 716 69 356 220 5 637 079 482 792 334 846 513 328 595 847 708 923 

2010 4 884 724 943 60 262 466 6 220 623 716 941 959 688 527 856 043 886 832 511 

2011 5 931 551 780 62 729 176 7 315 869 027 894 220 629 666 585 561 929 350 260 
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�I�_�j�b�h�  ̂
�<�Z�e�h�\�Z�y��
�\�u�j�m�q�d�Z��          
�l�u�k�� �j�m�[�� 

�Q�b�k�l�Z�y���i�j�b�[�u�e�v��
���m�[�u�l�h�d������        
�l�u�k�����j�m�[�� 

�<�Z�e�x�l�Z���[�Z�e�Z�g�k�Z����������������������������������
�l�u�k�����j�m�[�� 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_��
�a�Z�_�f�g�u�_��
�k�j�_�^�k�l�\�Z����������������������������
�l�u�k�����j�m�[�� 

�D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_��
�a�Z�_�f�g�u�_��
�k�j�_�^�k�l�\�Z������������������������������
�l�u�k�����j�m�[�� 

�D�Z�i�b�l�Z�e�u���b��
�j�_�a�_�j�\�u��

���k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�_��
�k�j�_�^�k�l�\�Z��������������������������
�l�u�k�����j�m�[�� 

2012 7 580 582 656 151 473 589 8 848 725 491 963 683 392 825 812 834 1 196 273 221 

2013 8 835 110 927 130 915 928 10 622 402 120 1 141 702 092 1 049 455 182 1 364 055 942 

2014 9 660 673 147 -52 286 627 12 570 462 799 1 474 316 563 1 278 375 881 1 270 720 991 

2015 9 913 977 380 -36 837 331 14 017 746 124 1 894 692 196 1 378 153 779 1 223 116 555 

�B�k�l�h�q�g�b�d��������http://cbsd.gks.ru/ 

�>�e�y�� �h�p�_�g�d�b�� �k�h�k�l�h�y�g�b�y�� �b�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �h�l�j�Z�k�e�b���� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�_�� �\�� �l�Z�[�e���� �������� �^�Z�g�g�u�_��
�k�h�i�h�k�l�Z�\�e�y�e�b�k�v�� �k�� �Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�f�b�� �^�Z�g�g�u�f�b�� �^�e�y�� �\�k�_�c�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b���� �<�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �b�k�l�h�q�g�b�d�Z�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�Z�k�v �p�_�g�l�j�Z�e�v�g�Z�y�� �[�Z�a�Z�� �k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�o�� �^�Z�g�g�u�o�� �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�c�� �k�e�m�`�[�u�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c��
�k�l�Z�l�b�k�l�b�d�b�� ��http://cbsd.gks.ru/���� �j�Z�a�^�_�e�� �N�b�g�Z�g�k�u�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c���� �>�e�y�� �\�u�[�h�j�d�b�� �^�Z�g�g�u�o�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�b�k�v��
�k�e�_�^�m�x�s�b�_���a�g�Z�q�_�g�b�y���i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\���]�j�m�i�i�b�j�h�\�Z�g�b�y�� 

�x �\�b�^���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���± �\�k�_�� 
�x �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�h�g�g�h-�i�j�Z�\�h�\�Z�y���n�h�j�f�Z���± �\�k�_; 
�x �l�_�j�j�b�l�h�j�b�y���± �J�h�k�k�b�c�k�d�Z�y���n�_�^�_�j�Z�p�b�y; 
�x �l�b�i���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���± �i�h�e�g�u�c���d�j�m�]���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c�� 
�x �n�h�j�f�u���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b���± �\�k�_�� 

�I�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �^�Z�l�m�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �h�p�_�g�d�b�� �\�� �m�d�Z�a�Z�g�g�h�f�� �b�k�l�h�q�g�b�d�_�� �^�h�k�l�m�i�g�u�� �^�Z�g�g�u�_�� �^�h�� ������5 �]����
�\�d�e�x�q�b�l�_�e�v�g�h���� �>�Z�g�g�u�_���h���^�b�g�Z�f�b�d�_���b�a�f�_�g�_�g�b�c�� �m�d�Z�a�Z�g�g�u�o �\�u�r�_���� �k�\�h�^�g�u�o���i�h�� �\�k�_�f�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�f�� �i�h��
�\�k�_�f���h�l�j�Z�k�e�y�f�����i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e���������� 

�L�Z�[�e�b�p�Z��26. 
�>�Z�g�g�u�_���h���^�b�g�Z�f�b�d�_���b�a�f�_�g�_�g�b�y���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���i�h���\�k�_�f���h�l�j�Z�k�e�y�f 

�I�_�j�b�h�  ̂
�<�Z�e�h�\�Z�y��
�\�u�j�m�q�d�Z��          
�l�u�k�����j�m�[�� 

�Q�b�k�l�Z�y���i�j�b�[�u�e�v��
���m�[�u�l�h�d������        
�l�u�k�����j�m�[�� 

�<�Z�e�x�l�Z���[�Z�e�Z�g�k�Z����������������������������������
�l�u�k�����j�m�[�� 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_��
�a�Z�_�f�g�u�_��
�k�j�_�^�k�l�\�Z����������������������������
�l�u�k�����j�m�[�� 

�D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_��
�a�Z�_�f�g�u�_��
�k�j�_�^�k�l�\�Z������������������������������
�l�u�k�����j�m�[�� 

�D�Z�i�b�l�Z�e�u���b��
�j�_�a�_�j�\�u��

���k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�_��
�k�j�_�^�k�l�\�Z������������������  
�l�u�k�����j�m�[�� 

2003 30 016 390 383 1 606 337 957 33 928 386 524 3 301 560 895 3 329 635 341 16 742 970 892 

2004 43 233 588 117 1 770 956 086 40 354 804 998 4 591 402 165 4 249 242 285 17 986 456 834 

2005 47 301 441 466 3 217 655 865 50 326 054 138 6 586 767 217 5 176 225 635 23 753 979 633 

2006 60 460 184 316 5 158 645 842 65 018 917 310 8 356 543 750 6 117 677 637 31 055 336 435 

2007 75 280 620 925 4 988 252 253 82 644 022 509 12 357 450 049 8 887 932 111 37 039 353 909 

2008 87 604 895 671 2 098 718 225 97 813 076 020 15 585 921 785 10 834 449 780 40 564 473 787 

2009 83 450 247 738 3 879 963 166 108 336 173 712 17 350 334 343 10 747 404 798 50 020 451 986 

2010 102 596 985 339 5 750 570 137 133 459 697 837 19 333 649 765 11 203 667 610 67 537 157 125 

2011 120 183 333 441 5 728 647 631 149 477 244 700 21 811 989 220 12 510 815 706 72 490 761 201 

2012 140 774 240 595 7 117 222 620 177 587 083 798 25 960 210 813 15 843 957 816 82 680 169 421 

2013 174 224 276 914 6 134 825 122 286 508 334 682 33 732 445 709 18 954 250 317 90 710 908 542 

2014 185 318 761 746 3 965 514 138 264 208 096 140 47 338 340 970 24 743 373 367 93 931 897 118 

2015 207 013 914 329 7 553 678 157 293 057 135 168 54 296 602 347 26 689 804 469 106 068 223 618 

�B�k�l�h�q�g�b�d��������http://cbsd.gks.ru/ 

�<�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�� �h�p�_�g�b�\�Z�g�b�y�� �k�h�k�l�h�y�g�b�y�� �b�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �h�l�j�Z�k�e�b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�k�y�� �l�Z�d��
�g�Z�a�u�\�Z�_�f�u�c�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�� �[�_�l�Z���� �i�h�a�\�h�e�y�x�s�b�c�� �h�p�_�g�b�l�v�� �q�m�\�k�l�\�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c��
�h�l�j�Z�k�e�b���d���b�a�f�_�g�_�g�b�x���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���w�d�h�g�h�f�b�d�b���\���p�_�e�h�f�����k�\�h�^�g�u�o���^�Z�g�g�u�o���i�h���\�k�_�f���h�l�j�Z�k�e�y�f���� �N�h�j�f�m�e�Z��
�j�Z�k�q�_�l�Z���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�Z���[�_�l�Z �b�f�_�_�l���k�e�_�^�m�x�s�b�c���\�b�^�� 

2

),cov(

m

mi pp

�V
�E� , 

�]�^�_�� 

l�j  - �i�Z�j�Z�f�_�l�j�� �h�l�j�Z�k�e�b�� ���\�� �j�Z�k�q�_�l�Z�o�� �b�k�i�h�e�v�a�m�_�l�k�y�� �a�g�Z�q�_�g�b�_�� �e�h�]�Z�j�b�n�f�Z�� �b�g�^�_�d�k�Z�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y��

�i�Z�j�Z�f�_�l�j�Z���a�Z���i�_�j�b�h�^���� 
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m�j  - �i�Z�j�Z�f�_�l�j�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� ���\�� �j�Z�k�q�_�l�Z�o�� �b�k�i�h�e�v�a�m�_�l�k�y�� �a�g�Z�q�_�g�b�_�� �e�h�]�Z�j�b�n�f�Z�� �b�g�^�_�d�k�Z�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y��

�i�Z�j�Z�f�_�l�j�Z���a�Z���i�_�j�b�h�^���� 
�12

m �± �^�b�k�i�_�j�k�b�y���i�Z�j�Z�f�_�l�j�Z���w�d�h�g�h�f�b�d�b�� 
�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�� �[�_�l�Z�� �f�h�`�_�l�� �b�f�_�l�v�� �d�Z�d�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�_���� �l�Z�d�� �b�� �h�l�j�b�p�Z�l�_�e�v�g�u�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�y�� 
�I�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�h�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�_�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�Z�� �k�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�m�_�l�� �h�[�� �h�^�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�h�c�� �^�b�g�Z�f�b�d�_��
�b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\�� �h�l�j�Z�k�e�b�� �b�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b���� �h�l�j�b�p�Z�l�_�e�v�g�h�_���a�g�Z�q�_�g�b�_�� �m�d�Z�a�u�\�Z�_�l�� �g�Z�� �g�Z�e�b�q�b�_��
�j�Z�a�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�h�c���^�b�g�Z�f�b�d�b�����O�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b���q�m�\�k�l�\�b�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���h�l�j�Z�k�e�b���d��
�b�a�f�_�g�_�g�b�x���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���w�d�h�g�h�f�b�d�b���\���p�_�e�h�f �b���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�h�k�l�b���b�a�f�_�g�_�g�b�c���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e���������� 

�L�Z�[�e�b�p�Z����7. 
�O�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b���q�m�\�k�l�\�b�l�_�e�v�g�h�k�l�b���b�a�f�_�g�_�g�b�y���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���h�l�j�Z�k�e�b���d���b�a�f�_�g�_�g�b�x���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c��

�w�d�h�g�h�f�b�d�b���\���p�_�e�h�f���b���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�h�k�l�b���b�a�f�_�g�_�g�b�c 

�A�g�Z�q�_�g�b�_���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�Z���[�_�l�Z 

�O�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z���q�m�\�k�l�\�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v��
�b�a�f�_�g�_�g�b�y���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���h�l�j�Z�k�e�b���d��

�b�a�f�_�g�_�g�b�x���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���w�d�h�g�h�f�b�d�b��
�\���p�_�e�h�f 

�G�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�_���b�a�f�_�g�_�g�b�y��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���h�l�j�Z�k�e�b���d���b�a�f�_�g�_�g�b�x��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���w�d�h�g�h�f�b�d�b���\���p�_�e�h�f 

�����!���� 

�>�b�g�Z�f�b�d�Z���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y���h�l�j�Z�k�e�b��
�b�a�f�_�g�y�x�l�k�y���h�i�_�j�_�`�Z�x�s�b�f�b���l�_�f�i�Z�f�b 
�i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���^�b�g�Z�f�b�d�h�c���b�a�f�_�g�_�g�b�y��

�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���\�k�_�o���h�l�j�Z�k�e�_�c 

�H�^�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�h�_ 

����� ���� 

�>�b�g�Z�f�b�d�Z���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y���h�l�j�Z�k�e�b��
�b�a�f�_�g�y�x�l�k�y���l�_�f�i�Z�f�b��

�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�f�b���^�b�g�Z�f�b�d�_��
�b�a�f�_�g�_�g�b�y���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y���\�k�_�o���h�l�j�Z�k�e�_�c 

�H�^�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�h�_ 

������������������ 

�>�b�g�Z�f�b�d�Z���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y���h�l�j�Z�k�e�b��
�b�a�f�_�g�y�x�l�k�y���a�Z�i�Z�a�^�u�\�Z�x�s�b�f�b��

�l�_�f�i�Z�f�b���i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���^�b�g�Z�f�b�d�h�c��
�b�a�f�_�g�_�g�b�y���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���\�k�_�o���h�l�j�Z�k�e�_�c 

�H�^�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�h�_ 

-������������������ 

�>�b�g�Z�f�b�d�Z���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y���h�l�j�Z�k�e�b��
�b�a�f�_�g�y�x�l�k�y���h�i�_�j�_�`�Z�x�s�b�f�b���l�_�f�i�Z�f�b��
�i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���^�b�g�Z�f�b�d�h�c���b�a�f�_�g�_�g�b�y��

�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���\�k�_�o���h�l�j�Z�k�e�_�c 

�J�Z�a�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�h�_ 

����� ��-1 

�>�b�g�Z�f�b�d�Z���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y���h�l�j�Z�k�e�b��
�b�a�f�_�g�y�x�l�k�y���l�_�f�i�Z�f�b��

�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�f�b���^�b�g�Z�f�b�d�_��
�b�a�f�_�g�_�g�b�y���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y���\�k�_�o���h�l�j�Z�k�e�_�c 

�J�Z�a�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�h�_ 

��������-1 

�>�b�g�Z�f�b�d�Z���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y���h�l�j�Z�k�e�b��
�b�a�f�_�g�y�x�l�k�y���a�Z�i�Z�a�^�u�\�Z�x�s�b�f�b��

�l�_�f�i�Z�f�b���i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���^�b�g�Z�f�b�d�h�c��
�b�a�f�_�g�_�g�b�y���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���\�k�_�o �h�l�j�Z�k�e�_�c 

�J�Z�a�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�h�_ 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������:�g�Z�e�b�a���H�p�_�g�s�b�d�Z���� 

�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� �j�Z�k�q�_�l�Z�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�h�\�� �[�_�l�Z�� �b�� �h�p�_�g�d�Z�� �k�h�k�l�h�y�g�b�y �b�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �h�l�j�Z�k�e�b 
�i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e���������� 

�L�Z�[�e�b�p�Z������. 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���j�Z�k�q�_�l�Z���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�h�\���[�_�l�Z���b���h�p�_�g�d�Z���k�h�k�l�h�y�g�b�y���b���i�_�j�k�i�_�d�l�b�\���j�Z�a�\�b�l�b�y���h�l�j�Z�k�e�b 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y  

�A�g�Z�q�_�g�b�_��
�d�h�w�n�n�b�p�b

�_�g�l�Z 

�L�_�f�i�u��
�b�a�f�_�g�_�g�b�y��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y��

�h�l�j�Z�k�e�b��
�h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h��
�Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�h�]�h��

�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y���\�k�_�o��
�h�l�j�Z�k�e�_�c 

�G�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�_��
�b�a�f�_�g�_�g�b�y��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y��

�h�l�j�Z�k�e�b��
�h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h��
�Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�h�]�h��

�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y���\�k�_�o��
�h�l�j�Z�k�e�_�c 

�H�p�_�g�d�Z���i�_�j�k�i�_�d�l�b�\���j�Z�a�\�b�l�b�y �h�l�j�Z�k�e�b 

�i�j�b��
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�f��

�j�h�k�l�_ 
�i�j�b���d�j�b�a�b�k�_ 

�<�Z�e�h�\�Z�y��
�\�u�j�m�q�d�Z 0,78 �A�Z�i�Z�a�^�u�\�Z�x�s�b�_ 

�<���j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\�g�h�f��
�i�_�j�b�h�^�_���h�l�f�_�q�Z�_�l�k�y��
�h�^�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�Z�y��

�^�b�g�Z�f�b�d�Z 

�J�h�k�l���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y��
�a�Z�i�Z�a�^�u�\�Z�x�s�b�f��

�l�_�f�i�h�f 

�K�g�b�`�_�g�b�_��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y��

�a�Z�i�Z�a�^�u�\�Z�x�s�b�f��
�l�_�f�i�h�f 

�Q�b�k�l�Z�y���i�j�b�[�u�e�v�� 0,73 �A�Z�i�Z�a�^�u�\�Z�x�s�b�_ 

�<���j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\�g�h�f��
�i�_�j�b�h�^�_���h�l�f�_�q�Z�_�l�k�y��
�h�^�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�Z�y��

�^�b�g�Z�f�b�d�Z 

�J�h�k�l���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y��
�a�Z�i�Z�a�^�u�\�Z�x�s�b�f��

�l�_�f�i�h�f 

�K�g�b�`�_�g�b�_��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y��

�a�Z�i�Z�a�^�u�\�Z�x�s�b�f��
�l�_�f�i�h�f 
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�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y  

�A�g�Z�q�_�g�b�_��
�d�h�w�n�n�b�p�b

�_�g�l�Z 

�L�_�f�i�u��
�b�a�f�_�g�_�g�b�y��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y��

�h�l�j�Z�k�e�b��
�h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h��
�Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�h�]�h��

�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y���\�k�_�o��
�h�l�j�Z�k�e�_�c 

�G�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�_��
�b�a�f�_�g�_�g�b�y��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y��

�h�l�j�Z�k�e�b��
�h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h��
�Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�h�]�h��

�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y���\�k�_�o��
�h�l�j�Z�k�e�_�c 

�H�p�_�g�d�Z���i�_�j�k�i�_�d�l�b�\���j�Z�a�\�b�l�b�y �h�l�j�Z�k�e�b 

�i�j�b��
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�f��

�j�h�k�l�_ 
�i�j�b���d�j�b�a�b�k�_ 

�<�Z�e�x�l�Z��
�[�Z�e�Z�g�k�Z 0,26 �A�Z�i�Z�a�^�u�\�Z�x�s�b�_ 

�<���j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\�g�h�f��
�i�_�j�b�h�^�_���h�l�f�_�q�Z�_�l�k�y��
�h�^�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�Z�y��

�^�b�g�Z�f�b�d�Z 

�J�h�k�l���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y��
�a�Z�i�Z�a�^�u�\�Z�x�s�b�f��

�l�_�f�i�h�f 

�K�g�b�`�_�g�b�_��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y��

�a�Z�i�Z�a�^�u�\�Z�x�s�b�f��
�l�_�f�i�h�f 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_��
�a�Z�_�f�g�u�_��
�k�j�_�^�k�l�\�Z 

1,42 �H�i�_�j�_�`�Z�x�s�b�_ 

�<���j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\�g�h�f��
�i�_�j�b�h�^�_���h�l�f�_�q�Z�_�l�k�y��
�h�^�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�Z�y��

�^�b�g�Z�f�b�d�Z 

�J�h�k�l���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y��
�h�i�_�j�_�`�Z�x�s�b�f��

�l�_�f�i�h�f 

�K�g�b�`�_�g�b�_��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y��

�h�i�_�j�_�`�Z�x�s�b�f��
�l�_�f�i�h�f 

�D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_��
�a�Z�_�f�g�u�_��
�k�j�_�^�k�l�\�Z 

1,31 �H�i�_�j�_�`�Z�x�s�b�_ 

�<���j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\�g�h�f��
�i�_�j�b�h�^�_���h�l�f�_�q�Z�_�l�k�y��
�h�^�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�Z�y��

�^�b�g�Z�f�b�d�Z 

�J�h�k�l���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y��
�h�i�_�j�_�`�Z�x�s�b�f��

�l�_�f�i�h�f 

�K�g�b�`�_�g�b�_��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y��

�h�i�_�j�_�`�Z�x�s�b�f��
�l�_�f�i�h�f 

�D�Z�i�b�l�Z�e�u���b��
�j�_�a�_�j�\�u��

���k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�_��
�k�j�_�^�k�l�\�Z�� 

-0,27 �A�Z�i�Z�a�^�u�\�Z�x�s�b�_ 

�<���j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\�g�h�f��
�i�_�j�b�h�^�_���h�l�f�_�q�Z�_�l�k�y��
�j�Z�a�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�Z�y��

�^�b�g�Z�f�b�d�Z 

�L�_�f�i�u���b�a�f�_�g�_�g�b�y��
�a�Z�i�Z�a�^�u�\�Z�x�s�b�_����

�\�h�a�f�h�`�g�Z��
�j�Z�a�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�Z�y��

�^�b�g�Z�f�b�d�Z 

�L�_�f�i�u���b�a�f�_�g�_�g�b�y��
�a�Z�i�Z�a�^�u�\�Z�x�s�b�_����

�\�h�a�f�h�`�g�Z��
�j�Z�a�g�h�g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�Z�y��

�^�b�g�Z�f�b�d�Z 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������J�Z�k�q�_�l�u���H�p�_�g�s�b�d�Z�����������:�g�Z�e�b�a���H�p�_�g�s�b�d�Z���� 

�>�e�y���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���f�_�k�l�Z���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h���H�[�s�_�k�l�\�Z���\���h�l�j�Z�k�e�b�����j�Z�k�k�q�b�l�Z�_�f���m�^�_�e�v�g�u�_���\�_�e�b�q�b�g�u�� ���\�_�k�Z����
�n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� ���\�Z�e�h�\�h�c�� �\�u�j�m�q�d�b���� �q�b�k�l�h�c�� �i�j�b�[�u�e�b�����\�Z�e�x�l�u�� �[�Z�e�Z�g�k�Z���� �^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�o�� �b��
�^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�o�� �a�Z�_�f�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\���� �d�Z�i�b�l�Z�e�h�\�� �b�� �j�_�a�_�j�\�h�\���� �H�[�s�_�k�l�\�Z�� �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�o��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���i�h���h�l�j�Z�k�e�b���i�h���b�l�h�]�Z�f���i�h�k�e�_�^�g�_�]�h���]�h�^�h�\�h�]�h���h�l�q�_�l�g�h�]�h���i�_�j�b�h�^�Z ���k�f�����g�b�`�_���� 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 
�A�g�Z�q�_�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y��

�h�l�j�Z�k�e�b���i�h���b�l�h�]�Z�f�������������]��,      
�l�u�k�����j�m�[�� 

�A�g�Z�q�_�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y��
�H�[�s�_�k�l�\�Z���i�h���b�l�h�]�Z�f�������������]��,        

�l�u�k�����j�m�[�� 

�M�^�_�e�v�g�u�c���\�_�k���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y��
�H�[�s�_�k�l�\�Z���\���h�l�j�Z�k�e�b����������������������������������

% 

�<�Z�e�h�\�Z�y���\�u�j�m�q�d�Z 9 913 977 380 12 188 0,0000622 

�Q�b�k�l�Z�y���i�j�b�[�u�e�v�� -36 837 331 -107 131 -0,0637485 

�<�Z�e�x�l�Z���[�Z�e�Z�g�k�Z 14 017 746 124 190 091 0,0033064 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���a�Z�_�f�g�u�_��
�k�j�_�^�k�l�\�Z 1 894 692 196 0 0,0000000 

�D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���a�Z�_�f�g�u�_��
�k�j�_�^�k�l�\�Z 1 378 153 779 0 0,0000000 

�D�Z�i�b�l�Z�e�u���b���j�_�a�_�j�\�u��
���k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z�� 1 223 116 555 187 616 0,0056061 

�B�k�l�h�q�g�b�d��������http://cbsd.gks.ru/�����������J�Z�k�q�_�l���H�p�_�g�s�b�d�Z�� 
 

4.6. �:�g�Z�e�b�a���j�h�k�k�b�c�k�d�h�]�h���j�u�g�d�Z���k�e�b�y�g�b�y���b���i�h�]�e�h�s�_�g�b�c����M&A) 

�H�[�s�b�_���k�\�_�^�_�g�b�y 
�H�[�s�b�_���k�\�_�^�_�g�b�y���h���^�b�g�Z�f�b�d�_���k�^�_�e�h�d���g�Z���j�h�k�k�b�c�k�d�h�f���j�u�g�d�_���k�e�b�y�g�b�y���b���i�h�]�e�h�s�_�g�b�y���\���i�_�j�b�h�^���k�������������]����
�i�h�������������]�����i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e����29�����Z���l�Z�d���`�_���g�Z���j�b�k����8 - �j�b�k����10.  

�L�Z�[�e�b�p�Z�������� 
�H�[�s�b�_���k�\�_�^�_�g�b�y���h���^�b�g�Z�f�b�d�_���k�^�_�e�h�d���g�Z���j�h�k�k�b�c�k�d�h�f���j�u�g�d�_���k�e�b�y�g�b�y���b���i�h�]�e�h�s�_�g�b�y 

�I�_�j�b�h�  ̂
�>�b�g�Z�f�b�d�Z���k�^�_�e�h�d���g�Z��

�j�h�k�k�b�c�k�d�h�f���j�u�g�d�_���:�D�	�F���i�h��
�k�m�f�f�_�����f�e�j�^�����^�h�e�e�����K�R�: 

�>�b�g�Z�f�b�d�Z���k�^�_�e�h�d���g�Z��
�j�h�k�k�b�c�k�d�h�f���j�u�g�d�_���:�D�	�F���i�h��

�q�b�k�e�m 

�>�b�g�Z�f�b�d�Z���k�j�_�^�g�_�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b��
�g�Z���j�h�k�k�b�c�k�d�h�f���j�u�g�d�_���:�D�	�F����
�f�e�j�^�����^�h�e�e�����K�R�:�����[�_�a���m�q�_�l�Z��

�d�j�m�i�g�_�c�r�b�o���k�^�_�e�h�d��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v�x���h�l���������f�e�j�^�����b��

�\�u�r�_�� 

2010 62,17 521 55,33 
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�I�_�j�b�h�  ̂
�>�b�g�Z�f�b�d�Z���k�^�_�e�h�d���g�Z��

�j�h�k�k�b�c�k�d�h�f���j�u�g�d�_���:�D�	�F���i�h��
�k�m�f�f�_�����f�e�j�^�����^�h�e�e�����K�R�: 

�>�b�g�Z�f�b�d�Z���k�^�_�e�h�d���g�Z��
�j�h�k�k�b�c�k�d�h�f���j�u�g�d�_���:�D�	�F���i�h��

�q�b�k�e�m 

�>�b�g�Z�f�b�d�Z���k�j�_�^�g�_�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b��
�g�Z���j�h�k�k�b�c�k�d�h�f���j�u�g�d�_���:�D�	�F����
�f�e�j�^�����^�h�e�e�����K�R�:�����[�_�a���m�q�_�l�Z��

�d�j�m�i�g�_�c�r�b�o���k�^�_�e�h�d��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v�x���h�l���������f�e�j�^�����b��

�\�u�r�_�� 

2011 75,17 606 58,93 

2012 49,79 514 57,1 

2013 120,74 533 57,41 

2014 46,85 504 57,66 

2015 47,01 449 52,95 

2016 41,76 454 45,9 

�B�k�l�h�q�g�b�d���� ������ �;�x�e�e�_�l�_�g�b�� �©�J�u�g�h�d�� �k�e�b�y�g�b�c�� �b�� �i�h�]�e�h�s�_�g�b�c�ª���� ������ �H�n�b�p�b�Z�e�v�g�u�c�� �k�Z�c�l �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�h�g�g�h�]�h�� �Z�]�_�g�l�k�l�\�Z�� �:�D�	�F��- 
http://www.akm.ru/rus/ma/. 
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�J�b�k�����������>�b�g�Z�f�b�d�Z���k�^�_�e�h�d���g�Z���j�h�k�k�b�c�k�d�h�f���j�u�g�d�_���:�D�	�F���i�h���q�b�k�e�m 
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�J�b�k�������������>�b�g�Z�f�b�d�Z���k�j�_�^�g�_�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���k�^�_�e�d�b���g�Z���j�h�k�k�b�c�k�d�h�f���j�u�g�d�_���:�D�	�F 

�K�h�k�l�h�y�g�b�_���j�h�k�k�b�c�k�d�h�]�h���j�u�g�d�Z���k�e�b�y�g�b�y���b���i�h�]�e�h�s�_�g�b�c�����0�	�$�����i�h���b�l�h�]�Z�f�������������]�h�^�Z 
�H�[�s�b�_���k�\�_�^�_�g�b�y���h���^�b�g�Z�f�b�d�_���k�^�_�e�h�d���g�Z���j�h�k�k�b�c�k�d�h�f���j�u�g�d�_���k�e�b�y�g�b�y���b���i�h�]�e�h�s�_�g�b�y���i�h���k�m�f�f�_���b���q�b�k�e�m��
�k�^�_�e�h�d���\�������������]�����i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e����30�����Z���l�Z�d���`�_���g�Z �j�b�k������1 �b���j�b�k������2. 

�L�Z�[�e�b�p�Z�������� 
�H�[�s�b�_���k�\�_�^�_�g�b�y���h���^�b�g�Z�f�b�d�_���k�^�_�e�h�d���g�Z���j�h�k�k�b�c�k�d�h�f���j�u�g�d�_���k�e�b�y�g�b�y���b���i�h�]�e�h�s�_�g�b�y 

�i�h���k�m�f�f�_���b���q�b�k�e�m���k�^�_�e�h�d 

�I�_�j�b�h�  ̂
�>�b�g�Z�f�b�d�Z���k�^�_�e�h�d���g�Z���j�h�k�k�b�c�k�d�h�f���j�u�g�d�_���:�D�	�F��

�i�h���k�m�f�f�_�����f�e�j�^�����^�h�e�e�����K�R�: 
�>�b�g�Z�f�b�d�Z���k�^�_�e�h�d���g�Z���j�h�k�k�b�c�k�d�h�f���j�u�g�d�_���:�D�	�F���i�h��

�q�b�k�e�m 

�y�g�\������ 1,57 34 

�n�_�\������ 1,92 34 

�f�Z�j������ 1,91 47 

�Z�i�j������ 2,70 34 

�f�Z�c������ 2,09 36 

�b�x�g������ 5,29 24 

�b�x�e������ 2,40 36 

�Z�\�]������ 1,71 35 

�k�_�g������ 2,65 30 

�h�d�l������ 1,71 38 

�g�h�y������ 11,44 43 

�^�_�d������ 6,37 63 

�B�k�l�h�q�g�b�d���� ������ �;�x�e�e�_�l�_�g�b�� �©�J�u�g�h�d�� �k�e�b�y�g�b�c�� �b�� �i�h�]�e�h�s�_�g�b�c�ª���� ������ �H�n�b�p�b�Z�e�v�g�u�c�� �k�Z�c�l�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�h�g�g�h�]�h�� �Z�]�_�g�l�k�l�\�Z�� �:�D�	�F�� - 
http://www.akm.ru/rus/ma/. 
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�J�b�k�������������>�b�g�Z�f�b�d�Z���k�^�_�e�h�d���g�Z���j�h�k�k�b�c�k�d�h�f���j�u�g�d�_���:�D�	�F���i�h���q�b�k�e�m 

�K�m�f�f�Z���k�^�_�e�h�d���\�������������]�h�^�m���² �����������������f�e�j�^���� 
�Q�b�k�e�h���k�^�_�e�h�d���² 454. 
�K�j�_�^�g�y�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���k�^�_�e�d�b���² ���������f�e�g�������a�Z���\�u�q�_�l�h�f���d�j�m�i�g�_�c�r�b�o���k�^�_�e�h�d���² �������������f�e�g������ 
�I�_�j�b�h�^���k�i�Z�^�Z���g�Z���j�h�k�k�b�c�k�d�h�f���j�u�g�d�_���k�e�b�y�g�b�c���b���i�h�]�e�h�s�_�g�b�c���a�Z�d�Z�g�q�b�\�Z�_�l�k�y�����k�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�m�x�l���^�Z�g�g�u�_��
�k�l�Z�l�b�k�l�b�d�b�� ���������� �]�h�^�Z���� �<�� ���������� �]�h�^�m�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�h �k�^�_�e�h�d�� �0�	�$�� �k�� �m�q�Z�k�l�b�_�f�� �j�h�k�k�b�c�k�d�b�o�� �d�h�f�i�Z�g�b�c�� �i�m�k�l�v��
�g�_�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�����g�h���\�u�j�h�k�e�h���² �g�Z�������������^�h�����������l�j�Z�g�a�Z�d�p�b�c�����>�e�y���k�j�Z�\�g�_�g�b�y�����\���i�j�_�^�u�^�m�s�_�f���]�h�^�m���k�i�Z�^��
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�L�_�f�� �g�_�� �f�_�g�_�_���� �q�b�k�e�h�� �k�^�_�e�h�d�� �\�� �w�l�h�f�� �k�_�]�f�_�g�l�_�� �i�m�k�l�v�� �f�_�^�e�_�g�g�h���� �g�h�� �j�Z�k�l�_�l�� �² �\�� ���������� �]�h�^�m�� �h�g�h��
�m�\�_�e�b�q�b�e�h�k�v�� �g�Z�� ������ �i�h�� �h�l�g�h�r�_�g�b�x�� �d�� ���������� �]�h�^�m���� �W�l�h�� �]�h�\�h�j�b�l�� �h���l�h�f���� �q�l�h�� �^�Z�`�_�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �k�j�_�^�g�_�c��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b���g�_���i�j�_�d�j�Z�s�Z�x�l���i�h�e�g�h�k�l�v�x���0�	�$-�Z�d�l�b�\�g�h�k�l�v�����G�Z�h�[�h�j�h�l�����h�g�b���i�h�e�v�a�m�x�l�k�y���f�h�f�_�g�l�h�f�����q�l�h�[�u��
�i�h�m�q�Z�k�l�\�h�\�Z�l�v���\���d�h�g�k�h�e�b�^�Z�p�b�b���k�\�h�b�o���h�l�j�Z�k�e�_�c���b���k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h���g�_�^�h�j�h�]�h���d�m�i�b�l�v���g�h�\�u�_���Z�d�l�b�\�u�� 
�D�Z�d�� �m�`�_�� �]�h�\�h�j�b�e�h�k�v�� �\�u�r�_���� �j�h�k�k�b�c�k�d�b�_�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �h�k�l�Z�x�l�k�y�� �^�_�r�_�\�u�f�b���� �K�h�\�h�d�m�i�g�u�c�� �m�^�_�e�v�g�u�c�� �\�_�k��
�k�^�_�e�h�d�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�x�� �^�h�� �������� �f�e�g���� �g�Z�� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�f�� �j�u�g�d�_�� �0�	�$�� �\�� ���������� �]�h�^�m�� �k�l�Z�e�� �k�Z�f�u�f�� �[�h�e�v�r�b�f�� �a�Z��
�i�h�k�e�_�^�g�b�_���k�_�f�v���e�_�l�² �������������b�e�b���[�h�e�_�_���l�j�_�o���q�_�l�\�_�j�l�_�c�����M�^�_�e�v�g�u�_���\�_�k�Z���[�h�e�_�_���\�u�k�h�d�b�o���^�b�Z�i�Z�a�h�g�h�\��
�k�h�d�j�Z�l�b�e�b�k�v���i�j�h�i�h�j�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�����H�^�g�Z�d�h���^�h�e�y���k�Z�f�h�]�h���g�b�a�d�h�]�h���p�_�g�h�\�h�]�h���^�b�Z�i�Z�a�h�g�Z�����^�h�����������f�e�g�������l�h�`�_��
�k�h�d�j�Z�l�b�e�Z�k�v�� �g�Z�� �������� �i���� �i������ �^�h�� ������������ �k�� ������������ �]�h�^�h�f�� �j�Z�g�_�_�����W�l�h�� �k�\�y�a�Z�g�h�� �k�� �m�d�j�_�i�e�_�g�b�_�f�� �j�m�[�e�y���� �b�a-�a�Z��
�q�_�]�h���^�h�e�e�Z�j�h�\�u�c���w�d�\�b�\�Z�e�_�g�l���k�^�_�e�h�d���g�_�k�d�h�e�v�d�h���\�u�j�h�k�� 
�D�h�f�i�Z�g�b�b���� �]�^�_�� �d�h�g�l�j�h�e�b�j�m�x�s�b�f�� �Z�d�p�b�h�g�_�j�h�f�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h������ �k�h�\�_�j�r�b�e�b�� �\�� ���������� �]�h�^�m�� 
������ �k�^�_�e�h�d�� �i�h�� �i�j�b�h�[�j�_�l�_�g�b�x�� �[�b�a�g�_�k�Z�� �g�Z�� �h�[�s�m�x�� �k�m�f�f�m�� ������������ �f�e�j�^���� �G�_�k�f�h�l�j�y�� �g�Z�� �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h��
�g�_�[�h�e�v�r�h�_�� �q�b�k�e�h�� �k�^�_�e�h�d�� ������������ �h�l�� �h�[�s�_�]�h�� �q�b�k�e�Z������ �]�h�k�d�h�f�i�Z�g�b�y�f�b�� �[�u�e�h�� �k�n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�h�� �i�h�q�l�b�� ��������
�h�[�t�_�f�Z�� �j�u�g�d�Z�� �0�	�$���� �D�j�m�i�g�_�c�r�_�c�� �k�^�_�e�d�h�c�� �\�� �w�l�h�c�� �d�Z�l�_�]�h�j�b�b�� �k�l�Z�e�Z�� �k�Z�g�Z�p�b�y�� �a�Z�k�l�j�h�c�s�b�d�Z�� �©�K�M-�������ª��
�[�Z�g�d�h�f���©�J�h�k�k�b�c�k�d�b�c���d�Z�i�b�l�Z�e�ª���g�Z�������������f�e�j�^�� 
�K�e�_�^�m�_�l���h�l�f�_�l�b�l�v�����q�l�h���o�h�l�y���k�m�f�f�Z�j�g�u�c���h�[�t�_�f���i�h�d�m�i�h�d���]�h�k�d�h�f�i�Z�g�b�c���k�g�b�a�b�e�k�y���g�Z�����������i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x��
�k���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�f�������������]�h�^�Z�����������������f�e�j�^���������k�j�_�^�g�y�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���b�o���k�^�_�e�h�d���g�_���i�Z�^�Z�_�l�����L�h���_�k�l�v�����\���h�l�e�b�q�b�_��
�h�l���q�Z�k�l�g�u�o���d�h�f�i�Z�g�b�c�����]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�_���]�h�j�Z�a�^�h���f�_�g�_�_���h�]�j�Z�g�b�q�_�g�u���\���k�j�_�^�k�l�\�Z�o���g�Z���i�h�d�m�i�d�m���Z�d�l�b�\�h�\���� 
�D�j�h�f�_�� �l�h�]�h���� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�h�� �g�_�� �l�h�e�v�d�h�� �m�q�Z�k�l�\�m�_�l�� �\�� �k�^�_�e�d�Z�o�� �i�h�� �k�e�b�y�g�b�y�f�� �b�� �i�h�]�e�h�s�_�g�b�y�f�� �q�_�j�_�a��
�i�j�b�g�Z�^�e�_�`�Z�s�b�_���_�f�m���d�h�f�i�Z�g�b�b�����g�h���b���y�\�e�y�_�l�k�y���d�h�k�\�_�g�g�u�f���^�j�Z�c�\�_�j�h�f���0�	�$-�Z�d�l�b�\�g�h�k�l�b���\���p�_�e�h�f���j�y�^�_��
�h�l�j�Z�k�e�_�c���� �<�� �g�_�d�h�l�h�j�u�o�� �h�l�j�Z�k�e�y�o�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�g�u�_�� �g�h�\�_�e�e�u�� �i�h�[�m�`�^�Z�x�l�� �b�g�h�k�l�j�Z�g�g�u�_�� �d�h�f�i�Z�g�b�b��
�i�j�h�^�Z�\�Z�l�v�� �k�\�h�c�� �j�h�k�k�b�c�k�d�b�c�� �[�b�a�g�_�k�� ���g�Z�i�j�b�f�_�j���� �\�� �k�j�_�^�k�l�\�Z�o�� �f�Z�k�k�h�\�h�c�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���� �b�e�b���� �g�Z�h�[�h�j�h�l����
�i�h�d�m�i�Z�l�v�� �j�h�k�k�b�c�k�d�b�_�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �b�� �e�h�d�Z�e�b�a�h�\�Z�l�v�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h�� �\�� �J�h�k�k�b�b���� �q�l�h�[�u�� �b�f�_�l�v�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v��
�m�q�Z�k�l�\�h�\�Z�l�v���\���]�h�k�a�Z�d�m�i�d�Z�o�����f�Z�r�b�g�h�k�l�j�h�_�g�b�_�����n�Z�j�f�Z�p�_�\�l�b�d�Z�����,�7���b���^�j������ 



tel. +7(495) 229-49-71                                                                                   RAM�<LER Company 
 

 49 

�L�h�i-�������k�^�_�e�h�d���k���m�q�Z�k�l�b�_�f���j�h�k�k�b�c�k�d�b�o���d�h�f�i�Z�g�b�c���\�������������]�h�^�m���g�Z���j�b�k���������� 
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�B�k�l�h�q�g�b�d����http://www.akm.ru/rus/ma/ 

�K�h�k�l�h�y�g�b�_���j�h�k�k�b�c�k�d�h�]�h���j�u�g�d�Z���k�e�b�y�g�b�y���b���i�h�]�e�h�s�_�g�b�c�����0�	�$�����i�h���b�l�h�]�Z�f�������d�\�Z�j�l�Z�e�Z�������������]�� 
�H�[�s�b�_���k�\�_�^�_�g�b�y���h���^�b�g�Z�f�b�d�_���k�^�_�e�h�d���g�Z���j�h�k�k�b�c�k�d�h�f���j�u�g�d�_���k�e�b�y�g�b�y���b���i�h�]�e�h�s�_�g�b�y���i�h���k�m�f�f�_���b���q�b�k�e�m��
�k�^�_�e�h�d���\�������d�\�Z�j�l�Z�e�_�������������]�����i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e���������� 

�L�Z�[�e�b�p�Z��31. 
�H�[�s�b�_���k�\�_�^�_�g�b�y���h���^�b�g�Z�f�b�d�_���k�^�_�e�h�d���g�Z���j�h�k�k�b�c�k�d�h�f���j�u�g�d�_���k�e�b�y�g�b�y���b���i�h�]�e�h�s�_�g�b�y 

�i�h���k�m�f�f�_���b���q�b�k�e�m���k�^�_�e�h�d 

�I�_�j�b�h�  ̂
�>�b�g�Z�f�b�d�Z���k�^�_�e�h�d���g�Z���j�h�k�k�b�c�k�d�h�f���j�u�g�d�_���:�D�	�F��

�i�h���k�m�f�f�_�����f�e�j�^�����^�h�e�e�����K�R�: 
�>�b�g�Z�f�b�d�Z���k�^�_�e�h�d���g�Z���j�h�k�k�b�c�k�d�h�f���j�u�g�d�_���:�D�	�F���i�h��

�q�b�k�e�m 

�y�g�\������ 1,57 34 

�n�_�\������ 1,92 34 

�f�Z�j������ 1,91 47 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������;�x�e�e�_�l�_�g�b���©�J�u�g�h�d���k�e�b�y�g�b�c���b���i�h�]�e�h�s�_�g�b�c�ª. �������H�n�b�p�b�Z�e�v�g�u�c���k�Z�c�l���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�h�g�g�h�]�h���Z�]�_�g�l�k�l�\�Z �:�D�	�F��- 
http://www.akm.ru/rus/ma/. 

�K�m�f�f�Z���k�^�_�e�h�d���\���,���d�\�Z�j�l�Z�e�_�������������]�h�^�Z���² �����������������f�e�g���� 
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�Q�b�k�e�h���k�^�_�e�h�d���² 130  
�K�j�_�^�g�y�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v �k�^�_�e�d�b���² �������������f�e�g�� ���a�Z���\�u�q�_�l�h�f���d�j�m�i�g�_�c�r�b�o���k�^�_�e�h�d���² $36,7 �f�e�g����. 
I �d�\�Z�j�l�Z�e�� ���������� �]�h�^�Z�� �h�d�Z�a�Z�e�k�y�� �\�� �\�u�k�r�_�c�� �k�l�_�i�_�g�b�� �m�^�Z�q�g�u�f�� �^�e�y���j�u�g�d�Z�� �k�e�b�y�g�b�c�� �b�� �i�h�]�e�h�s�_�g�b�c�� �k��
�m�q�Z�k�l�b�_�f�� �j�h�k�k�b�c�k�d�b�o�� �d�h�f�i�Z�g�b�c���� �K�m�f�f�Z�j�g�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �k�^�_�e�h�d�� �a�Z�� �i�_�j�\�u�_�� �l�j�b�� �f�_�k�y�p�Z�� ���������� �]�h�^�Z��
�\�u�j�h�k�e�Z���\�����������j�Z�a�Z���\���]�h�^�h�\�h�f���k�j�Z�\�g�_�g�b�b �²  �^�h���������������f�e�j�^�����i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���������������f�e�j�^�����a�Z��I �d�\�Z�j�l�Z�e��
���������� �]�h�^�Z���� �D�h�e�b�q�_�k�l�\�h�� �k�^�_�e�h�d�� �a�Z�� �d�\�Z�j�l�Z�e�� �l�h�`�_�� �\�u�j�h�k�e�h�� �a�Z�f�_�l�g�h�� �² �g�Z�� ���������� �^�h�� �������� �l�j�Z�g�a�Z�d�p�b�c�� �k�h��
���������\���y�g�\�Z�j�_-�f�Z�j�l�_���]�h�^�h�f���j�Z�g�_�_�����I�j�Z�\�^�Z�����k�j�_�^�g�y�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���k�^�_�e�d�b�����a�Z���\�u�q�_�l�h�f���d�j�m�i�g�_�c�r�b�o���h�l��������
�f�e�j�^������ �g�_�k�d�h�e�v�d�h���k�g�b�a�b�e�Z�k�v�� �² �g�Z������������ �^�h�������������� �f�e�g���� �k�������������� �f�e�g���� �a�Z���i�_�j�\�u�_���l�j�b�� �f�_�k�y�p�Z���i�j�h�r�e�h�]�h��
�]�h�^�Z���� 
�H�k�h�[�_�g�g�h�� �m�^�Z�q�g�u�f�b�� �[�u�e�b�� �i�_�j�\�u�_�� �^�\�Z�� �f�_�k�y�p�Z�� �l�_�d�m�s�_�]�h�� �]�h�^�Z���� �<�� �f�Z�j�l�_�� �`�_�� �k�m�f�f�Z�j�g�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v��
�k�^�_�e�h�d���[�u�e�Z���g�_�[�h�e�v�r�h�c���² �������������f�e�j�^�������g�Z�������������g�b�`�_�����q�_�f���\���f�Z�j�l�_���i�j�h�r�e�h�]�h���]�h�^�Z�����A�Z�l�h���d�h�e�b�q�_�k�l�\�h��
�k�^�_�e�h�d���\�� �i�h�k�e�_�^�g�_�f�� �f�_�k�y�p�_���d�\�Z�j�l�Z�e�Z���m�\�_�e�b�q�b�e�h�k�v�� �g�Z���������� �\�� �]�h�^�h�\�h�f�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�b���� �^�h�������� �l�j�Z�g�a�Z�d�p�b�c��
�²  �w�l�h���g�Z�b�e�m�q�r�b�c���j�_�a�m�e�v�l�Z�l���^�e�y���f�Z�j�l�Z���a�Z���i�h�k�e�_�^�g�b�_���\�h�k�_�f�v���e�_�l���� 
�G�h���k�e�_�^�m�_�l���k�d�Z�a�Z�l�v�����q�l�h���\�h���f�g�h�]�h�f���\�i�_�q�Z�l�e�y�x�s�b�_���^�h�k�l�b�`�_�g�b�y���j�u�g�d�Z��M&A �\��I �d�\�Z�j�l�Z�e�_���h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�u��
�d�j�m�i�g�u�f�b�� �k�^�_�e�d�Z�f�b�� �\�� �g�Z�q�Z�e�_�� �]�h�^�Z���� �J�_�q�v�� �b�^�_�l�� �h�� �i�_�j�_�o�h�^�_�� �`�_�e�_�a�g�h�^�h�j�h�`�g�h�]�h�� �h�i�_�j�Z�l�h�j�Z�� �©�M�<�A��
�E�h�]�b�k�l�b�d�ª�� �i�h�^�� �d�h�g�l�j�h�e�v�� �©�L�j�b�g�n�b�d�h�� �i�j�h�i�_�l�b�� �f�_�g�_�^�`�f�_�g�l�ª�����h�p�_�g�_�g�g�h�f�� �i�h�� �j�Z�a�f�_�j�m�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�� �\��
���������� �f�e�j�^������ �b�� �d�h�g�k�h�e�b�^�Z�p�b�b�� �©�J�h�k�g�_�n�l�v�x�ª�� �^�h�e�_�c���\�� �g�_�k�d�h�e�v�d�b�o���g�_�n�l�_�i�_�j�Z�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�o���a�Z�\�h�^�Z�o���\��
�=�_�j�f�Z�g�b�b�� �g�Z�� ������������ �f�e�j�^���� �<�� �h�[�s�_�c�� �k�e�h�`�g�h�k�l�b�� �g�Z�� �w�l�b�� �k�^�_�e�d�b���i�j�b�r�e�h�k�v�� �������� �k�m�f�f�Z�j�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b��
�\�k�_�o���k�^�_�e�h�d��I �d�\�Z�j�l�Z�e�Z���� 
�L�Z�d�Z�y�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v�� �j�u�g�d�Z��M&A �h�l�� �d�j�m�i�g�_�c�r�b�o�� �k�^�_�e�h�d�� �g�_�� �f�h�`�_�l�� �g�_�� �g�Z�k�l�h�j�Z�`�b�\�Z�l�v���� �L�_�f�� �[�h�e�_�_, �q�l�h��
�i�_�j�\�Z�y���b�a���w�l�b�o���k�^�_�e�h�d���j�b�k�d�m�_�l�� �[�u�l�v�� �h�l�f�_�g�_�g�g�h�c���� �g�Z�d�Z�g�m�g�_���\�u�i�m�k�d�Z���[�x�e�e�_�l�_�g�y���k�l�Z�e�h���b�a�\�_�k�l�g�h���� �q�l�h��
�N�_�^�_�j�Z�e�v�g�Z�y�� �Z�g�l�b�f�h�g�h�i�h�e�v�g�Z�y�� �k�e�m�`�[�Z�� ���N�:�K���� �h�l�d�Z�a�Z�e�Z�� �©�L�j�b�g�n�b�d�h�� �i�j�h�i�_�l�b�� �f�_�g�_�^�`�f�_�g�l�ª���� �d�h�l�h�j�Z�y��
�m�i�j�Z�\�e�y�_�l���i�_�g�k�b�h�g�g�u�f�b���j�_�a�_�j�\�Z�f�b���G�I�N���©�;�e�Z�]�h�k�h�k�l�h�y�g�b�_�ª�����\���i�h�d�m�i�d�_���©�M�<�A���E�h�]�b�k�l�b�d�ª�����<���\�_�^�h�f�k�l�\�_��
�h�i�Z�k�Z�x�l�k�y���� �q�l�h�� �i�j�b�� �k�h�\�_�j�r�_�g�b�b�� �k�^�_�e�d�b�� �m�� �J�@�>�� �i�h�y�\�b�l�k�y�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v�� �\�� �h�^�g�h�k�l�h�j�h�g�g�_�f�� �i�h�j�y�^�d�_��
�\�h�a�^�_�c�k�l�\�h�\�Z�l�v�� �g�Z���m�k�e�h�\�b�y���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�y���`�_�e�_�a�g�h�^�h�j�h�`�g�h�]�h���i�h�^�\�b�`�g�h�]�h���k�h�k�l�Z�\�Z�����F�u���k�e�_�^�b�f�� �a�Z��
�j�Z�a�\�b�l�b�_�f���k�h�[�u�l�b�c�����<�h�a�f�h�`�g�h�����k�^�_�e�d�Z���k���©�M�<�A���E�h�]�b�k�l�b�d�ª���[�m�^�_�l���b�k�d�e�x�q�_�g�Z���b�a �k�l�Z�l�b�k�l�b�d�b���[�x�e�e�_�l�_�g�y�� 
�<���j�m�[�e�_�\�h�f�� �\�u�j�Z�`�_�g�b�b�� �j�u�g�h�d�� �\�� �y�g�\�Z�j�_-�f�Z�j�l�_�� ���������� �]�h�^�Z���\�u�j�h�k���\�� �������� �j�Z�a�Z���� �^�h�� �������������� �f�e�j�^���� �j�m�[���� �i�h��
�k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k�� �������������� �f�e�j�^���� �j�m�[���� �a�Z�� �i�_�j�\�u�_�� �l�j�b�� �f�_�k�y�p�Z�� �i�j�h�r�e�h�]�h�� �]�h�^�Z���� �H�^�g�Z�d�h�� �i�h�k�e�_�� �\�u�q�_�l�Z��
�d�j�m�i�g�_�c�r�b�o�� �k�^�_�e�h�d�� �j�u�g�h�d�� �\�� �j�m�[�e�_�\�h�f�� �\�u�j�Z�`�_�g�b�b�� �k�g�b�a�b�e�k�y �g�Z�� ������������ �\�� �]�h�^�h�\�h�f�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�b���� �^�h�� 
���������f�e�j�^�����j�m�[�����W�l�h���k�\�y�a�Z�g�h���k���b�a�f�_�g�_�g�b�_�f���d�m�j�k�Z���^�h�e�e�Z�j�Z���K�R�:�����d�h�l�h�j�u�c���\���,���d�\�Z�j�l�Z�e�_�������������]�h�^�Z���[�u�e��
�g�Z�� ����-�������� �\�u�r�_���� �q�_�f�� �\�� �l�_�d�m�s�_�f�� �]�h�^�m���� �b�a-�a�Z�� �q�_�]�h�� �k�^�_�e�d�b���� �k�h�\�_�j�r�_�g�g�u�_�� �\�� �b�g�h�k�l�j�Z�g�g�h�c�� �\�Z�e�x�l�_����
�k�l�h�b�e�b���^�h�j�h�`�_�� 
�I�_�j�\�h�_�� �f�_�k�l�h�� �\�� �j�_�c�l�b�g�]�_ �h�l�j�Z�k�e�_�c�� �\��I �d�\�Z�j�l�Z�e�_�� ���������� �]�h�^�Z�� �a�Z�g�y�e���l�j�Z�g�k�i�h�j�l���k�� �l�j�_�f�y�� �k�^�_�e�d�Z�f�b�� �g�Z��
������������ �f�e�j�^���� ���������� �h�[�t�_�f�Z�� �j�u�g�d�Z������ �I�j�Z�\�^�Z���� �i�h�\�h�^�Z�� �^�e�y���h�i�l�b�f�b�a�f�Z�� �\�� �w�l�h�f�� �g�_�l���� �I�h�^�h�[�g�u�c�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l��
�^�h�k�l�b�]�g�m�l, �i�j�_�`�^�_�� �\�k�_�]�h�� �a�Z�� �k�q�_�l�� �m�`�_�� �m�i�h�f�b�g�Z�\�r�_�]�h�k�y�� �i�_�j�_�o�h�^�Z�� �©�M�<�A�� �E�h�]�b�k�l�b�d�ª�� �d�� �©�L�j�b�g�n�b�d�h��
�i�j�h�i�_�l�b�� �f�_�g�_�^�`�f�_�g�l�ª�� ���k�f���� �\�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�f�� �\�u�i�m�k�d�_������ �K�^�_�e�d�Z�� �i�j�h�r�e�Z�� �a�Z�� �k�b�f�\�h�e�b�q�_�k�d�m�x�� �k�m�f�f�m�� �\�� ����
�f�e�g���� �j�m�[������ �g�h�� �i�j�b�� �w�l�h�f�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �d�h�f�i�Z�g�b�b���� �d�h�l�h�j�u�_�� �i�_�j�_�r�e�b�� �d�� �g�h�\�h�f�m�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�b�d�m���� �f�h�]�e�b��
�k�h�k�l�Z�\�e�y�l�v�� �^�h���������� �f�e�j�^���� �j�m�[���� �D�j�h�f�_���l�h�]�h�����d�Z�d�� �m�`�_���]�h�\�h�j�b�e�h�k�v���� �k�^�_�e�d�Z���f�h�`�_�l���[�u�l�v�� �h�l�f�_�g�_�g�Z���\�� �k�b�e�m��
�j�_�r�_�g�b�y���N�:�K���� 
�A�Z�l�h���\���^�j�m�]�b�o���h�l�j�Z�k�e�y�o���k�b�l�m�Z�p�b�y���g�Z�f�g�h�]�h���e�m�q�r�_�����L�Z�d����M&A-�Z�d�l�b�\�g�h�k�l�v���\���l�h�i�e�b�\�g�h-�w�g�_�j�]�_�l�b�q�_�k�d�h�f��
�d�h�f�i�e�_�d�k�_���\��I �d�\�Z�j�l�Z�e�_������������ �]�h�^�Z���j�_�a�d�h���\�u�j�h�k�e�Z���i�h�k�e�_���l�h�]�h���� �d�Z�d�� �i�j�_�^�u�^�m�s�b�c�� �]�h�^���k�l�Z�e���g�Z�b�o�m�^�r�b�f��
�^�e�y���h�l�j�Z�k�e�b���a�Z���\�k�_���\�j�_�f�y���g�Z�[�e�x�^�_�g�b�c�����K�m�f�f�Z�j�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���q�_�l�u�j�_�o���k�^�_�e�h�d��I �d�\�Z�j�l�Z�e�Z�������������]�h�^�Z��
�k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ������������ �f�e�j�^���� �������������� �h�[�t�_�f�Z�� �j�u�g�d�Z������ �q�l�h�� �\�� �������� �j�Z�a�Z�� �[�h�e�v�r�_���� �q�_�f�� �a�Z�� �\�_�k�v�� �i�j�h�r�e�u�c�� �]�h�^����
�H�^�g�Z�d�h���w�l�h���\���h�k�g�h�\�g�h�f���h�[�t�y�k�g�y�_�l�k�y���a�Z�\�_�j�r�_�g�b�_�f���d�j�m�i�g�h�c���k�^�_�e�d�b���©�J�h�k�g�_�n�l�b�ª���i�h���j�_�k�l�j�m�d�l�m�j�b�a�Z�p�b�b��
�g�_�n�l�_�i�_�j�_�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�o�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �\�� �=�_�j�f�Z�g�b�b�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�x�� �[�h�e�_�_������������ �f�e�j�^���� ���k�f���� �‹������-228 
�[�x�e�e�_�l�_�g�y������ 
M&A-�Z�d�l�b�\�g�h�k�l�v�� �\���k�_�e�v�k�d�h�f�� �o�h�a�y�c�k�l�\�_���\��I �d�\�Z�j�l�Z�e�_�� ���������� �]�h�^�Z�� �h�i�_�j�_�^�b�e�Z�� �i�h�� �l�_�f�i�Z�f�� �j�h�k�l�Z�� �\�k�_��
�h�k�l�Z�e�v�g�u�_�� �h�l�j�Z�k�e�b�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b���� �d�j�h�f�_�� �k�n�_�j�u�� �m�k�e�m�]���� �D�h�e�b�q�_�k�l�\�h�� �k�^�_�e�h�d�� �a�Z�� �w�l�h�l�� �i�_�j�b�h�^�� �\�u�j�h�k�e�h�� �\��
�]�h�^�h�\�h�f�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�b�� �g�Z�� ������������ �^�h�� ������ �l�j�Z�g�a�Z�d�p�b�c���� �B�o�� �k�m�f�f�Z�j�g�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �m�\�_�e�b�q�b�e�Z�k�v�� �g�Z�f�g�h�]�h��
�k�b�e�v�g�_�_�� �² �\�� �������� �j�Z�a�Z���� �^�h�� �������������� �f�e�g���� �������������� �h�[�t�_�f�Z�� �j�u�g�d�Z������ �D�j�m�i�g�_�c�r�_�c�� �k�^�_�e�d�h�c�� �d�\�Z�j�l�Z�e�Z�� �k�l�Z�e�Z��
�i�h�d�m�i�d�Z���©�I�Z�j�m�k���:�]�j�h���=�j�m�i�ª���d�h�f�i�Z�g�b�_�c���©�:�]�j�h�d�h�f�i�e�_�d�k���b�f�����G�����B�����L�d�Z�q�_�\�Z�ª���h�p�_�g�h�q�g�h���a�Z�������������f�e�g.  
�K�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h���b���^�_�\�_�e�h�i�f�_�g�l�����d�h�l�h�j�u�_���e�b�^�b�j�h�\�Z�e�b���^�\�Z���i�j�_�^�u�^�m�s�b�o���]�h�^�Z�����\��I �d�\�Z�j�l�Z�e�_�������������]�h�^�Z��
�m�l�j�Z�l�b�e�b�� �i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�h���� �i�_�j�_�f�_�k�l�b�\�r�b�k�v�� �k�� �i�_�j�\�h�]�h�� �g�Z�� �q�_�l�\�_�j�l�h�_�� �f�_�k�l�h�� �\�� �j�_�c�l�b�g�]�_���� �O�h�l�y��
�d�h�e�b�q�_�k�l�\�h���k�^�_�e�h�d���\���h�l�j�Z�k�e�b���\�u�j�h�k�e�h���g�Z���������������i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���l�_�f���`�_ �i�_�j�b�h�^�h�f���i�j�h�r�e�h�]�h���]�h�^�Z�����^�h��
������ �l�j�Z�g�a�Z�d�p�b�c���� �b�o�� �k�m�f�f�Z�j�g�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �m�i�Z�e�Z�� �g�Z�� �������������� �^�h�� �������������� �f�e�g���� ������������ �h�[�t�_�f�Z�� �j�u�g�d�Z������
�D�j�m�i�g�_�c�r�_�c�� �b�a�� �g�b�o�� �k�l�Z�e�� �i�_�j�_�o�h�^�� �[�b�a�g�_�k-�p�_�g�l�j�Z�� �©�K�\�y�l�h�]�h�j�ª�� �\�� �F�h�k�d�\�_�� �d�� �[�Z�g�d�Z�f-�d�j�_�^�b�l�h�j�Z�f��
�h�p�_�g�h�q�g�h���a�Z�������������f�e�g�������k�f�����\���‹������-228). 
�G�Z�� �i�y�l�h�_�� �f�_�k�l�h�� �\�� �j�_�c�l�b�g�]�_�� �h�l�j�Z�k�e�_�c�� �a�Z�� �,�� �d�\�Z�j�l�Z�e�� ���������� �]�h�^�Z�� �g�_�h�`�b�^�Z�g�g�h�� �i�h�^�g�y�e�Z�k�v���k�n�_�j�Z�� �m�k�e�m�]. 
M&A-�Z�d�l�b�\�g�h�k�l�v�� �\�� �g�_�c�� �i�j�h�^�_�f�h�g�k�l�j�b�j�h�\�Z�e�Z�� �g�Z�b�e�m�q�r�b�_�� �l�_�f�i�u�� �j�h�k�l�Z�� �k�j�_�^�b�� �\�k�_�o�� �h�l�j�Z�k�e�_�c��
�j�h�k�k�b�c�k�d�h�c���w�d�h�g�h�f�b�d�b�����<���,���d�\�Z�j�l�Z�e�_���d�h�e�b�q�_�k�l�\�h���k�^�_�e�h�d���\�u�j�h�k�e�h���g�Z�����������\���]�h�^�h�\�h�f���k�j�Z�\�g�_�g�b�b�����^�h��������
�l�j�Z�g�a�Z�d�p�b�c���� �Z�� �b�o�� �k�m�f�f�Z�j�g�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �m�\�_�e�b�q�b�e�Z�k�v�� �\�� �������� �j�Z�a���� �^�h�� ���������� �f�e�g���� ������������ �h�[�t�_�f�Z�� �j�u�g�d�Z������



tel. +7(495) 229-49-71                                                                                   RAM�<LER Company 
 

 51 

�D�j�m�i�g�_�c�r�_�c�� �k�^�_�e�d�h�c�� �d�\�Z�j�l�Z�e�Z�� �k�l�Z�e�Z�� �i�h�d�m�i�d�Z�� �:�e�_�d�k�Z�g�^�j�h�f�� �F�Z�f�m�l�h�f�� �q�_�j�_�a�� �b�g�\�_�k�l�d�h�f�i�Z�g�b�x�� �$�	�1�1��
�,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V�� �k�_�l�b�� �d�b�g�h�l�_�Z�l�j�h�\�� �©�K�b�g�_�f�Z�� �I�Z�j�d�ª�� �h�p�_�g�h�q�g�h�� �a�Z�� ���������� �f�e�g���� �W�l�Z�� �k�^�_�e�d�Z�� �k�h�k�l�h�y�e�Z�k�v�� �\��
�f�Z�j�l�_���� �Z�� �m�`�_�� �\�� �Z�i�j�_�e�_�� �F�Z�f�m�l�� �d�m�i�b�e�� �m�� �$���� �\�l�h�j�m�x�� �i�h�� �\�_�e�b�q�b�g�_�� �k�_�l�v�� �d�b�g�h�l�_�Z�l�j�h�\�� �\�� �J�h�k�k�b�b�� �² 
�©�N�h�j�f�m�e�m���d�b�g�h�ª�� 
�L�h�i-1�����k�^�_�e�h�d���k���m�q�Z�k�l�b�_�f���j�h�k�k�b�c�k�d�b�o���d�h�f�i�Z�g�b�c���\�������d�\�Z�j�l�Z�e�_�������������]�h�^�Z �g�Z���j�b�k����14. 

 
�J�b�k�������������L�h�i-10 �k�^�_�e�h�d���k���m�q�Z�k�l�b�_�f���j�h�k�k�b�c�k�d�b�o���d�h�f�i�Z�g�b�c���\��1 �d�\�Z�j�l�Z�e�_�������������]�h�^�Z 

�<�u�\�h�^�� 

�I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ���� �d�\�Z�j�l�Z�e�Z�� ���������� �]���� �h�l�f�_�q�Z�_�l�k�y�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�c �i�j�b�j�h�k�l�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�Z�� �k�^�_�e�h�d�� �b��
�h�`�b�\�e�_�g�b�_�� �j�u�g�d�Z. �K�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �\�u�j�h�k�e�Z�� �k�m�f�f�Z�j�g�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �k�^�_�e�h�d�� �\�� ���� �d�\�Z�j�l�Z�e�_�� ���������� �]�h�^�Z��
�h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�h�]�h�� �i�_�j�b�h�^�Z�� ���������� �]�h�^�Z���� �i�j�b�� �w�l�h�f�� �h�l�f�_�q�Z�_�l�k�y�� �k�g�b�`�_�g�b�_��
�k�j�_�^�g�_�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���k�^�_�e�d�b�����a�Z���\�u�q�_�l�h�f���d�j�m�i�g�_�c�r�b�o��. 

4.7. �:�g�Z�e�b�a���[�b�j�`�_�\�u�o���k�^�_�e�h�d�����d�h�l�b�j�h�\�h�d�� 

�>�Z�g�g�u�c�� �Z�g�Z�e�b�a�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�e�k�y�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �^�Z�g�g�u�o�� �l�h�j�]�h�\�� �F�h�k�d�h�\�k�d�h�c�� �[�b�j�`�b�� ���h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�Z�� �\�� �^�_�d�Z�[�j�_��
���������� �]�h�^�Z�� �\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �k�e�b�y�g�b�y�� �^�\�m�o�� �h�k�g�h�\�g�u�o�� �j�h�k�k�b�c�k�d�b�o�� �[�b�j�`�_�\�u�o�� �]�j�m�i�i�� �² �F�F�<�;�� �b�� �J�L�K����- 
(http://moex.com/).  
�G�Z���n�h�g�^�h�\�h�f���j�u�g�d�_���h�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l���[�b�j�`�_�\�u�_���k�^�_�e�d�b ���d�h�l�b�j�h�\�d�b) �k���Z�d�p�b�y�f�b���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h���w�f�b�l�_�g�l�Z. 
�<�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �b�l�h�]�h�\�� �l�h�j�]�h�\�� �g�Z�� �F�h�k�d�h�\�k�d�h�c�� �[�b�j�`�_�� ��http://moex.com/) �g�_�� �h�[�g�Z�j�m�`�_�g�h��
�b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �h�� �k�^�_�e�d�Z�o�� ���d�h�l�b�j�h�\�d�Z�o���� �k�� �Z�d�p�b�y�f�b�� �d�h�f�i�Z�g�b�c, �k�o�h�`�b�o�� �i�h�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �[�b�a�g�_�k�Z�� �k��
�h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�c�� �d�h�f�i�Z�g�b�_�c���� �k�� �m�d�Z�a�Z�g�b�_�f�� �g�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�y�� �d�h�f�i�Z�g�b�c���� �h�k�g�h�\�g�u�o�� �i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\�� �k�^�_�e�d�b�� �b��
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�����d�h�e�b�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o���b���d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�����d�h�f�i�Z�g�b�c���g�Z���f�h�f�_�g�l���k�^�_�e�d�b�� 

4.8. �:�g�Z�e�b�a���\�g�_�[�b�j�`�_�\�u�o���k�^�_�e�h�d 

�>�Z�g�g�u�c�� �Z�g�Z�e�b�a�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�e�k�y�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �^�Z�g�g�u�o�� �[�Z�a�u�� �k�^�_�e�h�d�� �0�	�$�� �;�x�e�e�_�l�_�g�y�� ���J�u�g�h�d�� �k�e�b�y�g�b�c�� �b��
�i�h�]�e�h�s�_�g�b�c�����b�g�n�h�j�f�Z�p�b�h�g�g�h�]�h���Z�]�_�g�l�k�l�\�Z���©�:�D�	�0�ª����http://www.akm.ru/).  
�<�� �^�Z�g�g�h�c�� �[�Z�a�_�� �k�^�_�e�h�d�� �h�[�g�Z�j�m�`�_�g�Z�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�� �h�� �d�h�g�d�j�_�l�g�u�o�� �\�g�m�l�j�_�g�g�b�o�� �k�^�_�e�d�Z�o�� �k�� �Z�d�p�b�y�f�b�� �b�e�b 
�^�h�e�y�f�b���j�h�k�k�b�c�k�d�b�o���d�h�f�i�Z�g�b�c���g�Z���\�g�_�[�b�j�`�_�\�h�f���j�u�g�d�_�� 
�>�Z�g�g�u�_�� �h�� �\�g�_�[�b�j�`�_�\�u�o�� �k�^�_�e�d�Z�o�� �k�� �Z�d�p�b�y�f�b��(�^�h�e�y�f�b���� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�o�� �d�h�f�i�Z�g�b�c �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u�� �\��������������������������������
�l�Z�[�e���������� 

�L�Z�[�e�b�p�Z 32. 
�>�Z�g�g�u�_���h���\�g�_�[�b�j�`�_�\�u�o���k�^�_�e�d�Z�o���k���Z�d�p�b�y�f�b�����^�h�e�y�f�b�����k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�o �d�h�f�i�Z�g�b�c 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_��
�h�[�s�_�k�l�\�Z 

�<�b�^��
�^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b 

�K�`�^�c�i�h��
�g�`�l�m�i�h�[�p�i�a�_�`�h�c�z��

�[�e�m�c�]�[ 

�N�h�j�f�Z�l��
�k�^�_�e�d�b 

�J�Z�a�f�_�j��
�i�Z�d�_�l�Z��
�Z�d�p�b�c����
�^�h�e�_�c����

% 

�K�l�h�b�f�h�k�l�v��
�k�^�_�e�d�b��������

�f �e�g�� 
�>�Z�l�Z 

�D�m�j�k�������b��
�b�g�u�o��
�\�Z�e�x�l 

�H�H�H���©�X�`�g�Z�y��
�k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�Z�y��

�d�h�f�f�m�g�b�d�Z�p�b�h�g�g�Z�y��
�d�h�f�i�Z�g�b�y�ª 

�I�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h��
�h�[�s�_�k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�o��

�j�Z�[�h�l���i�h��
�\�h�a�\�_�^�_�g�b�x��

�a�^�Z�g�b�c 

�D�j�Z�k�g�h�^�Z�j�k�d�b�c��
�d�j�Z�c �<�g�m�l�j�_�g�g�y�y 99,90 127,1 �n�_�\������ 28,9503 
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�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_��
�h�[�s�_�k�l�\�Z 

�<�b�^��
�^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b 

�K�`�^�c�i�h��
�g�`�l�m�i�h�[�p�i�a�_�`�h�c�z��

�[�e�m�c�]�[ 

�N�h�j�f�Z�l��
�k�^�_�e�d�b 

�J�Z�a�f�_�j��
�i�Z�d�_�l�Z��
�Z�d�p�b�c����
�^�h�e�_�c����

% 

�K�l�h�b�f�h�k�l�v��
�k�^�_�e�d�b��������

�f �e�g�� 
�>�Z�l�Z 

�D�m�j�k�������b��
�b�g�u�o��
�\�Z�e�x�l 

�H�H�H���©�L�j�Z�g�k�f�h�k�l�ª 
�I�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h��

�h�[�s�_�k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�o��
�j�Z�[�h�l 

�D�j�Z�k�g�h�y�j�k�d�b�c��
�d�j�Z�c �<�g�m�l�j�_�g�g�y�y 51,00 2,2 �f�Z�j������ 29,3282 

�H�:�H���©�F�h�k�d�h�\�k�d�b�c��
�[�b�a�g�_�k���b�g�d�m�[�Z�l�h�j�ª 

�K�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h��
�a�^�Z�g�b�c���b��

�k�h�h�j�m�`�_�g�b�c 
�]�����F�h�k�d�\�Z �<�g�m�l�j�_�g�g�y�y 51,00 250,0 �Z�i�j������ 31,2559 

�H�:�H��
�©�K�l�j�h�c�d�h�f�i�e�_�d�k��

�G�I�H���I�F�ª 

�I�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h��
�h�[�s�_�k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�o��

�j�Z�[�h�l���i�h��
�\�h�a�\�_�^�_�g�b�x��

�a�^�Z�g�b�c 

�D�j�Z�k�g�h�y�j�k�d�b�c��
�d�j�Z�c �<�g�m�l�j�_�g�g�y�y 100,00 1,2 �k�_�g������ 32,3451 

�H�H�H���©�K�D��
�©�B�g�l�Z�j�k�b�y�ª 

�I�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h��
�h�[�s�_�k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�o��

�j�Z�[�h�l���i�h��
�\�h�a�\�_�^�_�g�b�x��

�a�^�Z�g�b�c 

�]�����K�Z�g�d�l-
�I�_�l�_�j�[�m�j�] �<�g�m�l�j�_�g�g�y�y 75,00 33,1 �g�h�y������ 33,2474 

�H�H�H��
�©�I�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�Z�y��

�n�b�j�f�Z���<�B�K�ª 

�I�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h��
�h�[�s�_�k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�o��

�j�Z�[�h�l���i�h��
�\�h�a�\�_�^�_�g�b�x��

�a�^�Z�g�b�c 

�E�_�g�b�g�]�j�Z�^�k�d�Z�y��
�h�[�e�Z�k�l�v �<�g�m�l�j�_�g�g�y�y 80,00 170,0 �b�x�e������ 58,9906 

�B�k�l�h�q�g�b�d�������� http://www.akm.ru/rus/ma/bs/index.htm �������:�g�Z�e�b�a���H�p�_�g�s�b�d�Z�� 

�>�h�d�m�f�_�g�l�Z�e�v�g�u�_���i�h�^�l�\�_�j�`�^�_�g�b�y���\�u�r�_�m�d�Z�a�Z�g�g�u�o���k�^�_�e�h�d���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���I�j�b�e�h�`�_�g�b�b�������g�Z�k�l�h�y�s�_�]�h��
�h�l�q�_�l�Z�� 
�<�u�y�\�e�_�g�g�u�_�� �\�g�_�[�b�j�`�_�\�u�_�� �k�^�_�e�d�b�� �k�� �Z�d�p�b�y�f�b�� ���^�h�e�y�f�b���� �k�o�h�`�b�o�� �i�h�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �[�b�a�g�_�k�Z �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c����
�a�Z�g�b�f�Z�x�s�b�o�k�y���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�f���a�^�Z�g�b�c���b���k�h�h�j�m�`�_�g�b�c�����\ �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�f �k�l�Z�g�^�Z�j�l�h�f 
�n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �h�l�q�_�l�g�h�k�l�b�� ���,�)�5�6���� ������ �©�H�p�_�g�d�Z�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�ª �y�\�e�y�x�l�k�y�� �b�k�o�h�^�g�u�f�b 
�^�Z�g�g�u�f�b 2 �M�j�h�\�g�y. 
 

4.9. �H�[�s�b�_���\�u�\�h�^�u 

1. �I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ���� �d�\�Z�j�l�Z�e�Z��2017 �]�h�^�Z�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�Z�y�� �h�[�k�l�Z�g�h�\�d�Z�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�_�l�k�y�� �d�Z�d��
�k�l�Z�[�b�e�v�g�Z�y���� �h�l�f�_�q�Z�_�l�k�y �k�l�Z�[�b�e�b�a�Z�p�b�y�� �b�e�b�� �j�h�k�l �h�k�g�h�\�g�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �G�Z�[�e�x�^�Z�_�l�k�y��
�k�g�b�`�_�g�b�_���m�j�h�\�g�y���b�g�n�e�y�p�b�b�����j�h�k�l���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h���b���h�[�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�b�o���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�� 
2. �I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ���� �d�\�Z�j�l�Z�e�Z�� ���������� �]���� �h�l�f�_�q�Z�_�l�k�y�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�c�� �i�j�b�j�h�k�l�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�Z�� �k�^�_�e�h�d�� �b��
�h�`�b�\�e�_�g�b�_�� �j�u�g�d�Z���� �K�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �\�u�j�h�k�e�Z�� �k�m�f�f�Z�j�g�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �k�^�_�e�h�d�� �\�� ���� �d�\�Z�j�l�Z�e�_�� ���������� �]�h�^�Z��
�h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�h�]�h�� �i�_�j�b�h�^�Z�� ���������� �]�h�^�Z���� �i�j�b�� �w�l�h�f�� �h�l�f�_�q�Z�_�l�k�y�� �k�g�b�`�_�g�b�_��
�k�j�_�^�g�_�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���k�^�_�e�d�b�����a�Z���\�u�q�_�l�h�f���d�j�m�i�g�_�c�r�b�o���� 
3. �<�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �b�l�h�]�h�\�� �l�h�j�]�h�\�� �g�Z�� �F�h�k�d�h�\�k�d�h�c�� �[�b�j�`�_����http://moex.com/���� �g�_�� �h�[�g�Z�j�m�`�_�g�h��
�b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �h�� �k�^�_�e�d�Z�o�� ���d�h�l�b�j�h�\�d�Z�o���� �k�� �Z�d�p�b�y�f�b�� �d�h�f�i�Z�g�b�c���� �k�o�h�`�b�o�� �i�h�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �[�b�a�g�_�k�Z �k��
�h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�c�� �d�h�f�i�Z�g�b�_�c���� �k�� �m�d�Z�a�Z�g�b�_�f�� �g�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�y�� �d�h�f�i�Z�g�b�c���� �h�k�g�h�\�g�u�o�� �i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\�� �k�^�_�e�d�b�� �b��
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�����d�h�e�b�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o���b���d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�����d�h�f�i�Z�g�b�c���g�Z���f�h�f�_�g�l���k�^�_�e�d�b. 
4���� �<�� �^�h�k�l�m�i�g�u�o�� �b�k�l�h�q�g�b�d�Z�o�� �h�[�g�Z�j�m�`�_�g�Z�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�� �h�� �d�h�g�d�j�_�l�g�u�o�� �k�^�_�e�d�Z�o�� �g�Z�� �\�g�_�[�b�j�`�_�\�h�f��
�j�u�g�d�_�� �k�� �Z�d�p�b�y�f�b�� ���^�h�e�y�f�b���� �b�e�b�� �d�h�f�i�Z�g�b�y�f�b���� �k�o�h�`�b�f�b�� �i�h���k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �[�b�a�g�_�k�Z �k�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�c��
�d�h�f�i�Z�g�b�_�c���� �k�� �m�d�Z�a�Z�g�b�_�f�� �g�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�y�� �d�h�f�i�Z�g�b�c���� �h�k�g�h�\�g�u�o���i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\�� �k�^�_�e�d�b�� �b�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d��
���d�h�e�b�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o���b���d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�����d�h�f�i�Z�g�b�c���g�Z���f�h�f�_�g�l���k�^�_�e�d�b. 
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 V�����F�?�L�H�>�H�E�H�=�B�Y���H�P�?�G�D�B 
 

�����������H�[�s�b�_���i�h�e�h�`�_�g�b�y 

�<���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�f�b���N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z���h�p�_�g�d�b���©�H�[�s�b�_���i�h�g�y�l�b�y���h�p�_�g�d�b�����i�h�^�o�h�^�u��
�b�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �d�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�x�� �h�p�_�g�d�b�� ���N�K�H�� �‹�� �����ª���� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�h�]�h�� �I�j�b�d�Z�a�h�f�� �F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z��
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� ���F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�h�k�k�b�b���� �‹�� �������� �h�l�� ������ �f�Z�y��
���������� �]������ �h�k�g�h�\�g�u�f�b�� �i�h�^�o�h�^�Z�f�b���� �b�k�i�h�e�v�a�m�_�f�u�f�b�� �i�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �h�p�_�g�d�b���� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c����
�^�h�o�h�^�g�u�c���b���a�Z�l�j�Z�l�g�u�c�� 
�<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �i�h�e�h�`�_�g�b�y�f�b�� �F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�]�h �k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �h�l�q�_�l�g�h�k�l�b�� ���,�)�5�6���� ������
�©�H�p�_�g�d�Z���k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�ª �h�k�g�h�\�g�u�f�b�� �i�h�^�o�h�^�Z�f�b�� �d�� �h�p�_�g�d�_���y�\�e�y�x�l�k�y�� �j�u�g�h�q�g�u�c���� �^�h�o�h�^�g�u�c��
�b�� �a�Z�l�j�Z�l�g�u�c �i�h�^�o�h�^�u���� �<�� �p�_�e�h�f�� �h�[�s�b�_�� �i�h�^�o�h�^�u�� �d�� �h�p�_�g�d�_�� �\�� �m�d�Z�a�Z�g�g�u�o���k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�o�� �g�_�� �i�j�h�l�b�\�h�j�_�q�Z�l��
�^�j�m�]���^�j�m�]�m���� 
 

�����������H�[�s�b�_���i�h�g�y�l�b�y���h�p�_�g�d�b 

�<���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�f�b���N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z���h�p�_�g�d�b���©�H�[�s�b�_���i�h�g�y�l�b�y���h�p�_�g�d�b�����i�h�^�o�h�^�u��
�b�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �d�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�x�� �h�p�_�g�d�b�� ���N�K�H���‹�� �����ª�� �d�� �h�[�t�_�d�l�m�� �h�p�_�g�d�b�� �h�l�g�h�k�y�l�k�y�� �h�[�t�_�d�l�u�� �]�j�Z�`�^�Z�g�k�d�b�o��
�i�j�Z�\�����\���h�l�g�h�r�_�g�b�b���d�h�l�h�j�u�o���a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�h�f���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�Z���\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v���b�o��
�m�q�Z�k�l�b�y���\���]�j�Z�`�^�Z�g�k�d�h�f���h�[�h�j�h�l�_�� 
�;�b�a�g�_�k �± �k�h�]�e�Z�k�g�h���l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�f���N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z���h�p�_�g�d�b���©�H�p�_�g�d�Z���[�b�a�g�_�k�Z ���N�K�H���‹��8���ª �i�h�^��
�[�b�a�g�_�k�h�f�� �i�h�g�b�f�Z�_�l�k�y�� �i�j�_�^�i�j�b�g�b�f�Z�l�_�e�v�k�d�Z�y�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b���� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�g�Z�y�� �g�Z��
�b�a�\�e�_�q�_�g�b�_���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o���\�u�]�h�^�� 
�P�_�g�Z �± �w�l�h�� �^�_�g�_�`�g�Z�y�� �k�m�f�f�Z���� �a�Z�i�j�Z�r�b�\�Z�_�f�Z�y���� �i�j�_�^�e�Z�]�Z�_�f�Z�y�� �b�e�b�� �m�i�e�Z�q�b�\�Z�_�f�Z�y�� �m�q�Z�k�l�g�b�d�Z�f�b�� �\��
�j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_���k�h�\�_�j�r�_�g�g�h�c���b�e�b���i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�f�h�c���k�^�_�e�d�b�� 
�K�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b �± �w�l�h���g�Z�b�[�h�e�_�_���\�_�j�h�y�l�g�Z�y���j�Z�k�q�_�l�g�Z�y���\�_�e�b�q�b�g�Z�����h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�Z�y���g�Z���^�Z�l�m��
�h�p�_�g�d�b�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �\�u�[�j�Z�g�g�u�f�� �\�b�^�h�f�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�h�]�e�Z�k�g�h�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�f�� �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h��
�k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z���h�p�_�g�d�b���©�P�_�e�v���h�p�_�g�d�b���b���\�b�^�u���k�l�h�b�f�h�k�l�b�����N�K�H���‹�������ª�� 
�K�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v - �p�_�g�Z�����d�h�l�h�j�Z�y���[�u�e�Z���[�u���i�h�e�m�q�_�g�Z���i�j�b���i�j�h�^�Z�`�_���Z�d�l�b�\�Z���b�e�b���m�i�e�Z�q�_�g�Z���i�j�b��
�i�_�j�_�^�Z�q�_�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �i�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �h�i�_�j�Z�p�b�b�� �g�Z�� �^�h�[�j�h�\�h�e�v�g�h�c�� �h�k�g�h�\�_�� �f�_�`�^�m�� �m�q�Z�k�l�g�b�d�Z�f�b��
�j�u�g�d�Z�� �g�Z�� �^�Z�l�m�� �h�p�_�g�d�b (�F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�c�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �h�l�q�_�l�g�h�k�l�b (IFRS) 13 �©�H�p�_�g�d�Z��
�k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�ª).  
�K�l�h�b�f�h�k�l�v �[�b�a�g�_�k�Z �± �k�h�]�e�Z�k�g�h�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�f�� �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �©�H�p�_�g�d�Z�� �[�b�a�g�_�k�Z 
���N�K�H�� �‹��8���ª �w�l�h�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �\�_�j�h�y�l�g�Z�y�� �j�Z�k�q�_�l�g�Z�y�� �\�_�e�b�q�b�g�Z���� �y�\�e�y�x�s�Z�y�k�y�� �^�_�g�_�`�g�u�f�� �\�u�j�Z�`�_�g�b�_�f��
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o���\�u�]�h�^���h�l���i�j�_�^�i�j�b�g�b�f�Z�l�_�e�v�k�d�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b��. 
�B�l�h�]�h�\�Z�y�� �\�_�e�b�q�b�g�Z�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b �± �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�g�Z�y�� �i�j�b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b��
�i�h�^�o�h�^�h�\���d���h�p�_�g�d�_���b���h�[�h�k�g�h�\�Z�g�g�h�]�h���h�p�_�g�s�b�d�h�f���k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�y�����h�[�h�[�s�_�g�b�y�����j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\�����i�h�e�m�q�_�g�g�u�o��
�\���j�Z�f�d�Z�o���i�j�b�f�_�g�_�g�b�y���j�Z�a�e�b�q�g�u�o���i�h�^�o�h�^�h�\���d���h�p�_�g�d�_�� 
�I�h�^�o�h�^�� �d�� �h�p�_�g�d�_ �± �w�l�h�� �k�h�\�h�d�m�i�g�h�k�l�v�� �f�_�l�h�^�h�\�� �h�p�_�g�d�b�� �h�[�t�_�^�b�g�_�g�g�u�o�� �h�[�s�_�c�� �f�_�l�h�^�h�e�h�]�b�_�c���� �F�_�l�h�^��
�i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �h�p�_�g�d�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �± �w�l�h�� �i�h�k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�v�� �i�j�h�p�_�^�m�j���� �i�h�a�\�h�e�y�x�s�Z�y�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_��
�k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�c�� �^�e�y�� �^�Z�g�g�h�]�h�� �f�_�l�h�^�Z�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �h�i�j�_�^�_�e�b�l�v�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o��
�h�^�g�h�]�h���b�a���i�h�^�o�h�^�h�\���d���h�p�_�g�d�_�� 
�>�Z�l�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� ���^�Z�l�Z�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �h�p�_�g�d�b���� �^�Z�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �± �w�l�h��
�^�Z�l�Z�����i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���d�h�l�h�j�m�x���h�i�j�_�^�_�e�_�g�Z���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�� 
�B�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�� �h�� �k�h�[�u�l�b�y�o���� �i�j�h�b�a�h�r�_�^�r�b�o�� �i�h�k�e�_�� �^�Z�l�u�� �h�p�_�g�d�b���� �f�h�`�_�l�� �[�u�l�v�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�Z�� �^�e�y��
�h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z �h�p�_�g�d�b�� �l�h�e�v�d�h�� �^�e�y�� �i�h�^�l�\�_�j�`�^�_�g�b�y�� �l�_�g�^�_�g�p�b�c���� �k�e�h�`�b�\�r�b�o�k�y�� �g�Z��
�^�Z�l�m���h�p�_�g�d�b�����\���l�h�f���k�e�m�q�Z�_�����d�h�]�^�Z���l�Z�d�Z�y���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�_�l���k�e�h�`�b�\�r�b�f�k�y���h�`�b�^�Z�g�b�y�f���j�u�g�d�Z��
�g�Z���^�Z�l�m���h�p�_�g�d�b�� 
�>�h�i�m�s�_�g�b�_ �± �i�j�_�^�i�h�e�h�`�_�g�b�_���� �i�j�b�g�b�f�Z�_�f�h�_�� �d�Z�d�� �\�_�j�g�h�_�� �b�� �d�Z�k�Z�x�s�_�_�k�y�� �n�Z�d�l�h�\���� �m�k�e�h�\�b�c�� �b�e�b��
�h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�k�l�\���� �k�\�y�a�Z�g�g�u�o�� �k�� �h�[�t�_�d�l�h�f�� �h�p�_�g�d�b�� �b�e�b�� �i�h�^�o�h�^�Z�f�b�� �d�� �h�p�_�g�d�_���� �d�h�l�h�j�u�_�� �g�_�� �l�j�_�[�m�x�l��
�i�j�h�\�_�j�d�b���h�p�_�g�s�b�d�h�f���\���i�j�h�p�_�k�k�_���h�p�_�g�d�b���� 
�H�[�t�_�d�l-�Z�g�Z�e�h�] �± �h�[�t�_�d�l���� �k�o�h�^�g�u�c�� �h�[�t�_�d�l�m�� �h�p�_�g�d�b�� �i�h�� �h�k�g�h�\�g�u�f�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�f���� �f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�f����
�l�_�o�g�b�q�_�k�d�b�f���b���^�j�m�]�b�f���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z�f�����h�i�j�_�^�_�e�y�x�s�b�f���_�]�h���k�l�h�b�f�h�k�l�v�� 
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5.3.1. �H�[�s�_�_�� �h�i�b�k�Z�g�b�_�� �i�h�^�o�h�^�h�\�� �b�� �f�_�l�h�^�h�\�� �h�p�_�g�d�b���\  �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �i�h�e�h�`�_�g�b�y�f�b��
�F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�]�h�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �h�l�q�_�l�g�h�k�l�b�� ���,�)�5�6���� ������ �©�H�p�_�g�d�Z�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b�ª 

�A�Z�l�j�Z�l�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^�� �A�Z�l�j�Z�l�g�u�c �i�h�^�o�h�^�� �d�� �h�p�_�g�d�_�� �± �w�l�h�� �i�h�^�o�h�^���� �i�j�b�� �d�h�l�h�j�h�f �h�l�j�Z�`�Z�_�l�k�y�� �k�m�f�f�Z����
�d�h�l�h�j�Z�y���i�h�l�j�_�[�h�\�Z�e�Z�k�v���[�u���\���g�Z�k�l�h�y�s�b�c���f�h�f�_�g�l���^�e�y���a�Z�f�_�g�u���i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�v�g�h�c���k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b���Z�d�l�b�\�Z��
���q�Z�k�l�h���g�Z�a�u�\�Z�_�f�h�c���l�_�d�m�s�_�c���k�l�h�b�f�h�k�l�v�x���a�Z�f�_�s�_�g�b�y���� 
�K���l�h�q�d�b���a�j�_�g�b�y���i�j�h�^�Z�\�p�Z �d�Z�d���m�q�Z�k�l�g�b�d�Z���j�u�g�d�Z���p�_�g�Z���� �d�h�l�h�j�Z�y���[�u�e�Z���[�u���i�h�e�m�q�_�g�Z���a�Z�����Z�d�l�b�\�����h�k�g�h�\�Z�g�Z��
�g�Z�� �l�h�c�� �k�m�f�f�_���� �d�h�l�h�j�m�x�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�v�� �d�Z�d�� �m�q�Z�k�l�g�b�d�� �j�u�g�d�Z�� �a�Z�i�e�Z�l�b�l�����q�l�h�[�u�� �� �i�j�b�h�[�j�_�k�l�b�� �b�e�b�� �i�h�k�l�j�h�b�l�v����
�a�Z�f�_�s�Z�x�s�b�c�� �Z�d�l�b�\���� �h�[�e�Z�^�Z�x�s�b�c �k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�h�c�� �i�h�e�v�a�h�c���� �k�� �m�q�_�l�h�f�� �f�h�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �b�a�g�h�k�Z���� �I�j�b�q�b�g�Z��
�w�l�h�]�h���a�Z�d�e�x�q�Z�_�l�k�y���\���l�h�f�����q�l�h���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�v���d�Z�d���m�q�Z�k�l�g�b�d���j�u�g�d�Z���g�_���a�Z�i�e�Z�l�b�e���[�u���a�Z���Z�d�l�b�\���k�m�f�f�m���[�h�e�v�r�_������
�q�_�f�� �k�m�f�f�Z���� �a�Z�� �d�h�l�h�j�m�x�� �h�g�� �f�h�]�� �[�u�� �a�Z�f�_�g�b�l�v�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�v�g�m�x���k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�v�� �^�Z�g�g�h�]�h�� �Z�d�l�b�\�Z������
�F�h�j�Z�e�v�g�u�c�� �b�a�g�h�k�� �\�d�e�x�q�Z�_�l�� �\�� �k�_�[�y�� �� �n�b�a�b�q�_�k�d�h�_�� �m�o�m�^�r�_�g�b�_���� �n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�_�� ���l�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�h�_����
�m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�_�� �b�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�_�� ���\�g�_�r�g�_�_���� �m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�_���� �b�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �[�h�e�_�_�� �r�b�j�h�d�b�f�� �i�h�g�y�l�b�_�f���� �q�_�f��
�b�a�g�h�k�� �\�� �p�_�e�y�o�� �i�h�^�]�h�l�h�\�d�b�� �b�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�b�y�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �h�l�q�_�l�g�h�k�l�b�� ���j�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�� �b�k�l�h�j�b�q�_�k�d�h�c����
�k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �b�e�b�� �g�Z�e�h�]�h�\�u�o�� �p�_�e�y�o�� ���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�o�� �k�j�h�d�h�\ �i�h�e�_�a�g�h�c�� �k�e�m�`�[�u������ �<�h 
�f�g�h�]�b�o�� �k�e�m�q�Z�y�o�� �f�_�l�h�^�� �l�_�d�m�s�_�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �a�Z�f�_�s�_�g�b�y�� �b�k�i�h�e�v�a�m�_�l�k�y�� �^�e�y�� �h�p�_�g�d�b�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�o�� �Z�d�l�b�\�h�\���� �d�h�l�h�j�u�_�� �b�k�i�h�e�v�a�m�x�l�k�y�� �\�� �d�h�f�[�b�g�Z�p�b�b�� �k�� �^�j�m�]�b�f�b�� �Z�d�l�b�\�Z�f�b�� �b�e�b�� �k��
�^�j�m�]�b�f�b���Z�d�l�b�\�Z�f�b���b���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�f�b�� 
�J�u�g�h�q�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^�� �J�u�g�h�q�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^�� �d�� �h�p�_�g�d�_�� �± �w�l�h�� �i�h�^�o�h�^���� �i�j�b�� �d�h�l�h�j�h�f �b�k�i�h�e�v�a�m�x�l�k�y�� �p�_�g�u�� �b��
�^�j�m�]�Z�y�� �m�f�_�k�l�g�Z�y�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���� �]�_�g�_�j�b�j�m�_�f�Z�y�� �j�u�g�h�q�g�u�f�b�� �h�i�_�j�Z�p�b�y�f�b�� �k�� �b�^�_�g�l�b�q�g�u�f�b�� �b�e�b��
�k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�u�f�b�� ���l�h�� �_�k�l�v�� �Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�f�b���� �Z�d�l�b�\�Z�f�b���� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�f�b�� �b�e�b�� �]�j�m�i�i�h�c�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �b��
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�����l�Z�d�h�c���d�Z�d���[�b�a�g�_�k�� 
�< �f�_�l�h�^�Z�o���h�p�_�g�d�b���� �k�h�\�f�_�k�l�b�f�u�o���k�� �j�u�g�h�q�g�u�f�� �i�h�^�o�h�^�h�f���� �q�Z�k�l�h�� �b�k�i�h�e�v�a�m�x�l�k�y�� �j�u�g�h�q�g�u�_���f�g�h�`�b�l�_�e�b����
�\�h�a�g�b�d�Z�x�s�b�_�� �b�a �d�h�f�i�e�_�d�l�Z�� �k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���� �F�g�h�`�b�l�_�e�b�� �f�h�]�m�l�� �g�Z�o�h�^�b�l�v�k�y�� �\ �h�^�g�b�o����
�^�b�Z�i�Z�a�h�g�Z�o�� �k�� �^�j�m�]�b�f�� �f�g�h�`�b�l�_�e�_�f�� �i�h �d�Z�`�^�h�f�m�� �k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�h�f�m�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�x���� �>�e�y�� �\�u�[�h�j�Z��
�g�Z�^�e�_�`�Z�s�_�]�h���f�g�h�`�b�l�_�e�y �b�a���^�b�Z�i�Z�a�h�g�Z���l�j�_�[�m�_�l�k�y���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�����k�m�`�^�_�g�b�_���k���m�q�_�l�h�f�����d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o���b��
�d�h�e�b�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o���n�Z�d�l�h�j�h�\�����k�i�_�p�b�n�b�q�_�k�d�b�o���^�e�y���h�p�_�g�d�b���� 
�F�_�l�h�^�u�� �h�p�_�g�d�b���� �k�h�\�f�_�k�l�b�f�u�_�� �k�� �� �j�u�g�h�q�g�u�f�� �� �i�h�^�o�h�^�h�f���� �\�d�e�x�q�Z�x�l�� �f�Z�l�j�b�q�g�h�_�� �p�_�g�h�h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�_������
�F�Z�l�j�b�q�g�h�_�� �p�_�g�h�h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�_�� �± �w�l�h�� �f�Z�l�_�f�Z�l�b�q�_�k�d�b�c�� �f�_�l�h�^���� �b�k�i�h�e�v�a�m�_�f�u�c�� �i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�� �^�e�y��
�h�p�_�g�d�b�� �g�_�d�h�l�h�j�u�o�� �\�b�^�h�\�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �b�g�k�l�j�m�f�_�g�l�h�\���� �l�Z�d�b�o�� �d�Z�d�� �^�h�e�]�h�\�u�_�� �p�_�g�g�u�_�� �[�m�f�Z�]�b���� �g�_��
�h�k�g�h�\�u�\�Z�y�k�v�� �e�b�r�v���g�Z�� �d�h�l�b�j�m�_�f�u�o�� �p�_�g�Z�o�� �g�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�_�� �p�_�g�g�u�_�� �[�m�f�Z�]�b���� �Z�� �k�d�h�j�_�_���g�Z�� �h�l�g�h�r�_�g�b�b��
�p�_�g�g�u�o���[�m�f�Z�]���d���^�j�m�]�b�f���d�h�l�b�j�m�_�f�u�f���p�_�g�g�u�f���[�m�f�Z�]�Z�f�����b�k�i�h�e�v�a�m�_�f�u�f���d�Z�d���h�j�b�_�g�l�b�j�� 
�>�h�o�h�^�g�u�c���i�h�^�o�h�^�� �>�h�o�h�^�g�u�c �i�h�^�o�h�^���d���h�p�_�g�d�_���± �w�l�h���i�h�^�o�h�^���i�j�b���d�h�l�h�j�h�f �[�m�^�m�s�b�_���k�m�f�f�u�����g�Z�i�j�b�f�_�j����
�i�h�l�h�d�b���^�_�g�_�`�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\�� �b�e�b���^�h�o�h�^�u���b�� �j�Z�k�o�h�^�u���� �i�j�_�h�[�j�Z�a�h�\�u�\�Z�x�l�k�y�� �\�� �_�^�b�g�m�x���k�m�f�f�m���g�Z���l�_�d�m�s�b�c��
�f�h�f�_�g�l�� ���l�h�� �_�k�l�v�� �^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�m�x������ �I�j�b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b�� �^�h�o�h�^�g�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z�� �h�p�_�g�d�Z�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�l�j�Z�`�Z�_�l���l�_�d�m�s�b�_���j�u�g�h�q�g�u�_���h�`�b�^�Z�g�b�y���\���h�l�g�h�r�_�g�b�b���l�Z�d�b�o���[�m�^�m�s�b�o���k�m�f�f���� 
�F�_�l�h�^�u���h�p�_�g�d�b���^�h�o�h�^�g�u�f���i�h�^�o�h�^�h�f���\�d�e�x�q�Z�x�l: 
���D�����f�_�l�h�^�u���h�p�_�g�d�b���i�h���i�j�b�\�_�^�_�g�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���� 
���E���� �f�h�^�_�e�b�� �h�p�_�g�d�b�� �h�i�p�b�h�g�Z���� �l�Z�d�b�_�� �d�Z�d�� �n�h�j�f�m�e�Z�� �;�e�w�d�Z-�R�h�m�e�k�Z-�F�_�j�l�h�g�Z�� �b�e�b�� �[�b�g�h�f�b�Z�e�v�g�Z�y�� �f�h�^�_�e�v��
���l�h�� �_�k�l�v�� �k�l�j�m�d�l�m�j�g�Z�y�� �f�h�^�_�e�v������ �d�h�l�h�j�u�_�� �\�d�e�x�q�Z�x�l�� �f�_�l�h�^�u �h�p�_�g�d�b�� �i�h�� �i�j�b�\�_�^�_�g�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �b��
�h�l�j�Z�`�Z�x�l���d�Z�d���\�j�_�f�_�g�g�m�x�����l�Z�d���b �\�g�m�l�j�_�g�g�x�x���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�i�p�b�h�g�Z���� 
���F���� �f�_�l�h�^�� �^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�o�� �^�_�g�_�`�g�u�o�� �i�h�l�h�d�h�\���� �d�h�l�h�j�u�c�� �b�k�i�h�e�v�a�m�_�l�k�y�� �^�e�y�� �h�p�_�g�d�b�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b �g�_�d�h�l�h�j�u�o���g�_�f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\�� 

5.3.2. �H�[�s�_�_�� �h�i�b�k�Z�g�b�_�� �i�h�^�o�h�^�h�\�� �b�� �f�_�l�h�^�h�\�� �h�p�_�g�d�b���\  �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �i�h�e�h�`�_�g�b�y�f�b��
�N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�o���k�l�Z�g�^�Z�j�l�h�\���h�p�_�g�d�b 

�I�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�c�� �h�p�_�g�d�b�� �\�u�r�_�m�d�Z�a�Z�g�g�u�_�� �i�h�^�o�h�^�u�� �d�� �h�p�_�g�d�_ �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b��
�d�h�g�d�j�_�l�b�a�b�j�h�\�Z�e�b�k�v���� �^�h�i�h�e�g�y�e�b�k�v�� �b�� �j�Z�k�r�b�j�y�e�b�k�v�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �i�h�e�h�`�_�g�b�c�� �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�o�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�h�\��
�h�p�_�g�d�b�����^�_�c�k�l�\�m�x�s�b�o���g�Z���^�Z�l�m���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g�d�b���b���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�o���\�b�^�m���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b. 
�>�h�o�h�^�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^ �± �k�h�\�h�d�m�i�g�h�k�l�v�� �f�_�l�h�^�h�\�� �h�p�_�g�d�b�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �h�k�g�h�\�Z�g�g�u�o�� �g�Z��
�h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b���h�`�b�^�Z�_�f�u�o���^�h�o�h�^�h�\���h�l���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���� 
�M�k�e�h�\�b�y�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�y�� �^�h�o�h�^�g�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z�� ���\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �N�K�H�� �‹�� �������� �>�h�o�h�^�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^��
�i�j�b�f�_�g�y�_�l�k�y���� �d�h�]�^�Z�� �k�m�s�_�k�l�\�m�_�l�� �^�h�k�l�h�\�_�j�g�Z�y�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���� �i�h�a�\�h�e�y�x�s�Z�y�� �i�j�h�]�g�h�a�b�j�h�\�Z�l�v�� �[�m�^�m�s�b�_��
�^�h�o�h�^�u���� �d�h�l�h�j�u�_�� �h�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b�� �k�i�h�k�h�[�_�g�� �i�j�b�g�h�k�b�l�v���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �k�\�y�a�Z�g�g�u�_�� �k�� �h�[�t�_�d�l�h�f�� �h�p�_�g�d�b��
�j�Z�k�o�h�^�u���� �I�j�b�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�b�� �^�h�o�h�^�g�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z�� �h�p�_�g�s�b�d�� �h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�� �\�_�e�b�q�b�g�m�� �[�m�^�m�s�b�o�� �^�h�o�h�^�h�\�� �b��
�j�Z�k�o�h�^�h�\���b���f�h�f�_�g�l�u���b�o���i�h�e�m�q�_�g�b�y���� 
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�<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�_�� �k�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�f�b �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �©�H�p�_�g�d�Z�� �[�b�a�g�_�k�Z�� ���N�K�H�� �‹��8���ª �\��
�j�Z�f�d�Z�o�� �^�h�o�h�^�g�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z�� �h�p�_�g�s�b�d�� �h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �h�`�b�^�Z�_�f�u�o��
�[�m�^�m�s�b�o�� �^�_�g�_�`�g�u�o�� �i�h�l�h�d�h�\�� �b�e�b�� �b�g�u�o�� �i�j�h�]�g�h�a�g�u�o�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b��
�h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�����\�_�^�m�s�_�c���[�b�a�g�_�k�����\���q�Z�k�l�g�h�k�l�b�����i�j�b�[�u�e�b���� 
�I�j�b�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �k�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f�� �f�_�l�h�^�h�\�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �h�p�_�g�d�b��
�h�[�t�_�d�l�h�\�� �h�p�_�g�d�b�� �^�h�o�h�^�g�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z, �h�p�_�g�s�b�d�m�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�_�� �k�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�f�b�� �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h��
�k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �©�H�p�_�g�d�Z�� �[�b�a�g�_�k�Z�� ���N�K�H�� �‹�� �����ª�� �k�e�_�^�m�_�l�� �i�j�h�b�a�\�_�k�l�b�� �i�h�w�l�Z�i�g�u�c�� �Z�g�Z�e�b�a�� �b��
�j�Z�k�q�_�l�u���k�h�]�e�Z�k�g�h���f�_�l�h�^�h�e�h�]�b�b���h�p�_�g�d�b�����\���q�Z�k�l�g�h�k�l�b�� 
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�h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c-�Z�g�Z�e�h�]�h�\�� 
�[���� �\�u�[�j�Z�l�v�� �f�m�e�v�l�b�i�e�b�d�Z�l�h�j�u�� ���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�u���� �h�l�j�Z�`�Z�x�s�b�_�� �k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_�� �f�_�`�^�m�� �p�_�g�h�c�� �b��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�f�b�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b������ �d�h�l�h�j�u�_�� �[�m�^�m�l�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�u�� �^�e�y�� �j�Z�k�q�_�l�Z�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b��
�h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�����<�u�[�h�j���f�m�e�v�l�b�i�e�b�d�Z�l�h�j�h�\���^�h�e�`�_�g���[�u�l�v���h�[�h�k�g�h�\�Z�g�� 
�\���� �i�j�h�\�_�k�l�b�� �j�Z�k�q�_�l�� �[�Z�a�u�� ���������� �i�j�h�p�_�g�l�h�\�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� �b�e�b�� �������� �i�j�h�p�_�g�l�h�\��
�b�g�\�_�k�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z���� �^�e�y�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �f�m�e�v�l�b�i�e�b�d�Z�l�h�j�h�\�� �i�h�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�f-�Z�g�Z�e�h�]�Z�f�� �k��
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�m�q�_�l�h�f���g�_�h�[�o�h�^�b�f�u�o���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�h�d�� 
�]���� �j�Z�k�k�q�b�l�Z�l�v�� �a�g�Z�q�_�g�b�y���f�m�e�v�l�b�i�e�b�d�Z�l�h�j�h�\���g�Z���h�k�g�h�\�_���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �i�h�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�f-�Z�g�Z�e�h�]�Z�f���� �?�k�e�b��
�j�Z�k�q�_�l�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�k�y�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �i�h�� �^�\�m�f�� �b�� �[�h�e�_�_�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�f-�Z�g�Z�e�h�]�Z�f���� �h�p�_�g�s�b�d��
�^�h�e�`�_�g���i�j�h�\�_�k�l�b���h�[�h�k�g�h�\�Z�g�g�h�_���k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�_���i�h�e�m�q�_�g�g�u�o���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\���j�Z�k�q�_�l�Z�� 
�^���� �i�j�h�\�_�k�l�b�� �j�Z�k�q�_�l�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h���b�e�b���b�g�\�_�k�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b���� �\�_�^�m�s�_�c��
�[�b�a�g�_�k���� �i�m�l�_�f�� �m�f�g�h�`�_�g�b�y�� �f�m�e�v�l�b�i�e�b�d�Z�l�h�j�Z�� �g�Z�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�c�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�c�� �b�e�b��
�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�u�c�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b���� �\�_�^�m�s�_�c�� �[�b�a�g�_�k���� �?�k�e�b�� �j�Z�k�q�_�l�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�k�y�� �k��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f�� �[�h�e�_�_�� �q�_�f�� �h�^�g�h�]�h�� �f�m�e�v�l�b�i�e�b�d�Z�l�h�j�Z���� �h�p�_�g�s�b�d�� �^�h�e�`�_�g�� �i�j�h�\�_�k�l�b�� �h�[�h�k�g�h�\�Z�g�g�h�_��
�k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�_���i�h�e�m�q�_�g�g�u�o���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\���j�Z�k�q�_�l�Z�� 
�_�����\���k�e�m�q�Z�_���g�Z�e�b�q�b�y���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���h���p�_�g�Z�o���k�^�_�e�h�d���k���Z�d�p�b�y�f�b�����i�Z�y�f�b�����^�h�e�y�f�b���\���m�k�l�Z�\�g�h�f�����k�d�e�Z�^�h�q�g�h�f����
�d�Z�i�b�l�Z�e�_�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b���� �\�_�^�m�s�_�c�� �[�b�a�g�_�k���� �h�p�_�g�s�b�d�� �f�h�`�_�l�� �i�j�h�b�a�\�_�k�l�b�� �j�Z�k�q�_�l�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �m�d�Z�a�Z�g�g�h�c��
�b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���[�_�a���m�q�_�l�Z���f�m�e�v�l�b�i�e�b�d�Z�l�h�j�h�\�� 
�I�j�b�� �h�p�_�g�d�_�� �Z�d�p�b�c�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z�� �i�h�f�b�f�h�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �h�� �p�_�g�Z�o�� �k�^�_�e�h�d�� �f�h�`�_�l��
�[�u�l�v�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�Z�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�� �h�� �d�h�l�b�j�h�\�d�Z�o�� �Z�d�p�b�c�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b���� �\�_�^�m�s�_�c�� �[�b�a�g�_�k���� �b�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c-
�Z�g�Z�e�h�]�h�\�� 
�H�p�_�g�s�b�d���i�j�b���i�j�b�f�_�g�_�g�b�b���k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z���l�Z�d�`�_���f�h�`�_�l���i�j�b�f�_�g�y�l�v���f�Z�l�_�f�Z�l�b�q�_�k�d�b�_���b���b�g�u�_��
�f�_�l�h�^�u�� �f�h�^�_�e�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �<�u�[�h�j�� �f�h�^�_�e�_�c�� �^�e�y�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y��
�h�p�_�g�s�b�d�h�f���b���^�h�e�`�_�g���[�u�l�v���h�[�h�k�g�h�\�Z�g�� 
�J�_�Z�e�b�a�Z�p�b�y�� �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� ���j�u�g�h�q�g�h�]�h���� �i�h�^�o�h�^�Z�� �d�� �h�p�_�g�d�_�� �\�h�a�f�h�`�g�Z�� �k�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f��
�k�e�_�^�m�x�s�b�o���f�_�l�h�^�h�\�� 
�F�_�l�h�^�Z�� �j�u�g�d�Z�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� �>�Z�g�g�u�c�� �f�_�l�h�^�� �i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�� �\�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �[�Z�a�u���^�e�y��
�k�j�Z�\�g�_�g�b�y�� �k�e�h�`�b�\�r�b�_�k�y�� �g�Z�� �n�h�g�^�h�\�h�f�� �j�u�g�d�_�� �j�_�Z�e�v�g�u�_�� �p�_�g�u�� �d�m�i�e�b-�i�j�h�^�Z�`�b�� ���d�h�l�b�j�h�\�d�b���� �Z�d�p�b�c��
���g�_�d�h�g�l�j�h�e�v�g�u�o���i�Z�d�_�l�h�\���� 
�F�_�l�h�^�� �k�^�_�e�h�d�� �>�Z�g�g�u�c�� �f�_�l�h�^�� �i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�� �\�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �[�Z�a�u�� �^�e�y�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�y��
�j�_�Z�e�v�g�u�_�� �p�_�g�u�� �d�m�i�e�b-�i�j�h�^�Z�`�b�� �g�Z�� �\�g�_�[�b�j�`�_�\�h�f�� �j�u�g�d�_�� �d�h�g�k�h�e�b�^�b�j�h�\�Z�g�g�u�o�� �i�Z�d�_�l�h�\�� �Z�d�p�b�c�� �b�e�b��
�d�h�f�i�Z�g�b�c���\���p�_�e�h�f�� 
�F�_�l�h�^�� �h�l�j�Z�k�e�_�\�u�o�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�h�\�� �>�Z�g�g�u�c�� �f�_�l�h�^�� �h�k�g�h�\�Z�g�� �g�Z�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b�� �h�l�j�Z�k�e�_�\�u�o��
�f�m�e�v�l�b�i�e�b�d�Z�l�h�j�h�\���� �j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�g�u�o�� �\�� �o�h�^�_�� �b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�c�� �k�l�Z�l�b�k�l�b�d�b�� �i�j�h�^�Z�`�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c�� �h�l�j�Z�k�e�b����
�i�j�h�\�h�^�b�f�u�o�� �k�i�_�p�b�Z�e�b�a�b�j�h�\�Z�g�g�u�f�b�� �Z�]�_�g�l�k�l�\�Z�f�b���� �G�_�h�[�o�h�^�b�f�h���� �q�l�h�[�u�� �b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�_�� �[�u�e�h��
�i�j�h�\�_�^�_�g�h�� �g�_�� �f�_�g�_�_�� �q�_�f�� �^�e�y�� �i�h�e�h�\�b�g�u�� �\�k�_�o�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c�� �h�l�j�Z�k�e�b���� �k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�u�o�� �i�h�� �j�Z�a�f�_�j�m�� �k��
�h�p�_�g�b�\�Z�_�f�u�f���� 
�<�� �p�_�e�h�f�� �f�_�l�h�^�b�q�_�k�d�b�_�� �i�h�^�o�h�^�u�� �d�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z�� �\�� �m�d�Z�a�Z�g�g�u�o�� �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�o��
�k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�o�� �h�p�_�g�d�b�� �b�� �F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�f�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�_�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �h�l�q�_�l�g�h�k�l�b�� ���,�)�5�6���� ������ �©�H�p�_�g�d�Z��
�k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�ª���g�_���i�j�h�l�b�\�h�j�_�q�b�\�u�� 
 

�����������K�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�_���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\���h�p�_�g�d�b 

�<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �i�h�e�h�`�_�g�b�y�f�b�� �F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�]�h �k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �h�l�q�_�l�g�h�k�l�b�� ���,�)�5�6���� ������
�©�H�p�_�g�d�Z�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�ª �_�k�e�b�� �^�e�y�� �h�p�_�g�d�b�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �b�k�i�h�e�v�a�m�x�l�k�y 
�f�g�h�`�_�k�l�\�_�g�g�u�_���f�_�l�h�^�u���h�p�_�g�d�b�����l�h���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�����l�h���_�k�l�v���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �^�h�e�`�g�u�� �h�p�_�g�b�\�Z�l�v�k�y�� �i�m�l�_�f�� �j�Z�k�k�f�h�l�j�_�g�b�y�� �p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�h�k�l�b�� �^�b�Z�i�Z�a�h�g�Z�� �a�g�Z�q�_�g�b�c����
�h�[�h�a�g�Z�q�_�g�g�u�o�� �^�Z�g�g�u�f�b�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z�f�b���� �H�p�_�g�d�Z�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b��- �w�l�h���a�g�Z�q�_�g�b�_�� �\�� �i�j�_�^�_�e�Z�o��
�l�Z�d�h�]�h�� �^�b�Z�i�Z�a�h�g�Z���� �d�h�l�h�j�h�_�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �l�h�q�g�h�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�m�x�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �\�� �k�e�h�`�b�\�r�b�o�k�y��
�h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�k�l�\�Z�o�� 
�K�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�_�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\�� �h�p�_�g�d�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �i�h�e�m�q�_�g�g�u�o���k�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o��
�f�_�l�h�^�h�\�� �b�� �i�h�^�o�h�^�h�\�� �d�� �h�p�_�g�d�_���� �b�� �h�l�j�Z�`�_�g�b�_�� �_�]�h�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\�� �\�� �h�l�q�_�l�_�� �h�[�� �h�p�_�g�d�_�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�x�l�k�y�� �\��
�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�f�b �N�K�H���‹����. 
�H�p�_�g�s�b�d�� �^�e�y�� �i�h�e�m�q�_�g�b�y�� �b�l�h�]�h�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l �k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�_��
���h�[�h�[�s�_�g�b�_���� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\�� �j�Z�k�q�_�l�Z�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �i�j�b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o��
�i�h�^�o�h�^�h�\�� �d�� �h�p�_�g�d�_�� �b�� �f�_�l�h�^�h�\�� �h�p�_�g�d�b���� �?�k�e�b�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�y�� �d�Z�d�h�]�h-�e�b�[�h�� �i�h�^�o�h�^�Z�� �h�p�_�g�s�b�d�h�f��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�h���[�h�e�_�_�� �h�^�g�h�]�h�� �f�_�l�h�^�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�y�� �f�_�l�h�^�h�\�� �h�p�_�g�d�b�� �^�h�e�`�g�u�� �[�u�l�v��
�k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�u�� �k�� �p�_�e�v�x�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�����m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�h�c�� �\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_��
�i�j�b�f�_�g�_�g�b�y�� �i�h�^�o�h�^�Z���� �I�j�b�� �k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�b�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\�� �j�Z�k�q�_�l�Z�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �^�h�e�`�g�u��
�m�q�b�l�u�\�Z�l�v�k�y�� �\�b�^�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�u�c�� �\�� �a�Z�^�Z�g�b�b�� �g�Z�� �h�p�_�g�d�m���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �k�m�`�^�_�g�b�y�� �h�p�_�g�s�b�d�Z�� �h��
�d�Z�q�_�k�l�\�_���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\�����i�h�e�m�q�_�g�g�u�o���\���j�Z�f�d�Z�o���i�j�b�f�_�g�_�g�g�u�o���i�h�^�o�h�^�h�\�����<�u�[�j�Z�g�g�u�c���h�p�_�g�s�b�d�h�f���k�i�h�k�h�[��
�k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�y���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �\�k�_�� �k�^�_�e�Z�g�g�u�_�� �h�p�_�g�s�b�d�h�f�� �i�j�b�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�b�� �k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�y�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\��
�k�m�`�^�_�g�b�y���� �^�h�i�m�s�_�g�b�y�� �b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�g�Z�y�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�� �^�h�e�`�g�u���[�u�l�v�� �h�[�h�k�g�h�\�Z�g�u���� �<�� �k�e�m�q�Z�_��
�i�j�b�f�_�g�_�g�b�y�� �^�e�y�� �k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�y�� �i�j�h�p�_�^�m�j�u�� �\�a�\�_�r�b�\�Z�g�b�y�� �h�p�_�g�s�b�d�� �^�h�e�`�_�g�� �h�[�h�k�g�h�\�Z�l�v�� �\�u�[�h�j��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�g�u�o���\�_�k�h�\�� 
�<�� �p�_�e�h�f, �f�_�l�h�^�b�q�_�k�d�b�_�� �i�h�^�o�h�^�u�� �d�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�y�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\���g�_�� �i�j�h�l�b�\�h�j�_�q�b�\�u�� �b��
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�^�h�i�m�k�d�Z�x�l�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v�� �m�d�Z�a�Z�g�b�y�� �g�Z�j�y�^�m�� �k�� �d�h�g�d�j�_�l�g�h�c�� �\�_�e�b�q�b�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �_�s�_�� �b�� �b�g�l�_�j�\�Z�e�v�g�u�o��
�a�g�Z�q�_�g�b�c�� 
 

�����������H�[�h�k�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�^�o�h�^�h�\���b���f�_�l�h�^�h�\���h�p�_�g�d�b 

�:�g�Z�e�b�a �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�� �f�_�l�h�^�h�\�� �b�� �d�Z�d�� �k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �i�h�^�o�h�^�h�\�� �d�� �h�p�_�g�d�_��
�i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g���\���l�Z�[�e����33. 

�L�Z�[�e�b�p�Z��33. 
�:�g�Z�e�b�a���\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�b���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���i�h�^�o�h�^�h�\���b���f�_�l�h�^�h�\���h�p�_�g�d�b�� 

�F�_�l�h� ̂ �H�p�_�g�d�Z���\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�b���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y 
�A�Z�d�e�x�q�_�g�b�_���h�[��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b��

�f�_�l�h�^�Z 

�A�Z�d�e�x�q�_�g�b�_���h�[��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b 

�i�h�^�o�h�^�Z 

�K�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c�����j�u�g�h�q�g�u�c�����i�h�^�o�h�^ 

�F�_�l�h�^�Z���j�u�g�d�Z���d�Z�i�b�l�Z�e�Z 

�G�Z�� �n�h�g�^�h�\�h�f�� �j�u�g�d�_�� �h�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l�� �^�Z�g�g�u�_�� �h��
�j�_�Z�e�v�g�u�o�� �p�_�g�Z�o�� �d�m�i�e�b-�i�j�h�^�Z�`�b�� �Z�d�p�b�c�� �d�h�f�i�Z�g�b�c 
�^�Z�g�g�h�]�h���l�b�i�Z���b���k�l�j�m�d�l�m�j�u ���h�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l���^�Z�g�g�u�_����-�]�h��
�M�j�h�\�g�y�� �^�e�y�� �h�p�_�g�d�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �i�h��
�F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�f�m�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�m�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c��
�h�l�q�_�l�g�h�k�l�b�� ���,�)�5�6���� ������ �©�H�p�_�g�d�Z�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b�ª������ �>�Z�g�g�h�_ �h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�k�l�\�h �h�]�j�Z�g�b�q�b�\�Z�_�l��
�\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y �f�_�l�h�^�Z. 

�F�_�l�h�^���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v 
�g�_���p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�h 

�K�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c 
���j�u�g�h�q�g�u�c�����i�h�^�o�h�^�� �g�_��

�b�k�i�h�e�v�a�m�_�l�k�y�� 
�F�_�l�h�^���k�^�_�e�h�d 

�<�� �h�l�d�j�u�l�u�o�� �b�k�l�h�q�g�b�d�Z�o�� �h�[�g�Z�j�m�`�_�g�Z�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�� �h��
�p�_�g�Z�o�� �d�m�i�e�b-�i�j�h�^�Z�`�b�� �g�Z�� �\�g�_�[�b�j�`�_�\�h�f�� �j�u�g�d�_��
�i�Z�d�_�l�h�\�� �Z�d�p�b�c�� ���^�h�e�_�c���� �b�e�b�� �d�h�f�i�Z�g�b�c�� �\�� �p�_�e�h�f 
���b�f�_�x�l�k�y�� �^�Z�g�g�u�_��2-�]�h�� �M�j�h�\�g�y�� �^�e�y�� �h�p�_�g�d�b�� �h�[�t�_�d�l�Z��
�h�p�_�g�d�b���i�h���F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�f�m���k�l�Z�g�^�Z�j�l�m���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c��
�h�l�q�_�l�g�h�k�l�b�� ���,�)�5�6���� ������ �©�H�p�_�g�d�Z�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b�ª���� �I�j�h�\�_�^�_�g�g�u�c�� �Z�g�Z�e�b�a�� �g�Z�e�b�q�b�y��
�b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �i�h�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�_�g�g�u�f�� �b�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�f��
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z�f���� �d�h�f�i�Z�g�b�c���� �i�h�� �d�h�l�h�j�u�f��
�k�m�s�_�k�l�\�m�x�l�� �\�g�_�[�b�j�`�_�\�u�_�� �k�^�_�e�d�b���� �\�u�y�\�b�e���� �q�l�h�� �^�e�y��
�[�h�e�v�r�_�]�h�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�Z���� �m�d�Z�a�Z�g�g�u�o�� �d�h�f�i�Z�g�b�c��
�k�m�s�_�k�l�\�m�_�l �^�h�k�l�m�i�g�Z�y�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y����
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�a�m�x�s�Z�y�� �b�o�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �b��
�d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b ���[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�Z�y��
�h�l�q�_�l�g�h�k�l�v��. �H�^�g�Z�d�h�� �i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� ����.03.2017 �]����
�\�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �H�[�s�_�k�l�\�Z�� �i�j�h�b�a�h�r�e�b��
�k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y���� �a�Z�d�e�x�q�Z�x�s�b�_�k�y�� �\��
�b�k�d�e�x�q�_�g�b�b�� �b�a�� �k�h�k�l�Z�\�Z�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �h�[�t�_�d�l�h�\��
�g�_�a�Z�\�_�j�r�_�g�g�h�]�h�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �N�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�� �g�Z��
�^�Z�l�m�� �h�p�_�g�d�b�� �\�� �k�h�k�l�Z�\�_�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �H�[�s�_�k�l�\�Z��
�i�j�b�k�m�l�k�l�\�m�x�l�� �l�h�e�v�d�h�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_�� �Z�d�l�b�\�u��
���^�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_��
�n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_�� �\�e�h�`�_�g�b�y�� �b�� �^�_�g�_�`�g�u�_�� �k�j�_�^�k�l�\�Z������
�>�Z�g�g�u�_ �h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�k�l�\�Z �^�_�e�Z�x�l�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_��
�^�Z�g�g�h�]�h���f�_�l�h�^�Z���g�_���p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�u�f�� 

�F�_�l�h�^���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v 
�g�_���p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�h 

�F�_�l�h�^���h�l�j�Z�k�e�_�\�u�o��
�d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�h�\ 

�<�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�_�� �\�j�_�f�y�� �h�l�k�m�l�k�l�\�m�_�l�� �^�Z�g�g�u�_�� �i�h��
�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�f�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�Z�f�� �j�h�k�k�b�c�k�d�b�o�� �d�h�f�i�Z�g�b�c��
�^�Z�g�g�h�]�h�� �l�b�i�Z�� �b�� �k�l�j�m�d�l�m�j�u. �>�Z�g�g�h�_ �h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�k�l�\�h 
�h�]�j�Z�g�b�q�b�\�Z�_�l���\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y �f�_�l�h�^�Z. 

�F�_�l�h�^���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v 
�g�_���p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�h 

�>�h�o�h�^�g�u�c���i�h�^�o�h�^ 

�F�_�l�h�^���^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�o��
�^�_�g�_�`�g�u�o���i�h�l�h�d�h�\ 
(�f�_�l�h�^���h�p�_�g�d�b���i�h��
�i�j�b�\�_�^�_�g�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 

�>�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v�� �H�[�s�_�k�l�\�Z�� �m�[�u�l�h�q�g�Z���� �A�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f�� �g�_��
�i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�u�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�g�u�_�� �[�b�a�g�_�k-�i�e�Z�g�u�� �g�Z��
�k�j�_�^�g�_�k�j�h�q�g�u�c���i�j�h�]�g�h�a�g�u�c���i�_�j�b�h�^���� 
�>�Z�g�g�h�_�� �h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�k�l�\�h�� �g�_�� �i�h�a�\�h�e�y�_�l�� �h�i�j�_�^�_�e�b�l�v 
�i�j�h�]�g�h�a�g�u�_ �^�_�g�_�`�g�u�_ �i�h�l�h�d�b�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h��
�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �b�� �h�]�j�Z�g�b�q�b�\�Z�_�l�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v 
�d�h�j�j�_�d�l�g�h�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���^�Z�g�g�h�]�h���f�_�l�h�^�Z���� 

�F�_�l�h�^���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v 
�g�_���p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�h 

�>�h�o�h�^�g�u�c���i�h�^�o�h�^���g�_��
�b�k�i�h�e�v�a�m�_�l�k�y�� 

�F�_�l�h�^���d�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z�p�b�b��
�h�`�b�^�Z�_�f�h�]�h���^�h�o�h�^�Z 
(�f�_�l�h�^���h�p�_�g�d�b���i�h��
�i�j�b�\�_�^�_�g�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 

�>�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v�� �H�[�s�_�k�l�\�Z�� �m�[�u�l�h�q�g�Z���� �A�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f�� �g�_��
�i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�u�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�g�u�_�� �[�b�a�g�_�k-�i�e�Z�g�u�� �g�Z��
�k�j�_�^�g�_�k�j�h�q�g�u�c���i�j�h�]�g�h�a�g�u�c���i�_�j�b�h�^���� 
�>�Z�g�g�h�_�� �h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�k�l�\�h�� �g�_�� �i�h�a�\�h�e�y�_�l�� �h�i�j�_�^�_�e�b�l�v 
�i�j�h�]�g�h�a�g�u�_ �^�_�g�_�`�g�u�_ �i�h�l�h�d�b�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h��
�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �b�� �h�]�j�Z�g�b�q�b�\�Z�_�l�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v��
�d�h�j�j�_�d�l�g�h�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���^�Z�g�g�h�]�h���f�_�l�h�^�Z�� 

�F�_�l�h�^���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v 
�g�_���p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�h 

�F�_�l�h�^���h�p�_�g�d�b���h�i�p�b�h�g�Z 

�L�Z�d���d�Z�d���Z�d�l�b�\�u���b���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���b�f�_�x�l��
�j�Z�a�e�b�q�g�u�_�� �k�j�h�d�b�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�_��
�^�h�o�h�^�g�h�k�l�b�� ���i�j�h�p�_�g�l�g�u�_�� �k�l�Z�\�d�b������ �b�e�b�� �h�l�k�m�l�k�l�\�b�_��
�l�Z�d�h�\�u�o���� �H�p�_�g�s�b�d�� �i�j�b�g�y�e�� �j�_�r�_�g�b�_�� �g�_��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�� �^�Z�g�g�u�c�� �f�_�l�h�^�� �i�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b��

�F�_�l�h�^���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v 
�g�_���p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�h 
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�F�_�l�h� ̂ �H�p�_�g�d�Z���\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�b���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y 
�A�Z�d�e�x�q�_�g�b�_���h�[��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b��

�f�_�l�h�^�Z 

�A�Z�d�e�x�q�_�g�b�_���h�[��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b 

�i�h�^�o�h�^�Z 

�g�Z�k�l�h�y�s�_�c �h�p�_�g�d�b�� 

�A�Z�l�j�Z�l�g�u�c �i�h�^�o�h� ̂

�F�_�l�h�^���l�_�d�m�s�_�c��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b���a�Z�f�_�s�_�g�b�y��
(�f�_�l�h�^��
�k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�o��
�q�b�k�l�u�o���Z�d�l�b�\�h�\) 

�I�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �^�Z�l�m�� �h�p�_�g�d�b�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_��
�j�Z�k�i�h�e�Z�]�Z�_�l�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�f�b�� �Z�d�l�b�\�Z�f�b �b�� �b�f�_�_�l��
�i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�m�x�� �k�l�j�m�d�l�m�j�m�� �[�Z�e�Z�g�k�Z. �Q�l�h�� �i�h�a�\�h�e�y�_�l��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v���^�Z�g�g�u�c���f�_�l�h�^���� 

�F�_�l�h�^���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v 
�p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�h 

�A�Z�l�j�Z�l�g�u�c���i�h�^�o�h�^��
�b�k�i�h�e�v�a�m�_�l�k�y�� 

�F�_�l�h�^���e�b�d�\�b�^�Z�p�b�h�g�g�h�c��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b 

�I�j�b�f�_�g�_�g�b�_�� �f�_�l�h�^�Z�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �g�_�d�h�j�j�_�d�l�g�u�f����
�i�h�k�d�h�e�v�d�m�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �a�Z�^�Z�g�b�_�f�� �g�Z��
�i�j�h�\�_�^�_�g�b�_�� �h�p�_�g�d�b�� �h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�Z�y��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b. 

�F�_�l�h�^���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v 
�g�_���p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�h 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������:�g�Z�e�b�a���H�p�_�g�s�b�d�Z�� 

�L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �i�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�c�� �h�p�_�g�d�b�� �b�k�i�h�e�v�a�m�_�l�k�y�� �a�Z�l�j�Z�l�g�u�c �i�h�^�o�h�^���� �\�� �j�Z�f�d�Z�o��
�d�h�l�h�j�h�]�h�� �i�j�b�f�_�g�y�_�l�k�y�� �f�_�l�h�^�� �l�_�d�m�s�_�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �a�Z�f�_�s�_�g�b�y�� ���f�_�l�h�^�� �k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�o�� �q�b�k�l�u�o��
�Z�d�l�b�\�h�\��. 
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VI. �H�I�B�K�:�G�B�?���I�J�H�P�?�K�K�:���H�P�?�G�D�B���H�;�T�?�D�L�:���H�P�?�G�D�B 
 

6���������J�Z�k�q�_�l���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���a�Z�l�j�Z�l�g�u�f���i�h�^�o�h�^�h�f 
 

6�������������H�[�s�b�_���i�h�e�h�`�_�g�b�y 

�J�Z�k�q�_�l�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �f�_�l�h�^�h�f�� �l�_�d�m�s�_�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �a�Z�f�_�s�_�g�b�y�� ���f�_�l�h�^�h�f 
�k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�o�� �q�b�k�l�u�o�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �h�k�g�h�\�u�\�Z�_�l�k�y�� �g�Z�� �k�e�_�^�m�x�s�_�f�� �i�h�e�h�`�_�g�b�b�� �± �k�l�h�b�f�h�k�l�v��
�k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y�� �d�Z�d�� �k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y�� �l�_�d�m�s�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �q�b�k�l�u�o�� �Z�d�l�b�\�h�\ 
�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �K�h�^�_�j�`�Z�g�b�_���w�l�h�]�h���f�_�l�h�^�Z���a�Z�d�e�x�q�Z�_�l�k�y�� �\�� �h�p�_�g�d�_�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �q�b�k�l�u�o���� �a�Z��
�\�u�q�_�l�h�f�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� �Z�d�l�b�\�h�\�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �H�g�h�� �h�l�l�Z�e�d�b�\�Z�_�l�k�y�� �h�l�� �h�p�_�g�d�b�� �k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�c��
�l�_�d�m�s�_�c �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �\�k�_�o�� �Z�d�l�b�\�h�\�� ���b�f�m�s�_�k�l�\�Z���� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �± �f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�o�� ���j�_�Z�e�v�g�u�o�� �b��
�n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o���� �b�� �g�_�f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�o���� �g�_�a�Z�\�b�k�b�f�h�� �h�l�� �l�h�]�h���� �d�Z�d�� �h�g�b�� �h�l�j�Z�`�_�g�u�� �\�� �[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�f�� �[�Z�e�Z�g�k�_��
�H�[�s�_�k�l�\�Z.  
�J�Z�k�q�_�l���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b �f�_�l�h�^�h�f���l�_�d�m�s�_�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���a�Z�f�_�s�_�g�b�y�����f�_�l�h�^�h�f 
�k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�o���q�b�k�l�u�o���Z�d�l�b�\�h�\���k�h�k�l�h�b�l���b�a���l�j�_�o���h�k�g�h�\�g�u�o���w�l�Z�i�h�\�� 

�x �h�p�_�g�d�Z�� �h�[�h�k�g�h�\�Z�g�g�h�c�� �k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�c�� �l�_�d�m�s�_�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �d�Z�`�^�h�]�h�� �Z�d�l�b�\�Z�� �[�Z�e�Z�g�k�Z�� �\��
�h�l�^�_�e�v�g�h�k�l�b�� 

�x �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�c���l�_�d�m�s�_�c �k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�� 
�x �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� �H�[�s�_�k�l�\�Z �d�Z�d�� �j�Z�a�g�h�k�l�b�� �h�[�h�k�g�h�\�Z�g�g�h�c��

�k�l�h�b�f�h�k�l�b���k�h�\�h�d�m�i�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�����6A �����b���_�]�h���l�_�d�m�s�b�o���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�����6�I ): 

�6�6 ��� �I�:C�D  
 

6.1.2. �B�k�o�h�^�g�u�_���^�Z�g�g�u�_���^�e�y���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���j�Z�k�q�_�l�h�\ 

�B�k�o�h�^�g�u�_�� �^�Z�g�g�u�_�� �^�e�y�� �n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �j�Z�k�q�_�l�g�u�o�� �i�j�h�p�_�^�m�j�� �i�j�b�g�b�f�Z�e�b�k�v�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �Z�g�Z�e�b�a�Z��
�[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�]�h�� �[�Z�e�Z�g�k�Z�� �H�[�s�_�k�l�\�Z���� �<�b�^�u�� �b�� �j�Z�a�f�_�j�u�� �k�l�Z�l�_�c�� �m�q�Z�k�l�\�m�x�s�b�o�� �\�� �j�Z�k�q�_�l�_�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b��
�H�[�s�_�k�l�\�Z�����i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x �g�Z���i�h�k�e�_�^�g�x�x���h�l�q�_�l�g�m�x���^�Z�l�m��- 31.03.2017 �]�������i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e������4. 

�L�Z�[�e�b�p�Z��34. 
�:�d�l�b�\�u���b���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���H�[�s�_�k�l�\�Z 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_ �<�_�e�b�q�b�g�Z�� 
�l�u�k�����j�m�[�� 

�G�_�f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�_���Z�d�l�b�\�u�� 0 

�H�k�g�h�\�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z 0 

�>�h�o�h�^�g�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y���\���f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�_���p�_�g�g�h�k�l�b 0 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y�� 0 

�H�l�e�h�`�_�g�g�u�_���g�Z�e�h�]�h�\�u�_���Z�d�l�b�\�u 258 

�I�j�h�q�b�_���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u 0 

�A�Z�i�Z�k�u 0 

�G�Z�e�h�]���g�Z���^�h�[�Z�\�e�_�g�g�m�x���k�l�h�b�f�h�k�l�v���i�h���i�j�b�h�[�j�_�l�_�g�g�u�f���p�_�g�g�h�k�l�y�f 0 

�>�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�����[�h�e�_�_ �������f�_�k�y�p�_�\�� 0 

�>�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�����^�h���������f�_�k�y�p�_�\�� 45730 

�D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y 144 614 

�>�_�g�_�`�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z 3 

�I�j�h�q�b�_���h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u 0 

�B�l�h�]�h���Z�d�l�b�\�h�\ 190 605 

�A�Z�c�f�u���b���d�j�_�^�b�l�u ���^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_�� 0 

�H�l�e�h�`�_�g�g�u�_���g�Z�e�h�]�h�\�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z 0 
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�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_ �<�_�e�b�q�b�g�Z�� 
�l�u�k�����j�m�[�� 

�I�j�h�q�b�_���^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z 0 

�A�Z�c�f�u���b���d�j�_�^�b�l�u ���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_�� 0 

�D�j�_�^�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v 4 019 

�>�h�o�h�^�u���[�m�^�m�s�b�o���i�_�j�b�h�^�h�\�� 0 

�H�p�_�g�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z 0 

�I�j�h�q�b�_���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z 0 

�B�l�h�]�h���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\ 4 019 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������>�Z�g�g�u�_�����i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�_���A�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f�� 

�H�[�s�_�k�l�\�h���g�_���b�f�_�_�l���k�i�_�p�b�Z�e�b�a�b�j�h�\�Z�g�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\�����k�i�_�p�b�Z�e�b�a�b�j�h�\�Z�g�g�u�f�� �Z�d�l�b�\�h�f���i�j�b�a�g�Z�_�l�k�y���Z�d�l�b�\����
�d�h�l�h�j�u�c���g�_���f�h�`�_�l���[�u�l�v���i�j�h�^�Z�g���g�Z���j�u�g�d�_���h�l�^�_�e�v�g�h���h�l���\�k�_�]�h���[�b�a�g�_�k�Z�����q�Z�k�l�v�x���d�h�l�h�j�h�]�h���h�g���y�\�e�y�_�l�k�y�����\��
�k�b�e�m�� �m�g�b�d�Z�e�v�g�h�k�l�b���� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�g�h�c�� �k�i�_�p�b�Z�e�b�a�b�j�h�\�Z�g�g�u�f�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�h�f���� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_�f���� �d�h�g�k�l�j�m�d�p�b�_�c����
�d�h�g�n�b�]�m�j�Z�p�b�_�c�����k�h�k�l�Z�\�h�f�����j�Z�a�f�_�j�h�f�����f�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_�f���b���^�j�m�]�b�f�b���k�\�h�c�k�l�\�Z�f�b���Z�d�l�b�\�Z���� 
�I�j�b���i�j�h�\�_�^�_�g�b�b���i�_�j�_�h�p�_�g�d�b���Z�d�l�b�\�h�\���b���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���H�[�s�_�k�l�\�Z�����\���k�e�m�q�Z�_���_�k�e�b���k�l�h�b�f�h�k�l�v���Z�d�l�b�\�Z���b�e�b��
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �g�_�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�c���� �H�p�_�g�s�b�d�� �b�f�_�_�l�� �i�j�Z�\�h���g�_�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�l�v�� �b�o�� �i�_�j�_�h�p�_�g�d�m��
���F�_�l�h�^�b�q�_�k�d�b�_�� �j�_�d�h�f�_�g�^�Z�p�b�b�� �i�h�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �©�H�p�_�g�d�Z�� �j�u�g�h�q�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b��
�i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�ª���� �D�h�f�b�l�_�l�� �L�I�I�� �J�N�� �i�h�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b������ �>�e�y�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �m�j�h�\�g�y��
�k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �\�Z�e�x�l�u�� �[�Z�e�Z�g�k�Z�� �m�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�_�l�k�y�� �d�j�b�l�_�j�b�c���� �b�f�_�x�s�b�c�� �j�_�d�h�f�_�g�^�Z�l�_�e�v�g�u�c��
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�����j�Z�\�g�u�c�����������F�_�l�h�^�b�q�_�k�d�b�_���j�_�d�h�f�_�g�^�Z�p�b�b���©�H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���m�j�h�\�g�y���k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�ª����  
�<�k�e�_�^�k�l�\�b�_���w�l�h�]�h���Z�d�l�b�\�u���b���i�Z�k�k�b�\�u�����h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�������d�h�l�h�j�u�_���k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l���f�Z�e�m�x���q�Z�k�l�v�����������b���f�_�g�_�_����
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�<���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���^�Z�g�g�u�f�b���[�Z�e�Z�g�k�Z�����H�[�s�_�k�l�\�h���g�_���b�f�_�_�l���^�Z�g�g�h�]�h���\�b�^�Z���Z�d�l�b�\�Z�� 
�>�h�o�h�^�g�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y���\���f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�_���p�_�g�g�h�k�l�b���� 
�>�h�o�h�^�g�u�_�� �\�e�h�`�_�g�b�y�� �\�� �f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�_�� �p�_�g�g�h�k�l�b�� �± �\�e�h�`�_�g�b�y�� �\�� �f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�_�� �p�_�g�g�h�k�l�b����
�i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�y�_�f�u�_�� �a�Z�� �i�e�Z�l�m�� �\�h�� �\�j�_�f�_�g�g�h�_�� �\�e�Z�^�_�g�b�_�� �b�� �i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�� ���\�d�e�x�q�Z�y�� �i�h�� �^�h�]�h�\�h�j�m��
�n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���Z�j�_�g�^�u�����i�h���^�h�]�h�\�h�j�m���i�j�h�d�Z�l�Z�������k���p�_�e�v�x���i�h�e�m�q�_�g�b�y���^�h�o�h�^�Z�� 
�<���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���^�Z�g�g�u�f�b���[�Z�e�Z�g�k�Z�����H�[�s�_�k�l�\�h���g�_���b�f�_�_�l���^�Z�g�g�h�]�h���\�b�^�Z���Z�d�l�b�\�Z�� 
�H�l�e�h�`�_�g�g�u�_���g�Z�e�h�]�h�\�u�_���Z�d�l�b�\�u.  
�<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �I�;�M�� ������������ �i�h�^�� �h�l�e�h�`�_�g�g�u�f�b�� �g�Z�e�h�]�h�\�u�f�b�� �Z�d�l�b�\�Z�f�b�� �i�h�g�b�f�Z�_�l�k�y�� �l�Z�� �q�Z�k�l�v��
�h�l�e�h�`�_�g�g�h�]�h�� �g�Z�e�h�]�Z�� �g�Z�� �i�j�b�[�u�e�v���� �d�h�l�h�j�Z�y�� �^�h�e�`�g�Z�� �i�j�b�\�_�k�l�b���d�� �m�f�_�g�v�r�_�g�b�x�� �g�Z�e�h�]�Z�� �g�Z�� �i�j�b�[�u�e�v����
�i�h�^�e�_�`�Z�s�_�]�h���m�i�e�Z�l�_���\���[�x�^�`�_�l���\���k�e�_�^�m�x�s�_�f���a�Z���h�l�q�_�l�g�u�f���b�e�b���\���i�h�k�e�_�^�m�x�s�b�o���h�l�q�_�l�g�u�o���i�_�j�b�h�^�Z�o�� 
�H�l�e�h�`�_�g�g�u�_���g�Z�e�h�]�h�\�u�_���Z�d�l�b�\�u���j�Z�\�g�y�x�l�k�y�� �\�_�e�b�q�b�g�_���� �h�i�j�_�^�_�e�y�_�f�h�c�� �d�Z�d���i�j�h�b�a�\�_�^�_�g�b�_���\�u�q�b�l�Z�_�f�u�o��
�\�j�_�f�_�g�g�u�o���j�Z�a�g�b�p�����\�h�a�g�b�d�r�b�o���\���h�l�q�_�l�g�h�f���i�_�j�b�h�^�_�����g�Z���k�l�Z�\�d�m���g�Z�e�h�]�Z���g�Z���i�j�b�[�u�e�v�����m�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�_�f�m�x��
�a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�h�f�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �h�� �g�Z�e�h�]�Z�o�� �b�� �k�[�h�j�Z�o�� �b�� �^�_�c�k�l�\�m�x�s�_�c�� �g�Z�� �h�l�q�_�l�g�m�x�� �^�Z�l�m����
�H�l�e�h�`�_�g�g�u�_�� �g�Z�e�h�]�h�\�u�_�� �Z�d�l�b�\�u�� �h�l�j�Z�`�Z�x�l�k�y�� �\�� �[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�f�� �m�q�_�l�_�� �i�h�� �^�_�[�_�l�m�� �k�q�_�l�Z�� �h�l�e�h�`�_�g�g�u�o��
�g�Z�e�h�]�h�\�u�o���Z�d�l�b�\�h�\���� �\�� �d�h�j�j�_�k�i�h�g�^�_�g�p�b�b�� �k�h���k�q�_�l�h�f�� �m�q�_�l�Z���j�Z�k�q�_�l�h�\�� �i�h���g�Z�e�h�]�Z�f�� �b�� �k�[�h�j�h�\���� �I�j�b���w�l�h�f�� �\��
�Z�g�Z�e�b�l�b�q�_�k�d�h�f�� �m�q�_�l�_���� �h�l�e�h�`�_�g�g�u�_�� �g�Z�e�h�]�h�\�u�_�� �Z�d�l�b�\�u�� �m�q�b�l�u�\�Z�x�l�k�y�� �^�b�n�n�_�j�_�g�p�b�j�h�\�Z�g�h�� �i�h�� �\�b�^�Z�f��
�Z�d�l�b�\�h�\�����\���h�p�_�g�d�_���d�h�l�h�j�u�o���\�h�a�g�b�d�e�Z���\�u�q�b�l�Z�_�f�Z�y���\�j�_�f�_�g�g�Z�y���_�^�b�g�b�p�Z�� 

�L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �\�b�^�� �Z�d�l�b�\�Z�� �©�H�l�e�h�`�_�g�g�u�_�� �g�Z�e�h�]�h�\�u�_�� �Z�d�l�b�\�u�ª���� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �k�h�[�h�c�� �Z�d�l�b�\�� �d�Z�d�� �[�u��
�a�Z�b�f�k�l�\�h�\�Z�g�g�u�c�� �m�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�Z�� �g�Z�� �\�j�_�f�y���� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�_�� �^�e�y�� �m�i�e�Z�l�u�� �g�Z�e�h�]�Z�� �g�Z�� �i�j�b�[�u�e�v���� �b�� �j�Z�\�_�g��
�l�Z�d�h�c���`�_���\�_�e�b�q�b�g�_���^�_�g�_�`�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\�� 
�;�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y�� ���m�q�_�l�g�Z�y���� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �^�Z�g�g�h�]�h���\�b�^�Z�� �Z�d�l�b�\�Z�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��258 �l�u�k���� �j�m�[���� �>�h�e�y�� �^�Z�g�g�h�]�h���\�b�^�Z��
�Z�d�l�b�\�Z���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���������������h�l���\�_�e�b�q�b�g�u���\�Z�e�x�l�u���[�Z�e�Z�g�k�Z�����<���k�b�e�m���f�Z�e�h�]�h���m�^�_�e�v�g�h�]�h���\�_�k�Z���b���k�i�_�p�b�n�b�d�b��
�^�Z�g�g�h�]�h���Z�d�l�b�\�Z���_�]�h���k�l�h�b�f�h�k�l�v���i�j�b�g�b�f�Z�e�Z�k�v���j�Z�\�g�h�c���[�Z�e�Z�g�k�h�\�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 
�A�g�Z�q�_�g�b�_���k�l�h�b�f�h�k�l�b���Z�d�l�b�\�Z�����i�j�b�g�b�f�Z�_�f�h�_���d���j�Z�k�q�_�l�m���± 258 �l�u�k�����j�m�[. 
�I�j�h�q�b�_���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u��  
�I�h�^�� �i�j�h�q�b�f�b�� �\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�f�b�� �Z�d�l�b�\�Z�f�b�� �i�h�g�b�f�Z�x�l�� �\�_�e�b�q�b�g�m�� �Z�d�l�b�\�h�\���� �g�_�� �g�Z�r�_�^�r�b�o�� �h�l�j�Z�`�_�g�b�_�� �i�h��
�i�j�_�^�u�^�m�s�b�f���k�l�Z�l�v�y�f���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\��  
�<���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���^�Z�g�g�u�f�b���[�Z�e�Z�g�k�Z�����H�[�s�_�k�l�\�h���g�_���b�f�_�_�l���^�Z�g�g�h�]�h���\�b�^�Z���Z�d�l�b�\�Z�� 
�A�Z�i�Z�k�u�� 
�<���d�Z�q�_�k�l�\�_���f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�h��- �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�u�o���a�Z�i�Z�k�h�\���i�j�b�g�b�f�Z�x�l�k�y���Z�d�l�b�\�u�� 

�x �b�k�i�h�e�v�a�m�_�f�u�_�� �\�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �k�u�j�v�y���� �f�Z�l�_�j�b�Z�e�h�\�� �b�� �l���i���� �i�j�b�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�� �i�j�h�^�m�d�p�b�b����
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�i�j�_�^�g�Z�a�g�Z�q�_�g�g�h�c���^�e�y���i�j�h�^�Z�`�b�����\�u�i�h�e�g�_�g�b�y���j�Z�[�h�l�����h�d�Z�a�Z�g�b�y���m�k�e�m�]���� 
�x �i�j�_�^�g�Z�a�g�Z�q�_�g�g�u�_���^�e�y���i�j�h�^�Z�`�b�� 
�x �b�k�i�h�e�v�a�m�_�f�u�_���^�e�y���m�i�j�Z�\�e�_�g�q�_�k�d�b�o���g�m�`�^���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�� 

�=�h�l�h�\�Z�y�� �i�j�h�^�m�d�p�b�y�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �q�Z�k�l�v�x�� �f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�h��- �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�u�o�� �a�Z�i�Z�k�h�\���� �i�j�_�^�g�Z�a�g�Z�q�_�g�g�u�o��
�^�e�y�� �i�j�h�^�Z�`�b�� ���d�h�g�_�q�g�u�c�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �p�b�d�e�Z���� �Z�d�l�b�\�u���� �a�Z�d�h�g�q�_�g�g�u�_�� �h�[�j�Z�[�h�l�d�h�c��
���d�h�f�i�e�_�d�l�Z�p�b�_�c������ �l�_�o�g�b�q�_�k�d�b�_�� �b�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b�� �d�h�l�h�j�u�o�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�l�� �m�k�e�h�\�b�y�f��
�^�h�]�h�\�h�j�Z�� �b�e�b�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�f�� �b�g�u�o�� �^�h�d�m�f�_�g�l�h�\���� �\�� �k�e�m�q�Z�y�o���� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�u�o�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�h�f������
�L�h�\�Z�j�u�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �q�Z�k�l�v�x�� �f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�h��- �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�u�o�� �a�Z�i�Z�k�h�\���� �i�j�b�h�[�j�_�l�_�g�g�u�o�� �b�e�b��
�i�h�e�m�q�_�g�g�u�o���h�l���^�j�m�]�b�o���x�j�b�^�b�q�_�k�d�b�o���b�e�b���n�b�a�b�q�_�k�d�b�o���e�b�p���b���i�j�_�^�g�Z�a�g�Z�q�_�g�g�u�_���^�e�y���i�j�h�^�Z�`�b�� 
�<���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���^�Z�g�g�u�f�b���[�Z�e�Z�g�k�Z�����H�[�s�_�k�l�\�h���g�_���b�f�_�_�l���^�Z�g�g�h�]�h���\�b�^�Z���Z�d�l�b�\�Z�� 
�G�>�K���i�h���i�j�b�h�[�j�_�l�_�g�g�u�f���p�_�g�g�h�k�l�y�f���� 
�I�h���^�Z�g�g�h�c���k�l�j�h�d�_���i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l�k�y���k�m�f�f�Z�����m�q�b�l�u�\�Z�_�f�Z�y���i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���^�Z�l�m���k�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�y���h�l�q�_�l�g�h�k�l�b��
�g�Z���k�q�_�l�_���������©�G�>�K���i�h���i�j�b�h�[�j�_�l�_�g�g�u�f���p�_�g�g�h�k�l�y�f�ª. 
�<���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���^�Z�g�g�u�f�b���[�Z�e�Z�g�k�Z�����H�[�s�_�k�l�\�h���g�_���b�f�_�_�l���^�Z�g�g�h�]�h���\�b�^�Z���Z�d�l�b�\�Z�� 
�>�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� 
�>�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� �± �w�l�h�� �k�m�f�f�Z�� �k�j�_�^�k�l�\���� �d�h�l�h�j�m�x�� �^�h�e�`�g�u�� �^�Z�g�g�h�f�m�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�x��
�j�Z�a�e�b�q�g�u�_�� �d�h�g�l�j�Z�]�_�g�l�u�� ���^�j�m�]�b�_�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �j�Z�[�h�l�g�b�d�b�������>�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� �^�_�e�b�l�k�y�� �g�Z��
�^�_�[�b�l�h�j�k�d�m�x���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�����i�e�Z�l�_�`�b���i�h���d�h�l�h�j�h�c���h�`�b�^�Z�x�l�k�y���\���l�_�q�_�g�b�_���h�^�g�h�]�h���]�h�^�Z�����b���^�_�[�b�l�h�j�k�d�m�x��
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�����i�e�Z�l�_�`�b���i�h���d�h�l�h�j�h�c���h�`�b�^�Z�x�l�k�y���\���l�_�q�_�g�b�_���i�_�j�b�h�^�Z���k�\�u�r�_���h�^�g�h�]�h���]�h�^�Z�� 

�>�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �k�h�[�h�c�� �h�l�\�e�_�q�_�g�b�_�� �b�o���o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �h�[�h�j�h�l�Z��
�k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o�� �h�[�h�j�h�l�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �l���_���� �b�o�� �b�f�f�h�[�b�e�b�a�Z�p�b�x���� �W�l�h�l�� �i�j�h�p�_�k�k��
�k�h�i�j�h�\�h�`�^�Z�_�l�k�y�� �d�h�k�\�_�g�g�u�f�b�� �i�h�l�_�j�y�f�b�� �\�� �^�h�o�h�^�Z�o�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�����h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�Z�y�� �a�g�Z�q�b�f�h�k�l�v�� �w�l�b�o��
�i�h�l�_�j�v���l�_�f���\�u�r�_�����q�_�f���\�u�r�_���l�_�f�i���b�g�n�e�y�p�b�b���� 

�<�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�f�� �k�f�u�k�e�_�� �©�^�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�ª�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �k�h�[�h�c�� �b�k�l�h�j�b�q�_�k�d�b�c��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v���� �\�u�j�Z�`�Z�x�s�b�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�g�u�o�� �\�� �i�j�h�r�e�h�f�� �^�_�g�_�`�g�u�o�� �b�� �f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�o��
�j�_�k�m�j�k�h�\�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �g�_�� �\�h�a�f�_�s�_�g�g�u�o�� �^�h�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�]�h�� �\�j�_�f�_�g�b���� �i�h�� �d�h�l�h�j�u�f�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�_��
�k�h�o�j�Z�g�y�_�l���n�h�j�f�Z�e�v�g�h-�x�j�b�^�b�q�_�k�d�b�_���i�j�Z�\�Z���g�Z���m�^�h�\�e�_�l�\�h�j�_�g�b�_���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�o���l�j�_�[�h�\�Z�g�b�c�� 

�<�� �h�[�s�_�f�� �k�e�m�q�Z�_�� �j�Z�k�q�_�l�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�e�k�y�� �k�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f��
�^�\�m�o���f�_�l�h�^�b�d�� 

�x �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�g�h�c���f�_�l�h�^�b�d�b; 

�x �f�_�l�h�^�b�d�b���^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y���^�_�g�_�`�g�u�o���i�h�l�h�d�h�\�� 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�g�Z�y���f�_�l�h�^�b�d�Z���j�Z�k�q�_�l�Z���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� 

�K�m�s�g�h�k�l�v�� �^�Z�g�g�h�]�h���k�i�h�k�h�[�Z���k�h�k�l�h�b�l���\�� �l�h�f�����q�l�h�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �m�f�_�g�v�r�Z�_�l�k�y��
�g�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�c�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���� �\�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �h�l�� �k�j�h�d�Z�� �g�_�i�e�Z�l�_�`�Z���� �H�k�g�h�\�g�Z�y�� �j�Z�k�q�_�l�g�Z�y��
�a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v���b�f�_�_�l���k�e�_�^�m�x�s�b�c���\�b�^: 

�� ���L�D�K�K �[
�^�a

�d
�^�a *� , 

�]�^�_: 
�d
�^�a�K  - �k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� 

�[
�^�a�K  - �[�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� 

�� ���L�D  - �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�����a�Z�\�b�k�y�s�b�c���h�l���k�j�h�d�Z���k�m�s�_�k�l�\�h�\�Z�g�b�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� 

�R�d�Z�e�Z�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�h�\�� �^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y���� �k�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�Z�y�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �\�_�j�h�y�l�g�h�k�l�b�� �[�_�a�g�Z�^�_�`�g�h�k�l�b��
�^�h�e�]�h�\�����)�L�Q�D�Q�F�L�D�O���P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���&�$�5�$�1�$���&�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q��- USAID-�5�3�K�����² �0�R�V�F�R�Z�������������������i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�Z���\��
�l�Z�[�e����35. 

�L�Z�[�e�b�p�Z��35. 
�R�d�Z�e�Z���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�h�\���^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y 

�K�j�h�d���k�m�s�_�k�l�\�h�\�Z�g�b�y��
�^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c��

�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����f�_�k�� 

�>�h������
�f�_�k�� 1-�����f�_�k�� 2-�����f�_�k�� 3-�����f�_�k�� 4-�����f�_�k�� 5-�����f�_�k�� 6-12 

�f�_�k�� 
12-24 
�f�_�k�� 

�K�\�u�r�_��
�������f�_�k�� 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l��
�^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y 0,975 0,950 0,925 0,900 0,850 0,700 0,500 0,250 0,050 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������K�W�W�S�������Z�Z�Z���L�Q�E�L�F�R���U�X���� 

�F�_�l�h�^�b�d�Z���^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y���[�m�^�m�s�b�o���^�h�o�h�^�h�\�� 
�K�h�]�e�Z�k�g�h�� �^�Z�g�g�h�c�� �f�_�l�h�^�b�d�_�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_��
�i�j�b�g�p�b�i�Z�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �^�_�g�_�]�� �\�h�� �\�j�_�f�_�g�b���� �>�e�y�� �Z�d�l�b�\�h�\���� �g�_�� �i�j�_�^�m�k�f�Z�l�j�b�\�Z�x�s�b�o�� �\�u�i�e�Z�l�u��
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�i�_�j�b�h�^�b�q�_�k�d�h�]�h���i�j�h�p�_�g�l�g�h�]�h���^�h�o�h�^�Z�����j�Z�k�q�_�l�g�Z�y���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v���b�f�_�_�l���\�b�^�� 

);;(* pti�DNC �^�a�^�a� , 

�]�^�_: 

�^�aN  �± �[�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b; 

);;( pti�D - �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y�����j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�_�f�u�c���d�Z�d���n�m�g�d�p�b�y���h�l���k�l�Z�\�d�b���^�b�k�d�h�g�l�Z�����k�j�h�d�Z��
�^�h���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���b���\�Z�j�b�Z�g�l�Z���i�h�]�Z�r�_�g�b�y�����j�Z�\�g�h�f�_�j�g�h���b�e�b���h�^�g�h�c���k�m�f�f�h�c���� 

�I�j�b���w�l�h�f���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y���f�h�`�_�l���j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�l�v�k�y���^�\�m�f�y���k�i�h�k�h�[�Z�f�b�����\���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b���h�l��
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�Z���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� 

�>�e�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� �i�h�]�Z�r�Z�_�f�h�c�� �_�^�b�g�h�\�j�_�f�_�g�g�h�� �i�j�b�� �g�Z�k�l�m�i�e�_�g�b�b�� �k�j�h�d�Z���� �f�h�`�_�l�� �[�u�l�v�� �i�j�b�g�y�l�Z��
�k�e�_�^�m�x�s�Z�y���j�Z�k�q�_�l�g�Z�y���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v�� 

365/)1(
1

);;(
ti

ptiK
��

� , 

�]�^�_: 

i  - �a�g�Z�q�_�g�b�_���k�l�Z�\�d�b���^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y�����g�h�j�f�Z���^�b�k�d�h�g�l�Z���� 

t  �± �k�j�h�d���^�h���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����^�g�_�c�� 

�>�e�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� �i�h�]�Z�r�Z�_�f�h�c�� �\�� �l�_�q�_�g�b�_�� �i�_�j�b�h�^�Z���� �i�j�b�� �^�h�i�m�s�_�g�b�b�� �h�� �j�Z�\�g�h�f�_�j�g�h�k�l�b�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y����
�f�h�`�_�l���[�u�l�v���i�j�b�g�y�l�Z���k�e�_�^�m�x�s�Z�y���j�Z�k�q�_�l�g�Z�y���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v�� 

5,0)*365/()1(
1

);;(
ti

ptiK
��

� , 

�]�^�_: 

i  - �a�g�Z�q�_�g�b�_���k�l�Z�\�d�b���^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y�����g�h�j�f�Z���^�b�k�d�h�g�l�Z���� 

t  �± �k�j�h�d���^�h���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����^�g�_�c�� 

�:�g�Z�e�b�a���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� 
�;�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y�� ���m�q�_�l�g�Z�y���� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �^�Z�g�g�h�]�h�� �\�b�^�Z�� �Z�d�l�b�\�Z�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��45 730 �l�u�k���� �j�m�[���� �>�h�e�y�� �^�Z�g�g�h�]�h��
�\�b�^�Z���Z�d�l�b�\�Z���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��23,99 �����h�l���\�_�e�b�q�b�g�u���\�Z�e�x�l�u���[�Z�e�Z�g�k�Z�����I�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�_���a�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f���h�p�_�g�d�b��
�^�Z�g�g�u�_�� �i�h�� �k�l�j�m�d�l�m�j�_�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u�� �\���I�j�b�e�h�`�_�g�b�b�� ���J�Z�k�r�b�n�j�h�\�d�Z��
�^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z 31.03.2017 �]�������� 
�I�j�b���i�j�h�\�_�^�_�g�b�b���g�Z�k�l�h�y�s�_�c���h�p�_�g�d�b���p�_�e�y�f�b���Z�g�Z�e�b�a�Z���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���y�\�e�y�e�b�k�v�� 

�x �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���i�_�j�_�q�g�y���d�h�j�j�_�d�l�b�j�m�_�f�h�c���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b; 
�x �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���g�Z�b�e�m�q�r�_�]�h���f�_�l�h�^�Z���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� 

�H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���i�_�j�_�q�g�y���d�h�j�j�_�d�l�b�j�m�_�f�h�c���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� 
�:�g�Z�e�b�a�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�o�� �^�Z�g�g�u�o�� �i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l���� �q�l�h�� �\�� �k�h�k�l�Z�\�_�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b��
�i�j�b�k�m�l�k�l�\�m�_�l�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���� �d�h�l�h�j�Z�y�� �f�h�`�_�l�� �j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�l�v�k�y�� �d�Z�d�� �[�_�a�g�Z�^�z�`�g�Z�y�� �± �w�l�h��
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� �H�H�H�� �©�W�e�_�d�l�j�h�i�j�h�f�k�_�j�\�b�k�ª���� �>�Z�g�g�Z�y�� �d�h�f�i�Z�g�b�y �g�Z�o�h�^�b�l�k�y�� �\�� �i�j�h�p�_�^�m�j�_�� �d�h�g�d�m�j�k�g�h�]�h��
�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���� �<�_�j�h�y�l�g�h�k�l�v�� �\�h�a�\�j�Z�l�Z�� �^�h�e�]�Z�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�l�k�y�� �d�Z�d�� �d�j�Z�c�g�_�� �g�b�a�d�Z�y���� �L�Z�d�� �`�_�� �d�j�Z�c�g�_�� �g�b�a�d�h��
�h�p�_�g�b�\�Z�_�l�k�y�� �\�_�j�h�y�l�g�h�k�l�v�� �\�h�a�\�j�Z�l�Z�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �i�h�� �g�Z�e�h�]�Z�f�� �b�� �k�[�h�j�Z�f�� ���\�h�a�\�j�Z�l��
�^�Z�g�g�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�� �k�m�^�_�[�g�h�_�� �j�Z�a�[�b�j�Z�l�_�e�v�k�l�\�h���� �>�Z�g�g�u�_ �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b �[�u�e�b 
�b�k�d�e�x�q�_�g�u �b�a���^�Z�e�v�g�_�c�r�b�o���j�Z�k�q�_�l�h�\���� �b�o���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �i�j�b�g�y�l�u�� �j�Z�\�g�u�f�b�� �g�m�e�x�����< �k�h�k�l�Z�\�_���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c��
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �m�q�l�_�g�u�� �i�j�h�p�_�g�l�u�� �i�h�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�f�� �a�Z�c�f�Z�f���� �D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�m�� �^�Z�g�g�h�]�h�� �\�b�^�Z�� �Z�d�l�b�\�Z��
�p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�h���i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�v���i�j�b���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�_���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�_�]�h���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h���\�e�h�`�_�g�b�y���� 
�H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���g�Z�b�e�m�q�r�_�]�h���f�_�l�h�^�Z���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b. 
�:�g�Z�e�b�a�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�o�� �^�Z�g�g�u�o�� �i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l���� �q�l�h�� �^�e�y�� �\�k�_�c�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b��
�i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u�� �^�Z�g�g�u�_�� �h�� �\�_�j�h�y�l�g�h�f�� �k�j�h�d�_�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y���� �>�Z�g�g�h�_�� �h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�k�l�\�h�� �i�h�a�\�h�e�y�_�l��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�� �^�e�y�� �d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �f�_�l�h�^�Z�� �^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �[�m�^�m�s�b�o��
�^�h�o�h�^�h�\�� 
�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� 
�I�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�c�� �h�p�_�g�d�b�� �j�Z�k�q�_�l�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �i�j�h�\�h�^�b�e�k�y�� �i�h��
�i�h�a�b�p�b�h�g�g�h�����D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���i�j�h�\�h�^�b�e�Z�k�v���k���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b���\�b�^�Z�� 

);;(* pti�DNC �d�a�d�a� , 

�]�^�_: 

�d�aN  �± �[�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b; 
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);;( pti�D - �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y�����j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�_�f�u�c���d�Z�d���n�m�g�d�p�b�y���h�l���k�l�Z�\�d�b���^�b�k�d�h�g�l�Z�����k�j�h�d�Z��
�^�h���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���b���\�Z�j�b�Z�g�l�Z���i�h�]�Z�r�_�g�b�y�����j�Z�\�g�h�f�_�j�g�h���b�e�b���h�^�g�h�c���k�m�f�f�h�c���� 
�I�j�b���w�l�h�f���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y���f�h�`�_�l���j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�l�v�k�y���^�\�m�f�y���k�i�h�k�h�[�Z�f�b�����\���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b���h�l��
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�Z���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� 
�>�e�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �i�h�]�Z�r�Z�_�f�h�c�� �\�� �l�_�q�_�g�b�_�� �i�_�j�b�h�^�Z���� �i�j�b�� �^�h�i�m�s�_�g�b�b�� �h�� �j�Z�\�g�h�f�_�j�g�h�k�l�b�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y����
�f�h�`�_�l���[�u�l�v���i�j�b�g�y�l�Z���k�e�_�^�m�x�s�Z�y���j�Z�k�q�_�l�g�Z�y���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v�� 

5,0)*365/()1(
1

);;(
ti

ptiK
��

� , 

�]�^�_: 
i  - �a�g�Z�q�_�g�b�_���k�l�Z�\�d�b���^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y�����g�h�j�f�Z���^�b�k�d�h�g�l�Z���� 
t  �± �k�j�h�d���^�h���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����^�g�_�c�� 
�I�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�c�� �h�p�_�g�d�b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�Z�k�v�� �f�h�^�_�e�v�� �� ���i�h�]�Z�r�_�g�b�_�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �\�� �d�h�g�p�_��
�i�_�j�b�h�^�Z�����^�e�y���j�Z�k�q�_�l�Z���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�Z���^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y���� 
�>�e�y�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �j�Z�k�q�_�l�h�\�� �i�h�� �m�d�Z�a�Z�g�g�u�f�� �n�h�j�f�m�e�Z�f�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�� �h�i�j�_�^�_�e�b�l�v�� �a�g�Z�q�_�g�b�y�� �k�e�_�^�m�x�s�b�o��
�i�_�j�_�f�_�g�g�u�o: 

�x �^�e�b�l�_�e�v�g�h�k�l�v���i�_�j�b�h�^�Z���^�h���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���^�e�y���d�Z�`�^�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b; 
�x �k�l�Z�\�d�b���^�b�k�d�h�g�l�Z�� 

�>�e�y�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �k�j�h�d�h�\�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�b�k�v�� �^�Z�g�g�u�_�� �i�h�� �^�Z�l�Z�f�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y��
�^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���^�Z�g�g�u�f�b���A�Z�d�Z�a�q�b�d�Z�����K�j�h�d���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�_�c��
�h�i�j�_�^�_�e�y�e�k�y�� �d�Z�d�� �j�Z�a�g�b�p�Z�� �f�_�`�^�m�� �^�Z�l�h�c�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �b�� �^�Z�l�h�c�� �h�p�_�g�d�b�� ���^�e�y��
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���� �k�j�h�d�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y�� �d�h�l�h�j�h�c�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�� �b�g�l�_�j�\�Z�e�h�f�� �\�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �^�Z�l�u�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y��
�i�j�b�g�b�f�Z�e�Z�k�v���i�h�k�e�_�^�g�y�y���d�Z�e�_�g�^�Z�j�g�Z�y���^�Z�l�Z���b�g�l�_�j�\�Z�e�Z�������J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���j�Z�k�q�_�l�h�\���k�j�h�d�h�\���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���^�e�y��
�^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e������6. 

�L�Z�[�e�b�p�Z��36. 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���j�Z�k�q�_�l�h�\���k�j�h�d�h�\���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���^�e�y���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�^�_�[�b�l�h�j�Z 

�>�Z�l�Z��                 
�h�p�_�g�d�b�� 

�>�Z�l�Z��                        
�i�h�]�Z�r�_�g�b�y���^�_�i�h�a�b�l�Z�� 

�K�j�h�d���^�h���i�h�]�Z�r�_�g�b�y����
�^�g�_�c 

�:�]�Z�[�Z�[�y�g���=�j�Z�c�j���=�\�b�^�h�g�h�\�b�q 31.03.2017 31.12.2017 275 

�D�h�f�n�h�j�l�g�u�c���^�h�f���H�H�H 31.03.2017 31.12.2017 275 

�K�m�j�]�m�l�b�g�\�_�k�l�g�_�n�l�v���A�:�H 31.03.2017 31.12.2017 275 

�L�x�f�_�g�v-�>�b�a�Z�b�g-�K�_�j�\�b�k���H�H�H 31.03.2017 31.12.2017 275 

�W�d�k�i�_�j�l�g�u�c���p�_�g�l�j���K�L�D���H�H�H 31.03.2017 31.12.2017 275 

�F�b�d�j�h�j�Z�c�h�g�����P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�c�� 31.03.2017 31.12.2017 275 

�Q�d�Z�e�h�\�Z�������d�h�j�i�m�k���� 31.03.2017 31.12.2017 275 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������J�Z�k�q�_�l�u���H�p�_�g�s�b�d�Z 

�>�e�y�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �k�l�Z�\�d�b�� �^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y���� �H�p�_�g�s�b�d�h�f�� �i�j�h�Z�g�Z�e�b�a�b�j�h�\�Z�g�u�� �k�j�_�^�g�_�\�a�\�_�r�_�g�g�u�_��
�i�j�h�p�_�g�l�g�u�_�� �k�l�Z�\�d�b�� �i�h�� �^�_�i�h�a�b�l�Z�f�� �\�� �j�m�[�e�y�o�� �k�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�f�b�� �k�j�h�d�Z�f�b�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y ���b�k�l�h�q�g�b�d�� �± 
�©�;�x�e�e�_�l�_�g�v���[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�d�b�ª���‹����-5, 201�����]��). �I�j�b���i�j�h�\�_�^�_�g�b�b���g�Z�k�l�h�y�s�_�c���h�p�_�g�d�b���\���d�Z�q�_�k�l�\�_��
�j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\�g�h�]�h���i�_�j�b�h�^�Z���Z�g�Z�e�b�a�Z���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�e�k�y���i�_�j�b�h�^���k���Z�i�j�_�e�y 2016 �]�����i�h���f�Z�j�l���������� �]�� �>�Z�g�g�u�c��
�i�_�j�b�h�^���� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�c��1 �]�h�^�m���� �\�u�[�j�Z�g�� �^�e�y�� �k�]�e�Z�`�b�\�Z�g�b�y�� �\�h�a�f�h�`�g�u�o�� �d�h�e�_�[�Z�g�b�c���� �A�g�Z�q�_�g�b�y��
�k�j�_�^�g�_�\�a�\�_�r�_�g�g�u�o���i�j�h�p�_�g�l�g�u�o���k�l�Z�\�h�d���i�h���^�_�i�h�a�b�l�Z�f���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e������7. 

�L�Z�[�e�b�p�Z������. 
�K�j�_�^�g�_�\�a�\�_�r�_�g�g�u�_���i�j�h�p�_�g�l�g�u�_���k�l�Z�\�d�b���i�h���^�_�i�h�a�b�l�Z�f�����\������ 

�I�_�j�b�h�  ̂

�A�g�Z�q�_�g�b�_���k�j�_�^�g�_�\�a�\�_�r�_�g�g�h�c���i�j�h�p�_�g�l�g�h�c���k�l�Z�\�d�b���i�h���^�_�i�h�a�b�l�Z�f �k�j�h�d�h�f 

�^�h���������^�g�_�c �h�l���������^�g�y���^�h��
�������^�g�_�c 

�h�l���������^�g�y���^�h��
���������^�g�_�c 

�h�l�����������^�g�y���^�h�� 
�����]�h�^�Z 

�h�l�������]�h�^�Z���^�h��
�����e�_�l 

�k�\�u�r�_��������������������������
�����e�_�l 

�Z�i�j������ 9,72 10,40 10,60 10,69 9,41 11,08 

�f�Z�c������ 9,59 10,31 10,49 10,66 9,96 13,11 

�b�x�g������ 9,64 10,20 10,38 10,60 9,99 10,55 

�b�x�e������ 9,34 9,85 9,86 10,27 9,87 9,00 
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�I�_�j�b�h�  ̂

�A�g�Z�q�_�g�b�_���k�j�_�^�g�_�\�a�\�_�r�_�g�g�h�c���i�j�h�p�_�g�l�g�h�c���k�l�Z�\�d�b���i�h���^�_�i�h�a�b�l�Z�f �k�j�h�d�h�f 

�^�h���������^�g�_�c �h�l���������^�g�y���^�h��
�������^�g�_�c 

�h�l���������^�g�y���^�h��
���������^�g�_�c 

�h�l�����������^�g�y���^�h�� 
�����]�h�^�Z 

�h�l�������]�h�^�Z���^�h��
�����e�_�l 

�k�\�u�r�_��������������������������
�����e�_�l 

�Z�\�]������ 9,18 9,57 9,66 9,93 10,52 10,06 

�k�_�g������ 9,14 9,55 9,57 9,70 9,23 12,22 

�h�d�l������ 8,99 9,29 9,35 10,01 10,49 12,56 

�g�h�y������ 8,86 9,38 9,35 9,64 9,40 11,38 

�^�_�d������ 8,74 9,26 9,18 9,70 8,67 8,82 

�y�g�\������ 8,66 9,38 9,36 9,59 9,13 9,45 

�n�_�\������ 8,72 9,22 9,24 9,53 8,92 9,75 

�f�Z�j������ 8,75 9,24 9,12 9,12 8,52 9,12 

�F�_�^�b�Z�g�Z �a�Z���i�_�j�b�h�^ 8,93 9,38 9,36 9,70 9,32 10,31 

�B�k�l�h�q�g�b�d�������� www.cbr.ru. - �;�x�e�e�_�l�_�g�v���[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�d�b���‹����-5, 2017 �]�� 2�����J�Z�k�q�_�l�u���H�p�_�g�s�b�d�Z�� 

�M�q�b�l�u�\�Z�y�� �i�j�b�g�y�l�u�c�� �i�h�^�o�h�^�� �d �j�Z�k�q�_�l�m�� �k�j�h�d�Z�� �^�h�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �b��
�i�h�e�m�q�_�g�g�u�_ �\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �j�Z�k�q�_�l�h�\ �d�h�e�b�q�_�k�l�\�_�g�g�u�_ �a�g�Z�q�_�g�b�y�� �i�j�h�p�_�g�l�g�u�o �k�l�Z�\�h�d �i�h�� �\�d�e�Z�^�Z�f, �i�j�b��
�i�j�h�\�_�^�_�g�b�_ �g�Z�k�l�h�y�s�_�c�� �h�p�_�g�d�b�� �\�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �k�l�Z�\�d�b�� �^�b�k�d�h�g�l�Z�� �i�j�b�� �d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�_�� �^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c��
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�Z�k�v�� �f�_�^�b�Z�g�Z �\�u�[�h�j�d�b�� �k�l�Z�\�h�d�� �i�h�� �^�_�i�h�a�b�l�Z�f���� �j�Z�a�f�_�s�_�g�g�u�f�� �g�Z�� �k�j�h�d����
�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�c�� �k�j�h�d�m�� �^�h�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y�� �d�Z�`�^�h�c�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� �\�u�[�h�j�Z��
�k�l�Z�\�h�d�� �^�b�k�d�h�g�l�Z�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u�� �\�� �l�Z�[�e����38. �J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� �j�Z�k�q�_�l�Z�� �k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b��
�^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e������8. 

�L�Z�[�e�b�p�Z����8. 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���j�Z�k�q�_�l�Z���k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���^�_�[�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�^�_�[�b�l�h�j�Z 

�K�m�f�f�Z����          
�j�m�[�� 

�K�j�h�d��
�i�h�]�Z�r�_�g�b�y����

�^�g�_�c 

�K�l�Z�\�d�Z��
�^�b�k�d�h�g�l�Z������ �>�b�k�d�h�g�l���n�Z�d�l�h�j 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z
�g�g�Z�y��

�k�l�h�b�f�h�k�l�v�����j�m�[���� 

�:�]�Z�[�Z�[�y�g���=�j�Z�c�j���=�\�b�^�h�g�h�\�b�q 0,02 275 9,70 0,96573 0 

�D�h�f�n�h�j�l�g�u�c���^�h�f���H�H�H 59 788,17 275 9,70 0,96573 57 739 

�K�m�j�]�m�l�b�g�\�_�k�l�g�_�n�l�v���A�:�H 3 000,00 275 9,70 0,96573 2 897 

�L�x�f�_�g�v-�>�b�a�Z�b�g-�K�_�j�\�b�k���H�H�H 0,01 275 9,70 0,96573 0 

�W�d�k�i�_�j�l�g�u�c���p�_�g�l�j���K�L�D���H�H�H 30 000,00 275 9,70 0,96573 28 972 

�F�b�d�j�h�j�Z�c�h�g�����P�_�g�l�j�Z�e�v�g�u�c�� 22 498 412,00 275 9,70 0,96573 21 727 391 

�Q�d�Z�e�h�\�Z�������d�h�j�i�m�k���� 6 000,00 275 9,70 0,96573 5 794 

�B�l�h�]�h 21 822 793 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������J�Z�k�q�_�l�u���H�p�_�g�s�b�d�Z�� 

�B�l�h�]�h�\�h�_���a�g�Z�q�_�g�b�_���k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���k�h�k�l�Z�\�b�l�� 
21 822 793 �j�m�[�� 

�q�l�h���w�d�\�b�\�Z�e�_�g�l�g�h�����k���m�q�_�l�h�f���h�d�j�m�]�e�_�g�b�c�� 
21 823 �l�u�k�����j�m�[�� 

�A�g�Z�q�_�g�b�_���k�l�h�b�f�h�k�l�b���Z�d�l�b�\�Z�����i�j�b�g�b�f�Z�_�f�h�_���d���j�Z�k�q�_�l�m���± 21 823 �l�u�k�����j�m�[. 
�D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y���� 
�<���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���i�������I�;�M���������������d���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�f���\�e�h�`�_�g�b�y�f���h�l�g�h�k�y�l�k�y���� 

�x �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�_���b���f�m�g�b�p�b�i�Z�e�v�g�u�_���p�_�g�g�u�_���[�m�f�Z�]�b�� 
�x �p�_�g�g�u�_�� �[�m�f�Z�]�b�� �^�j�m�]�b�o�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c���� �\�� �d�h�l�h�j�u�o�� �^�Z�l�Z�� �b�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�u��

���h�[�e�b�]�Z�p�b�b���Z�d�p�b�h�g�_�j�g�u�o���h�[�s�_�k�l�\�����d�h�j�i�h�j�Z�l�b�\�g�u�_���\�_�d�k�_�e�y���b���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_���\�_�d�k�_�e�y������ 
�x �\�d�e�Z�^�u�� �\�� �m�k�l�Z�\�g�u�_�� ���k�d�e�Z�^�h�q�g�u�_���� �d�Z�i�b�l�Z�e�u�� �^�j�m�]�b�o�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c�� ���\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_�� �^�h�q�_�j�g�b�o�� �b��

�a�Z�\�b�k�b�f�u�o���o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�u�o���h�[�s�_�k�l�\������ 
�x �\�d�e�Z�^�u���i�h���^�h�]�h�\�h�j�m���i�j�h�k�l�h�]�h���l�h�\�Z�j�b�s�_�k�l�\�Z�����m���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b-�l�h�\�Z�j�b�s�Z������ 
�x �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�_���a�Z�c�f�u���^�j�m�]�b�f���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�f���� 
�x �^�_�i�h�a�b�l�g�u�_���\�d�e�Z�^�u���\���d�j�_�^�b�l�g�u�o���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�o���� 
�x �^�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�����i�j�b�h�[�j�_�l�_�g�g�Z�y���g�Z���h�k�g�h�\�Z�g�b�b���m�k�l�m�i�d�b���i�j�Z�\�Z���l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y���� 
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�D���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�f���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�f �\�e�h�`�_�g�b�y�f���h�l�g�h�k�y�l���\�e�h�`�_�g�b�y���\���^�_�i�h�a�b�l�u�����a�Z�c�f�u�����h�[�e�b�]�Z�p�b�b���b���^�j�m�]�b�_��
�p�_�g�g�u�_���[�m�f�Z�]�b�����k�j�h�d���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���d�h�l�h�j�u�o���g�_���i�j�_�\�u�r�Z�_�l���h�^�g�h�]�h���]�h�^�Z. 
�;�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�o�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o�� �\�e�h�`�_�g�b�c�� �H�[�s�_�k�l�\�Z��144 614 �l�u�k���� �j�m�[������ �q�l�h��
�k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��75,87 ���� �h�l�� �k�h�\�h�d�m�i�g�h�c�� �\�_�e�b�q�b�g�u�� �Z�d�l�b�\�h�\ ���\�Z�e�x�l�u�� �[�Z�e�Z�g�k�Z���� �H�[�s�_�k�l�\�Z���� �>�Z�g�g�u�_�� �h��
�h�k�g�h�\�g�u�o���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�o���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o���\�e�h�`�_�g�b�y�o���H�[�s�_�k�l�\�Z���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e������9. 

�L�Z�[�e�b�p�Z��39. 
�>�Z�g�g�u�_���h���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�o���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o���\�e�h�`�_�g�b�y�o 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���Z�d�l�b�\�Z �G�h�f�b�g�Z�e������������������������������
�j�m�[�� 

�I�j�h�p�_�g�l�u����
�h�l�j�Z�`�_�g�g�u�_���g�Z��

�[�Z�e�Z�g�k�_��������������������������
�j�m�[�� 

�>�Z�l�Z����������������������������
�\�u�^�Z�q�b����������������������������
�a�Z�c�f�Z 

�>�Z�l�Z���i�h�]�Z�r�_�g�b�y��
�a�Z�c�f�Z 

�I�j�h�p�_�g�l�g�Z�y��
�k�l�Z�\�d�Z������ 

�K�o�_�f�Z��
�i�h�]�Z�r�_�g�b�y 

�A�Z�c�f�����\�u�^�Z�g�g�u�c������������������������������������������������
�H�H�H���©�:�e�_�d�k�Z�g�^�j�b�y����-10�ª 3 600 000,00 77 434,08 31.12.2016 31.12.2017 1,00 

�i�h���h�d�h�g�q�Z�g�b�b��
�^�h�]�h�\�h�j�Z 

�a�Z�c�f�Z�� 

�A�Z�c�f�����\�u�^�Z�g�g�u�c������������������������������������������������
�H�H�H���©�R�Z�b�f�k�d�b�c���R�I�D���ª 

141 013 640,80 14 357 527,29 31.12.2016 31.12.2017 1,00 
�i�h���h�d�h�g�q�Z�g�b�b��

�^�h�]�h�\�h�j�Z��
�a�Z�c�f�Z�� 

�B�k�l�h�q�g�b�d����1. �>�Z�g�g�u�_�����i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�_���A�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f. 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �a�Z�c�f�h�\���� �i�h�� �d�h�l�h�j�u�f�� �i�j�h�p�_�g�l�u�� �m�i�e�Z�q�b�\�Z�x�l�k�y�� �_�^�b�g�h�\�j�_�f�_�g�g�h�� �k��
�i�h�]�Z�r�_�g�b�_�f���h�k�g�h�\�g�h�]�h���^�h�e�]�Z�����i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�k�y���g�Z���h�k�g�h�\�_���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b���\�b�^�Z�� 
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�aN  �± �g�h�f�b�g�Z�e���a�Z�c�f�Z�����j�m�[��; 

Pr - �k�m�f�f�Z���i�j�h�p�_�g�l�h�\�����h�l�j�Z�`�_�g�g�u�o���g�Z���[�Z�e�Z�g�k�_, �j�m�[��;  
pr  - �i�j�h�p�_�g�l�g�u�_���k�l�Z�\�d�b���i�h���a�Z�c�f�m; 

i  - �k�l�Z�\�d�Z���^�b�k�d�h�g�l�Z; 
t  �± �k�j�h�d���^�h���i�h�]�Z�r�_�g�b�y�����^�g�_�c�� 
�>�e�y�� �j�Z�k�q�_�l�Z�� �k�j�h�d�Z�� �^�h�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y�� �a�Z�c�f�h�\ �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�b�k�v�� �^�Z�g�g�u�_�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�_�� �H�[�s�_�k�l�\�h�f��
���l�Z�[�e���������������J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���j�Z�k�q�_�l�Z���k�j�h�d�Z���^�h���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���a�Z�c�f�Z �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e. 40. 

�L�Z�[�e�b�p�Z��40. 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���j�Z�k�q�_�l�Z���k�j�h�d�Z���^�h���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���a�Z�c�f�h�\ 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�Z�d�l�b�\�Z 

�>�Z�l�Z��                        
�h�p�_�g�d�b�� 

�>�Z�l�Z��                        
�i�h�]�Z�r�_�g�b�y���^�_�i�h�a�b�l�Z�� 

�K�j�h�d���^�h���i�h�]�Z�r�_�g�b�y����
�^�g�_�c 

�A�Z�c�f�����\�u�^�Z�g�g�u�c���H�H�H���©�:�e�_�d�k�Z�g�^�j�b�y����-10�ª 31.03.2017 31.12.2017 275 

�A�Z�c�f�����\�u�^�Z�g�g�u�c���H�H�H���©�R�Z�b�f�k�d�b�c���R�I�D���ª 31.03.2017 31.12.2017 275 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������J�Z�k�q�_�l�u���H�p�_�g�s�b�d�Z 

�I�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�c�� �h�p�_�g�d�b�� �k�l�Z�\�d�Z�� �^�b�k�d�h�g�l�Z�� �^�e�y�� �a�Z�c�f�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�y�e�Z�k�v�� �b�k�o�h�^�y�� �b�a�� �Z�g�Z�e�b�a�Z��
�\�u�[�h�j�d�b�� �k�j�_�^�g�_�\�a�\�_�r�_�g�g�u�o�� �i�j�h�p�_�g�l�g�u�o�� �k�l�Z�\�h�d�� �i�h �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�f �d�j�_�^�b�l�g�u�f�b�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�f�b��
�d�j�_�^�b�l�Z�f �g�_�n�b�g�Z�g�k�h�\�u�f �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�f �\���j�m�[�e�y�o �k���j�Z�a�e�b�q�g�u�f�b���k�j�h�d�Z�f�b���j�Z�a�f�_�s�_�g�b�y���� 
�:�g�Z�e�b�a�� �k�j�_�^�g�_�\�a�\�_�r�_�g�g�u�o�� �i�j�h�p�_�g�l�g�u�o�� �k�l�Z�\�h�d�� �i�h �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�f �d�j�_�^�b�l�g�u�f�b�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�f�b��
�d�j�_�^�b�l�Z�f �g�_�n�b�g�Z�g�k�h�\�u�f �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�f �\�� �j�m�[�e�y�o �k �j�Z�a�g�u�f�b�� �k�j�h�d�Z�f�b�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y�� �h�i�m�[�e�b�d�h�\�Z�g�g�u�o��
�;�Z�g�d�h�f �J�h�k�k�b�b���� �a�Z�� �i�_�j�b�h�^�� �k�� �Z�i�j�_�e�y�� ���������� �]���� �i�h�� �f�Z�j�l�� ���������� �]���� ���b�k�l�h�q�g�b�d�� �;�x�e�e�_�l�_�g�v�� �[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c��
�k�l�Z�l�b�k�l�b�d�Z���‹������- �����P�;���J�N���������������]���� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g���\ �l�Z�[�e����41.  

�L�Z�[�e�b�p�Z 41. 
�K�j�_�^�g�_�\�a�\�_�r�_�g�g�u�_���i�j�h�p�_�g�l�g�u�_���k�l�Z�\�d�b���i�h���d�j�_�^�b�l�Z�f�������� 

�I�_�j�b�h�  ̂

�A�g�Z�q�_�g�b�_���k�j�_�^�g�_�\�a�\�_�r�_�g�g�h�c���i�j�h�p�_�g�l�g�h�c���k�l�Z�\�d�b���i�h���d�j�_�^�b�l�Z�f�� 
�g�_�n�b�g�Z�g�k�h�\�u�f���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�f �k�j�h�d�h�f 

�^�h���������^�g�_�c �h�l���������^�g�y���^�h��������
�^�g�_�c 

�h�l���������^�g�y���^�h��
���������^�g�_�c 

�h�l�����������^�g�y���^�h��
�����]�h�^�Z 

�h�l�������]�h�^�Z �^�h��
�����e�_�l 

�k�\�u�r�_��������������������������
�����e�_�l 

�Z�i�j������ 11,86 13,83 14,87 14,06 13,93 13,77 

�f�Z�c������ 11,77 13,64 14,68 14,37 13,81 14,33 

�b�x�g������ 11,41 13,69 14,44 13,95 13,68 13,65 

�b�x�e������ 11,04 13,41 13,82 13,43 13,27 12,59 

�Z�\�]������ 10,89 13,56 13,95 13,31 13,01 12,94 
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�I�_�j�b�h�  ̂

�A�g�Z�q�_�g�b�_���k�j�_�^�g�_�\�a�\�_�r�_�g�g�h�c���i�j�h�p�_�g�l�g�h�c���k�l�Z�\�d�b���i�h���d�j�_�^�b�l�Z�f�� 
�g�_�n�b�g�Z�g�k�h�\�u�f���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�f �k�j�h�d�h�f 

�^�h���������^�g�_�c �h�l���������^�g�y���^�h��������
�^�g�_�c 

�h�l���������^�g�y���^�h��
���������^�g�_�c 

�h�l�����������^�g�y���^�h��
�����]�h�^�Z 

�h�l�������]�h�^�Z �^�h��
�����e�_�l 

�k�\�u�r�_��������������������������
�����e�_�l 

�k�_�g������ 10,71 13,08 13,69 13,27 12,77 12,73 

�h�d�l������ 10,65 12,81 13,69 13,09 11,66 12,44 

�g�h�y������ 10,55 12,85 13,61 12,63 11,73 11,91 

�^�_�d������ 11,28 12,29 13,35 12,30 11,40 12,11 

�y�g�\������ 10,49 12,18 12,48 12,57 11,86 12,99 

�n�_�\������ 10,58 11,87 13,25 12,01 11,73 11,60 

�f�Z�j������ 10,41 12,23 12,80 11,92 11,27 11,78 

�F�_�^�b�Z�g�Z���a�Z���i�_�j�b�h�^ 10,80 12,97 13,69 13,18 12,32 12,66 

�B�k�l�h�q�g�b�d����������www.cbr.ru�������;�x�e�e�_�l�_�g�b���[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�d�b���‹��1-5, 2017 �]����. 

�< �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �k�l�Z�\�d�b �^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y �[�m�^�_�l�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�h�� �a�g�Z�q�_�g�b�_�� �f�_�^�b�Z�g�u�� �k�j�_�^�g�_�\�a�\�_�r�_�g�g�u�o 
�i�j�h�p�_�g�l�g�u�o �k�l�Z�\�h�d�� �i�h �d�j�_�^�b�l�Z�f �\�� �j�m�[�e�y�o �k�j�h�d�h�f �i�h�]�Z�r�_�g�b�y���� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�f�� �k�j�h�d�m�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y��
�a�Z�c�f�Z. �J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���j�Z�k�q�_�l�Z���k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���a�Z�c�f�h�\ �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e������2. 

�L�Z�[�e�b�p�Z��42. 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b���k�l�h�b�f�h�k�l�b���a�Z�c�f�h�\ 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���Z�d�l�b�\�Z �G�h�f�b�g�Z�e,        
�j�m�[�� 

�I�j�h�p�_�g�l�u����
�h�l�j�Z�`�_�g�g�u�_���g�Z��
�[�Z�e�Z�g�k�_�����j�m�[�� 

�K�l�Z�\�d�Z��
�i�j�h�p�_�g�l�Z���i�h����
�^�_�i�h�a�b�l�m������ 

�K�j�h�d���^�h��
�i�h�]�Z�r�_�g�b�y��
�a�Z�c�f�Z�����^�g�_�c 

�K�l�Z�\�d�Z��
�^�b�k�d�h�g�l�Z������ 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z
�g�g�Z�y��

�k�l�h�b�f�h�k�l�v����
�j�m�[�� 

�A�Z�c�f�����\�u�^�Z�g�g�u�c���H�H�H��
�©�:�e�_�d�k�Z�g�^�j�b�y����-10�ª 3 600 000,00 77 434,08 1,00 275 13,18 3 374 620 

�A�Z�c�f�����\�u�^�Z�g�g�u�c���H�H�H��
�©�R�Z�b�f�k�d�b�c���R�I�D���ª 141 013 640,80 14 357 527,29 1,00 275 13,18 142 501 235 

�B�l�h�]�h 145 875 855 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������J�Z�k�q�_�l�u���H�p�_�g�s�b�d�Z 

�B�l�h�]�h�\�h�_���a�g�Z�q�_�g�b�_���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�o���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o���\�e�h�`�_�g�b�c���H�[�s�_�k�l�\�Z���k�h�k�l�Z�\�b�l: 
145 875 855 �j�m�[�� 

�q�l�h���w�d�\�b�\�Z�e�_�g�l�g�h�����k���m�q�_�l�h�f���h�d�j�m�]�e�_�g�b�c�� 
145 876 �l�u�k�����j�m�[�� 

�A�g�Z�q�_�g�b�_���k�l�h�b�f�h�k�l�b���Z�d�l�b�\�Z�����i�j�b�g�b�f�Z�_�f�h�_���d���j�Z�k�q�_�l�m���± 145 876 �l�u�k�����j�m�[. 
�>�_�g�_�`�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z 
�<�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �^�_�g�_�`�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\�� �\�� �[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�f�� �[�Z�e�Z�g�k�_�� �i�h�d�Z�a�u�\�Z�x�l�k�y�� �h�[�s�b�_�� �k�m�f�f�u�� �^�_�g�_�`�g�u�o��
�k�j�_�^�k�l�\���� �g�Z�o�h�^�y�s�b�o�k�y�� �i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �^�Z�l�m�� �k�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�y�� �h�l�q�_�l�g�h�k�l�b�� �\�� �d�Z�k�k�_�� ���k�q�_�l�� ������ �³�D�Z�k�k�Z�´������ �g�Z��
�j�Z�k�q�_�l�g�u�o�� ���k�q�_�l�� ������ �³�J�Z�k�q�_�l�g�u�_�� �k�q�_�l�Z�´���� �b�� �b�g�u�o�� �k�q�_�l�Z�o�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�� �\�� �[�Z�g�d�Z�o�� ���k�q�_�l�� ������ �³�<�Z�e�x�l�g�u�_��
�k�q�_�l�Z�´�����k�q�_�l���������³�K�i�_�p�b�Z�e�v�g�u�_���k�q�_�l�Z���\���[�Z�g�d�_�´���b �k�q�_�l���������³�I�_�j�_�\�h�^�u���\���i�m�l�b�´������ 
�;�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y�����m�q�_�l�g�Z�y�����k�l�h�b�f�h�k�l�v���^�Z�g�g�h�]�h���\�b�^�Z���Z�d�l�b�\�Z���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��3 �l�u�k�����j�m�[�����M�^�_�e�v�g�u�c���\�_�k���^�Z�g�g�h�]�h��
�Z�d�l�b�\�Z�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��0,0015 ���� �h�l�� �h�[�s�_�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �Z�d�l�b�\�h�\���� �>�Z�g�g�u�c�� �Z�d�l�b�\�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �Z�[�k�h�e�x�l�g�h��
�e�b�d�\�b�^�g�u�f���b���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�_���g�_���i�h�^�e�_�`�b�l. 
�A�g�Z�q�_�g�b�_���k�l�h�b�f�h�k�l�b���Z�d�l�b�\�Z�����i�j�b�g�b�f�Z�_�f�h�_���d���j�Z�k�q�_�l�m���± 3  �l�u�k�����j�m�[.  
�I�j�h�q�b�_���h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u 
�I�h�^�� �i�j�h�q�b�f�b�� �h�[�h�j�h�l�g�u�f�b�� �Z�d�l�b�\�Z�f�b�� �i�h�g�b�f�Z�x�l�� �\�_�e�b�q�b�g�m�� �Z�d�l�b�\�h�\���� �g�_�� �g�Z�r�_�^�r�b�o�� �h�l�j�Z�`�_�g�b�_�� �i�h��
�i�j�_�^�u�^�m�s�b�f���k�l�Z�l�v�y�f���h�[�h�j�h�l�g�u�o���Z�d�l�b�\�h�\. 
�<���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���^�Z�g�g�u�f�b���[�Z�e�Z�g�k�Z�����H�[�s�_�k�l�\�h���g�_���b�f�_�_�l���^�Z�g�g�h�]�h���\�b�^�Z���Z�d�l�b�\�Z�� 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���j�Z�k�q�_�l�Z���k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�c �k�l�h�b�f�h�k�l�b���Z�d�l�b�\�h�\���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e. 43. 

�L�Z�[�e�b�p�Z��43. 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���j�Z�k�q�_�l�Z���k�l�h�b�f�h�k�l�b���Z�d�l�b�\�h�\ 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y �;�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v�� 
�l�u�k�����j�m�[�� 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v����
�l�u�k�����j�m�[�� 

�G�_�f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�_���Z�d�l�b�\�u 0 0 

�H�k�g�h�\�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z 0 0 

�G�_�a�Z�\�_�j�r�_�g�g�h�_���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h 0 0 
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�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y �;�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v�� 
�l�u�k�����j�m�[�� 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v����
�l�u�k�����j�m�[�� 

�>�h�o�h�^�g�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y���\���f�Z�l�����p�_�g�g�h�k�l�b�� 0 0 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y 0 0 

�H�l�e�h�`�_�g�g�u�_���g�Z�e�h�]�h�\�u�_���Z�d�l�b�\�u 258 258 

�I�j�h�q�b�_���\�g�_�h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u 0 0 

�A�Z�i�Z�k�u 0 0 

�G�>�K���i�h���i�j�b�h�[�j�_�l�_�g�g�u�f���p�_�g�g�h�k�l�y�f 0 0 

�>�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�����q�_�j�_�a���������f�_�k�y�p�_�\�� 0 0 

�>�_�[�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�����^�h���������f�_�k�y�p�_�\�� 45 730 21 823 

�D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_���\�e�h�`�_�g�b�y 144 614 145 876 

�>�_�g�_�`�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z 3 3 

�I�j�h�q�b�_���h�[�h�j�h�l�g�u�_���Z�d�l�b�\�u 0 0 

�B�l�h�]�h���Z�d�l�b�\�u�����i�j�b�g�b�f�Z�_�f�u�_���d���j�Z�k�q�_�l�m 190 605 167 960 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������J�Z�k�q�_�l�u���H�p�_�g�s�b�d�Z�� 
 

6.1.�������J�Z�k�q�_�l���k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\ 

�D���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�f���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���h�l�g�h�k�y�l�k�y�� 
�x �^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� 
�x �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� 

�A�Z�z�f�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z�����^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���� 
�<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �I�;�M�� �������������� �h�k�g�h�\�g�Z�y�� �k�m�f�f�Z�� �^�h�e�]�Z�� �i�h�� �i�h�e�m�q�_�g�g�h�f�m�� �a�Z�c�f�m�� �b�� ���b�e�b���� �d�j�_�^�b�l�m��
�m�q�b�l�u�\�Z�_�l�k�y���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�_�c���a�Z�_�f�s�b�d�h�f���\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���m�k�e�h�\�b�y�f�b���^�h�]�h�\�h�j�Z���a�Z�c�f�Z���b�e�b���d�j�_�^�b�l�g�h�]�h��
�^�h�]�h�\�h�j�Z���� �>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x�� �k�q�b�l�Z�_�l�k�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� �i�h�� �i�h�e�m�q�_�g�g�u�f�� �a�Z�c�f�Z�f�� �b��
�d�j�_�^�b�l�Z�f�����k�j�h�d���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���d�h�l�h�j�h�c���i�h���m�k�e�h�\�b�y�f���^�h�]�h�\�h�j�Z���i�j�_�\�u�r�Z�_�l���������f�_�k�y�p�_�\���� 
�I�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���^�Z�l�m���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g�d�b���m���H�[�s�_�k�l�\�Z���h�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l���i�Z�k�k�b�\�u���^�Z�g�g�h�]�h���\�b�^�Z���� 
�I�j�h�q�b�_���^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_ �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� 
�I�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���^�Z�l�m���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g�d�b���m���H�[�s�_�k�l�\�Z���h�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l���i�Z�k�k�b�\�u���^�Z�g�g�h�]�h���\�b�^�Z���� 
�H�l�e�h�`�_�g�g�u�_���g�Z�e�h�]�h�\�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� 
�<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �I�j�b�d�Z�a�h�f�� �F�b�g�n�b�g�Z�� �J�N�� �‹���� �g���� �N�D�P�;�� �J�N�� �‹����-�����i�a�� �h�l�� ���������������������� �]���� ���H�[��
�m�l�\�_�j�`�^�_�g�b�b�� �i�h�j�y�^�d�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �q�b�k�l�u�o�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �Z�d�p�b�h�g�_�j�g�u�o�� �h�[�s�_�k�l�\������ �d�� �i�j�h�q�b�f�� �^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�f��
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�f���h�l�g�h�k�y�l�k�y���l�Z�d���`�_���b���h�l�e�h�`�_�g�g�u�_���g�Z�e�h�]�h�\�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���� 
�<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �I�;�M�� �������������� �i�h�^�� �h�l�e�h�`�_�g�g�u�f�� �g�Z�e�h�]�h�\�u�f�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�h�f�� �i�h�g�b�f�Z�_�l�k�y�� �l�Z�� �q�Z�k�l�v��
�h�l�e�h�`�_�g�g�h�]�h�� �g�Z�e�h�]�Z�� �g�Z�� �i�j�b�[�u�e�v���� �d�h�l�h�j�Z�y�� �^�h�e�`�g�Z�� �i�j�b�\�_�k�l�b���d�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�x�� �g�Z�e�h�]�Z�� �g�Z�� �i�j�b�[�u�e�v����
�i�h�^�e�_�`�Z�s�_�]�h���m�i�e�Z�l�_���\���[�x�^�`�_�l���\���k�e�_�^�m�x�s�_�f���a�Z���h�l�q�_�l�g�u�f���b�e�b���\���i�h�k�e�_�^�m�x�s�b�o���h�l�q�_�l�g�u�o���i�_�j�b�h�^�Z�o���� 
�I�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���^�Z�l�m���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g�d�b���m���H�[�s�_�k�l�\�Z���h�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l���i�Z�k�k�b�\�u���^�Z�g�g�h�]�h���\�b�^�Z���� 
�A�Z�_�f�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z�����d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���� 
�<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �I�;�M�� �������������� �h�k�g�h�\�g�Z�y�� �k�m�f�f�Z�� �^�h�e�]�Z�� �i�h�� �i�h�e�m�q�_�g�g�h�f�m�� �a�Z�c�f�m�� �b�� ���b�e�b���� �d�j�_�^�b�l�m��
�m�q�b�l�u�\�Z�_�l�k�y���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�_�c���a�Z�_�f�s�b�d�h�f���\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���m�k�e�h�\�b�y�f�b���^�h�]�h�\�h�j�Z���a�Z�c�f�Z���b�e�b���d�j�_�^�b�l�g�h�]�h��
�^�h�]�h�\�h�j�Z�� �D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�x�� �k�q�b�l�Z�_�l�k�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� �i�h�� �i�h�e�m�q�_�g�g�u�f�� �a�Z�c�f�Z�f�� �b��
�d�j�_�^�b�l�Z�f�����k�j�h�d���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���d�h�l�h�j�h�c���k�h�]�e�Z�k�g�h���m�k�e�h�\�b�y�f���^�h�]�h�\�h�j�Z���g�_���i�j�_�\�u�r�Z�_�l���������f�_�k�y�p�_�\�� 
�I�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x �g�Z���^�Z�l�m���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g�d�b���m���H�[�s�_�k�l�\�Z���h�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l���i�Z�k�k�b�\�u���^�Z�g�g�h�]�h���\�b�^�Z���� 
�D�j�_�^�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� 
�D�j�_�^�b�l�h�j�k�d�Z�y�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v�� �± �^�_�g�_�`�g�u�_�� �k�j�_�^�k�l�\�Z�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���� �i�h�^�e�_�`�Z�s�b�_�� �m�i�e�Z�l�_��
�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�f���x�j�b�^�b�q�_�k�d�b�f���b�e�b���n�b�a�b�q�_�k�d�b�f���e�b�p�Z�f���� 
�;�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y�� ���m�q�_�l�g�Z�y���� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �^�Z�g�g�h�]�h�� �\�b�^�Z�� �i�Z�k�k�b�\�Z�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��4 019 �l�u�k���� �j�m�[���� �>�h�e�y�� �^�Z�g�g�h�]�h��
�\�b�^�Z���i�Z�k�k�b�\�Z���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l����,11�����h�l���\�_�e�b�q�b�g�u���b�k�l�h�q�g�b�d�h�\���n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�y���Z�d�l�b�\�h�\���H�[�s�_�k�l�\�Z���� 
�B�k�o�h�^�y�� �b�a�� �b�f�_�x�s�_�c�k�y�� �m�� �H�p�_�g�s�b�d�Z�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�� �k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b��
�d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���i�j�h�b�a�\�h�^�b�e�Z�k�v���k���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b���\�b�^�Z�� 

);;(* pti�DNC �d�a�d�a� , 
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�]�^�_ 

�d�aN  �± �[�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b; 

);;( pti�D - �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y�����j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�_�f�u�c���d�Z�d���n�m�g�d�p�b�y���h�l���k�l�Z�\�d�b���^�b�k�d�h�g�l�Z�����k�j�h�d�Z��
�^�h���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���b���\�Z�j�b�Z�g�l�Z���i�h�]�Z�r�_�g�b�y�����j�Z�\�g�h�f�_�j�g�h���b�e�b���h�^�g�h�c���k�m�f�f�h�c���� 
�I�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�c�� �h�p�_�g�d�b�� �j�Z�k�q�_�l�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�Z�� �^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �^�e�y�� �d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c 
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�e�k�y���d�Z�d���^�e�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���i�h�]�Z�r�Z�_�f�h�c���j�Z�\�g�h�f�_�j�g�h���\���l�_�q�_�g�b�_ �i�_�j�b�h�^�Z���� 

5,0)*365/()1(
1

);;(
ti

ptiK
��

� , 

�]�^�_: 
i  - �a�g�Z�q�_�g�b�_���k�l�Z�\�d�b���^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y�����g�h�j�f�Z���^�b�k�d�h�g�l�Z���� 
t  �± �k�j�h�d���^�h���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�����^�g�_�c�� 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���j�Z�k�q�_�l�Z���k�j�h�d�h�\���^�h���i�h�]�Z�r�_�g�b�y���d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e������4. 

�L�Z�[�e�b�p�Z��44. 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���j�Z�k�q�_�l�Z���k�j�h�d�Z���^�h���i�h�]�Z�r�_�g�b�y�� 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�Z�d�l�b�\�Z 

�>�Z�l�Z��                        
�h�p�_�g�d�b�� 

�>�Z�l�Z��                        
�i�h�]�Z�r�_�g�b�y�� 

�K�j�h�d���^�h���i�h�]�Z�r�_�g�b�y����
�^�g�_�c 

�:�\�Z�e�h�g���������M�D���H�H�H�� 31.03.2017 31.12.2017 275 

�D�Z�i�k�l�j�h�c�k�_�j�\�b�k���H�H�H 31.03.2017 31.12.2017 275 

�J�b�n�_�c���H�H�H 31.03.2017 31.12.2017 275 

�K�D�;���D�h�g�l�m�j 31.03.2017 31.12.2017 275 

�K�K�L 31.03.2017 31.12.2017 275 

�K�m�j�]�m�l�b�g�\�_�k�l�g�_�n�l�v���A�:�H 31.03.2017 31.12.2017 275 

�L�x�f�_�g�v-�>�b�a�Z�b�g-�K�_�j�\�b�k 31.03.2017 31.12.2017 275 

�M�j�Z�e�]�Z�a�k�l�j�h�c 31.03.2017 31.12.2017 275 

�M�N�D���i�h���g�Z�e�h�]�Z�f���b���k�[�h�j�Z�f 31.03.2017 31.12.2017 275 

�N�b�a�b�q�_�k�d�b�_���e�b�p�Z 31.03.2017 31.12.2017 275 
�B�k�l�h�q�g�b�d�����������J�Z�k�q�_�l�u���H�p�_�g�s�b�d�Z 

�>�e�y�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �k�l�Z�\�d�b�� �^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y���� �H�p�_�g�s�b�d�h�f�� �i�j�h�Z�g�Z�e�b�a�b�j�h�\�Z�g�u�� �k�j�_�^�g�_�\�a�\�_�r�_�g�g�u�_��
�i�j�h�p�_�g�l�g�u�_�� �k�l�Z�\�d�b�� �i�h�� �^�_�i�h�a�b�l�Z�f�� �\�� �j�m�[�e�y�o�� �k�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�f�b�� �k�j�h�d�Z�f�b�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y ���b�k�l�h�q�g�b�d�� �± 
�©�;�x�e�e�_�l�_�g�v���[�Z�g�d�h�\�k�d�h�c���k�l�Z�l�b�k�l�b�d�b�ª���‹����-5, 201�����]��). �I�j�b���i�j�h�\�_�^�_�g�b�b���g�Z�k�l�h�y�s�_�c���h�p�_�g�d�b���\���d�Z�q�_�k�l�\�_��
�j�_�l�j�h�k�i�_�d�l�b�\�g�h�]�h���i�_�j�b�h�^�Z���Z�g�Z�e�b�a�Z���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�e�k�y���i�_�j�b�h�^���k���Z�i�j�_�e�y 2016 �]�����i�h���f�Z�j�l���������� �]�� �>�Z�g�g�u�c��
�i�_�j�b�h�^���� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�c�� ���� �]�h�^�m���� �\�u�[�j�Z�g�� �^�e�y�� �k�]�e�Z�`�b�\�Z�g�b�y�� �\�h�a�f�h�`�g�u�o�� �d�h�e�_�[�Z�g�b�c���� �A�g�Z�q�_�g�b�y��
�k�j�_�^�g�_�\�a�\�_�r�_�g�g�u�o���i�j�h�p�_�g�l�g�u�o���k�l�Z�\�h�d���i�h���^�_�i�h�a�b�l�Z�f���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e������7. 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� �j�Z�k�q�_�l�Z�� �d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c�� �a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b�� �f�_�l�h�^�h�f�� �^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �[�m�^�m�s�b�o�� �^�h�o�h�^�h�\��
�i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e������5. 

�L�Z�[�e�b�p�Z��45. 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���j�Z�k�q�_�l�Z���d�j�_�^�b�l�h�j�k�d�h�c���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b���f�_�l�h�^�h�f���^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y���[�m�^�m�s�b�o���^�h�o�h�^�h�\�� 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_��
�d�j�_�^�b�l�h�j�Z 

�K�m�f�f�Z��
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b����

�j�m�[�� 

�K�j�h�d���^�h��
�i�h�]�Z�r�_�g�b�y�����^�g�_�c 

�K�l�Z�\�d�Z��
�^�b�k�d�h�g�l�Z������ 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l��
�^�b�k�d�h�g�l�b�j�h��

�\ �Z�g�b�y 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g
�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v��

�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b������
�j�m�[�� 

�:�\�Z�e�h�g���������M�D���H�H�H�� 165 959,80 275 9,70 0,96573 160 272 

�D�Z�i�k�l�j�h�c�k�_�j�\�b�k���H�H�H 17 852,40 275 9,70 0,96573 17 241 

�J�b�n�_�c���H�H�H 0,02 275 9,70 0,96573 0 

�K�D�;���D�h�g�l�m�j 1 800,00 275 9,70 0,96573 1 738 

�K�K�L 1 500 000,00 275 9,70 0,96573 1 448 595 

�K�m�j�]�m�l�b�g�\�_�k�l�g�_�n�l�v���A�:�H 200,00 275 9,70 0,96573 193 

�L�x�f�_�g�v-�>�b�a�Z�b�g-�K�_�j�\�b�k 730 117,26 275 9,70 0,96573 705 096 

�M�j�Z�e�]�Z�a�k�l�j�h�c 39 980,76 275 9,70 0,96573 38 611 

�M�N�D���i�h���g�Z�e�h�]�Z�f���b���k�[�h�j�Z�f 18 918,00 275 9,70 0,96573 18 270 
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�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_��
�d�j�_�^�b�l�h�j�Z 

�K�m�f�f�Z��
�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b����

�j�m�[�� 

�K�j�h�d���^�h��
�i�h�]�Z�r�_�g�b�y�����^�g�_�c 

�K�l�Z�\�d�Z��
�^�b�k�d�h�g�l�Z������ 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l��
�^�b�k�d�h�g�l�b�j�h��

�\ �Z�g�b�y 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g
�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v��

�a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�b������
�j�m�[�� 

�N�b�a�b�q�_�k�d�b�_���e�b�p�Z 1 544 194,39 275 9,70 0,96573 1 491 275 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������J�Z�k�q�_�l�u���H�p�_�g�s�b�d�Z 

�B�l�h�]�h�\�h�_���a�g�Z�q�_�g�b�_���k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���k�h�k�l�Z�\�b�l�� 
3 881 291 �j�m�[�� 

�q�l�h���w�d�\�b�\�Z�e�_�g�l�g�h�����k���m�q�_�l�h�f���h�d�j�m�]�e�_�g�b�c�� 
3 881 �l�u�k�����j�m�[�� 

�A�g�Z�q�_�g�b�_���k�l�h�b�f�h�k�l�b���i�Z�k�k�b�\�Z�����i�j�b�g�b�f�Z�_�f�h�_���d���j�Z�k�q�_�l�m���± 3 881 �l�u�k�����j�m�[. 
�>�h�o�h�^�u���[�m�^�m�s�b�o���i�_�j�b�h�^�h�\. 
�I�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���^�Z�l�m���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g�d�b���m���H�[�s�_�k�l�\�Z���h�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l���^�h�o�h�^�u���[�m�^�m�s�b�o���i�_�j�b�h�^�h�\���� 
�H�p�_�g�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z. 
�I�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �^�Z�l�m�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �h�p�_�g�d�b�� �m�� �H�[�s�_�k�l�\�Z�� �h�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l�� �h�p�_�g�h�q�g�u�_��
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���� 
�I�j�h�q�b�_���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_ �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� 
�I�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �^�Z�l�m�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �h�p�_�g�d�b�� �m�� �H�[�s�_�k�l�\�Z�� �h�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l�� �i�j�h�q�b�_�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_ 
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� �j�Z�k�q�_�l�Z�� �k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�� �H�[�s�_�k�l�\�Z�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u�� �\��               
�l�Z�[�e����46.  

�L�Z�[�e�b�p�Z��46. 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���j�Z�k�q�_�l�Z���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\ 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y �;�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���� 
�l�u�k�����j�m�[�� 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v�����l�u�k�����j�m�[�� 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���a�Z�_�f�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z 0 0 

�H�l�e�h�`�_�g�g�u�_���g�Z�e�h�]�h�\�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z 0 0 

�I�j�h�q�b�_���^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z 0 0 

�D�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���a�Z�_�f�g�u�_���k�j�_�^�k�l�\�Z 0 0 

�D�j�_�^�b�l�h�j�k�d�Z�y���a�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v 4 019 3 881 

�A�Z�^�h�e�`�_�g�g�h�k�l�v���m�q�Z�k�l�g�b�d�Z�f���i�h���\�u�i�e�Z�l�_���^�h�o�h�^�h�\ 0 0 

�>�h�o�h�^�u���[�m�^�m�s�b�o���i�_�j�b�h�^�h�\ 0 0 

�H�p�_�g�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� 0 0 

�I�j�h�q�b�_���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z 0 0 

�B�l�h�]�h���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�����i�j�b�g�b�f�Z�_�f�u�_���d���j�Z�k�q�_�l�m 4 019 3 881 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������J�Z�k�q�_�l�u���H�p�_�g�s�b�d�Z�� 
 

 

6.1.5�����J�Z�k�q�_�l���b�l�h�]�h�\�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b 

�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���j�Z�k�q�_�l�Z���k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���q�b�k�l�u�o���Z�d�l�b�\�h�\���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e����47. 
�L�Z�[�e�b�p�Z��47. 

�J�Z�k�q�_�l���k�l�h�b�f�h�k�l�b���k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�o���q�b�k�l�u�o���Z�d�l�b�\�h�\�����l�u�k�����j�m�[�� 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c �;�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v �K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y����
�k�l�h�b�f�h�k�l�v 

   
�<�k�_�]�h���Z�d�l�b�\�u 190 605 167 960 

   

�<�k�_�]�h���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z 4 019 3 881 

   

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���q�b�k�l�u�o���Z�d�l�b�\�h�\  164 079 
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�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c �;�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v �K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y����
�k�l�h�b�f�h�k�l�v 

�K�l�h�b�f�h�k�l�v �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z�����g�Z���d�h�g�l�j�h�e�v�g�h�f��
�b���e�b�d�\�b�^�g�h�f���m�j�h�\�g�_�����l�u�k�����j�m�[��  164 079 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����J�Z�k�q�_�l���H�p�_�g�s�b�d�Z�� 

�J�Z�k�q�_�l �k�l�h�b�f�h�k�l�b ���� ���h�^�g�h�c���� �h�[�u�d�g�h�\�_�g�g�h�c�� �b�f�_�g�g�h�c�� �[�_�a�^�h�d�m�f�_�g�l�Z�j�g�h�c�� �Z�d�p�b�b�� �A�Z�d�j�u�l�h�]�h��
�Z�d�p�b�h�g�_�j�g�h�]�h���h�[�s�_�k�l�\�Z���©�Q�d�Z�e�h�\�Z�����ª���\���k�h�k�l�Z�\�_�������������i�Z�d�_�l�Z�����]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c���j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�h�g�g�u�c �‹��
1-01-11137-�D���h�l���������f�Z�y�������������]�h�^�Z) �i�j�h�b�a�\�h�^�b�e�k�y���g�Z���h�k�g�h�\�_���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b���\�b�^�Z: 

)1(*)1(
1

*100 �e�D�: �D�D
N

�K�K ����� , 

�]�^�_�� 

100�K  - �k�l�h�b�f�h�k�l�v�������������i�Z�d�_�l�Z���Z�d�p�b�c; 

N  - �h�[�s�_�_���d�h�e�b�q�_�k�l�\�h���Z�d�p�b�c; 

�d�D  - �i�h�i�j�Z�\�d�Z���a�Z���g�_�d�h�g�l�j�h�e�v�g�u�c���o�Z�j�Z�d�l�_�j���i�Z�d�_�l�Z; 

�e�D  - �i�h�i�j�Z�\�d�Z���a�Z���g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� 

�M�q�_�l���� �i�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �j�Z�k�q�_�l�h�\���� �k�d�b�^�h�d�� �a�Z�� �g�_�d�h�g�l�j�h�e�v�g�u�c�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�� �^�h�e�b �b�� �g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x��
�e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v���h�[�m�k�e�Z�\�e�b�\�Z�_�l�k�y���k�e�_�^�m�x�s�b�f�b���n�Z�d�l�h�j�Z�f�b�� 
�������N�Z�d�l�h�j�u�����\�e�b�y�x�s�b�_���g�Z���\�_�e�b�q�b�g�m���k�d�b�^�d�b�����i�h�i�j�Z�\�d�b�����a�Z���g�_�d�h�g�l�j�h�e�v�g�u�c���o�Z�j�Z�d�l�_�j���^�h�e�b�� 

�x �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�_�� �a�Z�d�h�g�Z�f�b�� �i�j�Z�\�Z�� �m�q�Z�k�l�g�b�d�h�\���� �f�_�g�y�x�s�b�_�k�y�� �\�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �h�l�� �j�Z�a�f�_�j�Z�� �^�h�e�b, 
�g�Z�o�h�^�y�s�_�c�k�y���\���b�o���j�Z�k�i�h�j�y�`�_�g�b�b���� 

�x �i�h�j�y�^�h�d���]�h�e�h�k�h�\�Z�g�b�y���b���i�j�b�g�y�l�b�y���j�_�r�_�g�b�c���\���^�Z�g�g�h�c���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b���� 
�x �w�n�n�_�d�l�� �j�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� ���g�Z�i�j�b�f�_�j���� �i�j�b�� �i�j�h�q�b�o���j�Z�\�g�u�o�� �m�k�e�h�\�b�y�o�� �q�_�f�� �\�u�r�_��

�k�l�_�i�_�g�v���d�h�g�p�_�g�l�j�Z�p�b�b���m�k�l�Z�\�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�Z�����l�_�f���\�u�r�_���k�l�_�i�_�g�v���d�h�g�l�j�h�e�y���� 
�������N�Z�d�l�h�j�u�����\�e�b�y�x�s�b�_���g�Z���\�_�e�b�q�b�g�m���k�d�b�^�d�b�����i�h�i�j�Z�\�d�b�����g�Z���g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� 
�K�m�s�_�k�l�\�m�x�l�� �^�\�_�� �h�k�g�h�\�g�u�_�� �]�j�m�i�i�u�� �n�Z�d�l�h�j�h�\���� �m�\�_�e�b�q�b�\�Z�x�s�b�_�� �b�� �m�f�_�g�v�r�Z�x�s�b�_�� �j�Z�a�f�_�j�� �^�Z�g�g�h�c��
�k�d�b�^�d�b�����i�h�i�j�Z�\�d�b������ 
�I�_�j�\�Z�y���]�j�m�i�i�Z���n�Z�d�l�h�j�h�\�����m�\�_�e�b�q�b�\�Z�x�s�Z�y���j�Z�a�f�_�j���k�d�b�^�d�b�����\�d�e�x�q�Z�_�l�� 

�x �g�b�a�d�b�_���^�b�\�b�^�_�g�^�u���b�e�b���g�_�\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v���b�o���\�u�i�e�Z�l�b�l�v�� 
�x �g�_�[�e�Z�]�h�i�j�b�y�l�g�u�_���i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�u���i�j�h�^�Z�`�b���q�Z�k�l�b���d�h�f�i�Z�g�b�b���b�e�b���_�_���k�Z�f�h�c�� 
�x �h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�y���g�Z���h�i�_�j�Z�p�b�b���k���Z�d�p�b�y�f�b ���^�h�e�y�f�b��. 

�D�h���\�l�h�j�h�c �]�j�m�i�i�_���n�Z�d�l�h�j�h�\�����k�g�b�`�Z�x�s�b�o���j�Z�a�f�_�j���k�d�b�^�d�b�����h�l�g�h�k�y�l�k�y�� 
�x �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v���k�\�h�[�h�^�g�h�c���i�j�h�^�Z�`�b���Z�d�p�b�c�����^�h�e�_�c�����b�e�b���k�Z�f�h�c���d�h�f�i�Z�g�b�b�� 
�x �d�h�g�l�j�h�e�v�g�u�c���o�Z�j�Z�d�l�_�j���^�h�e�b. 

�B�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�y���Y�k�d�_�\�b�q�Z���?�����?�����i�h�a�\�h�e�y�x�l���k�n�h�j�f�b�j�h�\�Z�l�v���g�Z�b�[�h�e�_�_���h�[�s�b�_ �^�b�Z�i�Z�a�h�g�u �k�d�b�^�h�d�����H�[�s�b�_��
�^�b�Z�i�Z�a�h�g�u���k�d�b�^�h�d �\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�y�f�b���Y�k�d�_�\�b�q�Z���?�����?�����i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e������8. 

�L�Z�[�e�b�p�Z��48. 
�H�[�s�b�_���^�b�Z�i�Z�a�h�g�u���k�d�b�^�h�d 

�B�k�l�h�q�g�b�d�b���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b 
�G�Z�^�[�Z�\�d�b���a�Z��

�d�h�g�l�j�h�e�v�g�u�c���o�Z�j�Z�d�l�_�j��
�i�Z�d�_�l������ 

�K�d�b�^�d�b���a�Z���g�_�d�h�g�l�j�h�e�v�g�u�c��
�o�Z�j�Z�d�l�_�j���i�Z�d�_�l�Z������ 

�K�d�b�^�d�Z���a�Z��
�g�_�e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v������ 

�A�Z�j�m�[�_�`�g�u�_ ���«������  ���« .50 ���«������  

�H�l�_�q�_�k�l�\�_�g�g�u�_ ���«������  ���«������  ���«������  

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������Y�k�d�_�\�b�q���?�����?�������K�d�b�^�d�b���b���g�Z�^�[�Z�\�d�b���i�j�b���i�j�h�^�Z�`�_���j�h�k�k�b�c�k�d�b�o���i�Z�d�_�l�h�\���Z�d�p�b�c�����H�p�_�g�d�Z���\�e�b�y�g�b�y���i�j�b�\�b�e�_�]�b�j�h�\�Z�g�g�u�o���i�Z�d�_�l�h�\�� �Z�d�p�b�c�� 

�G�_�k�f�h�l�j�y�� �g�Z�� �h�[�b�e�b�_�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o�� �b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�c �b�� �j�_�d�h�f�_�g�^�Z�p�b�c�� �i�h �^�b�Z�i�Z�a�h�g�Z�f�� �k�d�b�^�d�b���� �g�b�� �h�^�g�Z�� �b�a��
�w�l�b�o�� �f�_�l�h�^�b�d�� �g�_�� �m�d�Z�a�u�\�Z�_�l�� �\�� �d�Z�`�^�h�f �d�h�g�d�j�_�l�g�h�f�� �k�e�m�q�Z�_�� �d�Z�d�m�x�� �\�_�e�b�q�b�g�m�� �k�e�_�^�m�_�l�� �\�u�[�j�Z�l�v������
�>�_�c�k�l�\�b�l�_�e�v�g�h���� �^�b�Z�i�Z�a�h�g�� �k�d�b�^�d�b�� �g�Z�� �g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�u�c�� �d�h�g�l�j�h�e�v�� ���������������� �i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�c��
�j�Z�a�[�j�h�k�����?�s�_���[�h�e�v�r�b�c���^�b�Z�i�Z�a�h�g���j�_�d�h�f�_�g�^�Z�p�b�c���k�d�b�^�d�b���g�Z �g�b�a�d�m�x���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v����������������. 
�H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���k�d�b�^�d�b���a�Z���g�_�d�h�g�l�j�h�e�v�g�u�c���o�Z�j�Z�d�l�_�j�� 

�<���i�j�Z�d�l�b�d�_���j�h�k�k�b�c�k�d�h�c���h�p�_�g�d�b���[�b�a�g�_�k�Z���i�h�i�j�Z�\�d�b���a�Z���d�h�g�l�j�h�e�v���h�i�j�_�^�_�e�y�x�l�����d�Z�d���i�j�Z�\�b�e�h�����g�_�k�d�h�e�v�d�b�f�b��
�f�_�l�h�^�Z�f�b�� 
������ �W�d�k�i�_�j�l�g�h���� �G�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �k�m�[�t�_�d�l�b�\�g�h�]�h�� �f�g�_�g�b�y�� �h�p�_�g�s�b�d�Z�� �b�e�b�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �k�l�j�m�d�l�m�j�u�� �Z�d�p�b�h�g�_�j�g�h�]�h��
�d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� 
������ �G�h�j�f�Z�l�b�\�g�h���� �G�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �i�h�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�y�� �I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �J�N�� �h�l�� ������ �n�_�\�j�Z�e�y�� ���������� �]�h�^�Z�� �‹�� ���� �©�H�[��
�m�l�\�_�j�`�^�_�g�b�b���i�j�Z�\�b�e���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���g�h�j�f�Z�l�b�\�g�h�c���p�_�g�u���i�h�^�e�_�`�Z�s�_�]�h���i�j�b�\�Z�l�b�a�Z�p�b�b���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h��
�b���f�m�g�b�p�b�i�Z�e�v�g�h�]�h���b�f�m�s�_�k�l�\�Z�ª�� 
������ �K�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b���� �W�l�h�l�� �f�_�l�h�^�� �i�h�^�j�Z�a�m�f�_�\�Z�_�l �b�a�m�q�_�g�b�_�� �b�� �h�[�h�[�s�_�g�b�_�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �h�� �j�_�Z�e�v�g�u�o��
�k�^�_�e�d�Z�o���k���Z�d�p�b�y�f�b���d�h�f�i�Z�g�b�c���a�Z���h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�c���i�_�j�b�h�^�� 



tel. +7(495) 229-49-71                                                                                   RAM�<LER Company 
 

 74 

�W�d�k�i�_�j�l�g�u�c�� �f�_�l�h�^ �g�_�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�� �^�h�k�l�h�\�_�j�g�u�f���� �i�h�k�d�h�e�v�d�m�� �j�Z�k�q�_�l�� �i�h�i�j�Z�\�d�b�� �i�h�e�g�h�k�l�v�x��
�a�Z�\�b�k�b�l���h�l���i�j�h�n�_�k�k�b�h�g�Z�e�b�a�f�Z���h�p�_�g�s�b�d�Z�� 
�I�h�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_�� �I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �J�N�� �‹�� ��7 �i�j�_�^�g�Z�a�g�Z�q�_�g�h�� �^�e�y�� �d�h�g�d�j�_�l�g�u�o�� �p�_�e�_�c�� �± �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �i�Z�d�_�l�h�\�� �Z�d�p�b�c�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c���� �i�h�^�e�_�`�Z�s�b�o�� �i�j�b�\�Z�l�b�a�Z�p�b�b���� �L�Z�d�b�f��
�h�[�j�Z�a�h�f���� �i�j�y�f�h�_�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�h�\���� �m�d�Z�a�Z�g�g�u�o���\�� �i�h�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�b���� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �h�p�_�g�d�b��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b���[�b�a�g�_�k�Z���g�_�d�h�j�j�_�d�l�g�h�� 
�I�h�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_�� �I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �J�N�� �h�l��14 �n�_�\�j�Z�e�y 2006 �]�h�^�Z�� �‹��87 �©�H�[�� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�b�b�� �I�j�Z�\�b�e��
�h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���g�h�j�f�Z�l�b�\�g�h�c���p�_�g�u���i�h�^�e�_�`�Z�s�_�]�h���i�j�b�\�Z�l�b�a�Z�p�b�b���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h���b�e�b���f�m�g�b�p�b�i�Z�e�v�g�h�]�h��
�b�f�m�s�_�k�l�\�Z�ª - �i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���^�Z�l�m���h�p�_�g�d�b���h�l�f�_�g�_�g�h. 
�K�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�c�� �f�_�l�h�^ �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �i�h�i�j�Z�\�d�b�� �a�Z�� �d�h�g�l�j�h�e�v�� �h�k�g�h�\�Z�g�� �g�Z�� �w�f�i�b�j�b�q�_�k�d�b�o�� �^�Z�g�g�u�o�� �h��
�k�^�_�e�d�Z�o�� �k�� �i�Z�d�_�l�Z�f�b�� �Z�d�p�b�c�� �d�h�f�i�Z�g�b�c���� �i�h�w�l�h�f�m�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �l�h�q�g�u�f���� �<�� �a�Z�j�m�[�_�`�g�h�c�� �i�j�Z�d�l�b�d�_��
�k�j�_�^�g�b�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �i�j�_�f�b�c�� �a�Z�� �d�h�g�l�j�h�e�v�� �i�m�[�e�b�d�m�x�l�k�y�� �\�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o�� �b�a�^�Z�g�b�y�o���� �H�^�g�Z�d�h��
�g�_�i�h�k�j�_�^�k�l�\�_�g�g�h�_�����g�_�k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�_���i�j�b�f�_�g�_�g�b�_���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\���a�Z�j�m�[�_�`�g�u�o���b�a�^�Z�g�b�c���^�e�y���h�p�_�g�d�b��
�j�h�k�k�b�c�k�d�b�o�� �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l�k�y�� �^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�� �k�i�h�j�g�u�f���� �B�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�� �i�h�i�j�Z�\�h�d�� �a�Z��
�d�h�g�l�j�h�e�v���� �j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�g�u�o�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �\�g�m�l�j�_�g�g�_�]�h�� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�]�h�� �j�u�g�d�Z���� �y�\�e�y�_�l�k�y��
�i�j�_�^�i�h�q�l�b�l�_�e�v�g�u�f�����o�h�l�y���b���l�j�_�[�m�_�l���g�Z�e�b�q�b�y���[�h�e�v�r�h�]�h���h�[�t�_�f�Z���^�h�k�l�h�\�_�j�g�h�c���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� 
�I�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�c�� �h�p�_�g�d�b���� �\�� �k�b�e�m�� �k�i�_�p�b�n�b�d�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� ������ �Z�d�p�b�y�� �\�� ���������� �i�Z�d�_�l�_���� 
�k�d�b�^�d�Z���g�Z���d�h�g�l�j�h�e�v���h�i�j�_�^�_�e�_�g�Z���j�Z�\�g�h�c���������g�m�e�x���� 
�K�d�b�^�d�Z�����i�h�i�j�Z�\�d�Z�����g�Z���g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v 

�E�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v��- �k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�v�� �p�_�g�g�h�c�� �[�m�f�Z�]�b�� ���^�h�e�b���� �[�u�l�v�� �[�u�k�l�j�h�� �i�j�h�^�Z�g�g�h�c�� �b�� �i�j�_�\�j�Z�s�_�g�g�h�c�� �\��
�^�_�g�_�`�g�u�_�� �k�j�_�^�k�l�\�Z�� �[�_�a�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�o�� �i�h�l�_�j�v�� �^�e�y�� �^�_�j�`�Z�l�_�e�_�c���� �B�k�o�h�^�y�� �b�a�� �w�l�h�]�h���� �k�d�b�^�d�Z�� �a�Z��
�g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� �h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y�� �d�Z�d�� �\�_�e�b�q�b�g�Z�� �b�e�b�� �^�h�e�y�� ���\�� �������� �g�Z�� �d�h�l�h�j�m�x�� �m�f�_�g�v�r�Z�_�l�k�y��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�Z�d�_�l�Z���^�e�y���h�l�j�Z�`�_�g�b�y���g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�c���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b���� 
�:�g�Z�e�b�a�� �k�l�j�m�d�l�m�j�u�� �[�Z�e�Z�g�k�Z�� �i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l���� �q�l�h�� ���������� ���� �k�h�\�h�d�m�i�g�u�o�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �H�[�s�_�k�l�\�Z�� �h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�u��
�d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�f�b���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�f�b���\�e�h�`�_�g�b�y�f�b�����L�Z�d���`�_���k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�_���d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_���n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_��
�\�e�h�`�_�g�b�y�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l�� �h�k�g�h�\�m�� �k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�o�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �H�[�s�_�k�l�\�Z���� �K�� �h�[�s�_�f�_�l�h�^�b�q�_�k�d�h�c�� �l�h�q�d�b��
�a�j�_�g�b�y�� �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_�� �\�e�h�`�_�g�b�y�� �h�l�g�h�k�y�l�� �d�� �e�b�d�\�b�^�g�u�f�� �Z�d�l�b�\�Z�f���� �H�^�g�Z�d�h�� �b�f�_�x�s�b�_�k�y�� �\��
�j�Z�k�i�h�j�y�`�_�g�b�b�� �H�p�_�g�s�b�d�Z�� �^�Z�g�g�u�_�� �h�� �^�b�g�Z�f�b�d�_�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �b���k�j�h�d�Z�o�� �i�h�]�Z�r�_�g�b�y�� �^�Z�g�g�u�o�� �Z�d�l�b�\�h�\��
�i�h�a�\�h�e�y�x�l�� �m�k�l�Z�g�h�\�b�l�v �k�e�_�^�m�x�s�_�_: �d�j�Z�l�d�h�k�j�h�q�g�u�_�� �a�Z�c�f�u�� �k�b�k�l�_�f�Z�l�b�q�_�k�d�b�� �i�j�h�e�h�g�]�b�j�m�x�l�k�y; 
�i�j�h�p�_�g�l�g�Z�y�� �k�l�Z�\�d�Z�� �k�g�b�`�_�g�Z�� �^�h�� �f�b�g�b�f�Z�e�v�g�h�]�h�� �m�j�h�\�g�y���� �M�q�b�l�u�\�Z�y�� �^�Z�g�g�u�_�� �h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �i�j�b��
�i�j�h�\�_�^�_�g�b�b���g�Z�k�l�h�y�s�_�c���h�p�_�g�d�b���j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�e�Z�k�v���i�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� 
�J�Z�a�f�_�j�� �k�d�b�^�d�b�� ���i�h�i�j�Z�\�d�b���� �g�Z�� �g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� �g�Z���i�j�Z�d�l�b�d�_���� �f�h�`�g�h�� �h�i�j�_�^�_�e�b�l�v�� �k��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f���l�j�_�o���j�Z�a�e�b�q�g�u�o���f�h�^�_�e�_�c���j�Z�k�q�_�l�Z���^�Z�g�g�h�c���i�h�i�j�Z�\�d�b���� 
�F�h�^�_�e�v������ 
�I�h�i�j�Z�\�d�Z�� �g�Z�� �g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �i�h�^�o�h�^�Z���� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�Z�g�g�h�]�h�� �:���� �>�Z�f�h�^�Z�j�Z�g�h�f����
�>�Z�g�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^�� �[�Z�a�b�j�m�_�l�k�y�� �g�Z�� �j�_�]�j�_�k�k�b�h�g�g�h�c�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �f�_�`�^�m���j�Z�a�f�_�j�h�f�� �k�d�b�^�d�b�� �b�� �l�Z�d�b�f�b��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�f�b���� �d�Z�d�� �\�u�j�m�q�d�Z���� �i�j�b�[�u�e�v�� ���m�[�u�l�h�q�g�h�k�l�v������ �k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_�� �^�_�g�_�`�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\���� �h�[�h�j�h�l��
�l�h�j�]�h�\�e�b�� �Z�d�p�b�y�f�b���� �J�Z�k�q�_�l�g�Z�y�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v�� �^�e�y�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �k�d�b�^�d�b�� �g�Z�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� �b�f�_�_�l��
�k�e�_�^�m�x�s�b�c �\�b�^�� 

)/(*11,0)/(*016,0*015,0)ln(*0022,0145,0 VMSVCDERNREV�D�e ��������� , 

�]�^�_�� 

REV  - �]�h�^�h�\�Z�y���\�Z�e�h�\�Z�y���\�u�j�m�q�d�Z�����f�e�g�����^�h�e�e�����K�R�:; 

DERN - �b�g�^�b�d�Z�l�h�j���i�j�b�[�u�e�v���m�[�u�l�h�q�g�h�k�l�v�����i�j�b�[�u�e�v���± �������m�[�u�l�h�d���± 0); 

VC /  - �k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_���^�_�g�_�`�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\���b���d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� 

VMS/  - �k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_���f�_�k�y�q�g�h�]�h���h�[�t�_�f�Z���l�h�j�]�h�\���b���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 
�>�e�y���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y���^�Z�g�g�u�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l�� 
�<�u�j�m�q�d�Z�� �A�:�H�� �©�Q�d�Z�e�h�\�Z�� ���ª�� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ������6 �]�h�^�Z�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��12 188 �l�u�k���� �j�m�[������ �q�l�h�� �w�d�\�b�\�Z�e�_�g�l�g�h��                   
0,1817 �f�e�g�����^�h�e�e�����K�R�:�����i�j�b���k�j�_�^�g�_�f���a�g�Z�q�_�g�b�b���d�m�j�k�Z �^�h�e�e�Z�j�Z���K�R�:���\��������6 �]�h�^�m����7,05 �j�m�[�����a�Z���^�h�e�e����
�K�R�:�������k�f�����l�Z�[�e����49).  

�L�Z�[�e�b�p�Z��49. 
�>�Z�g�g�u�_���h���d�m�j�k�_���j�m�[�e�y���d���^�h�e�e�Z�j�m���K�R�: 

�I�_�j�b�h�  ̂ �A�g�Z�q�_�g�b�_���d�m�j�k�Z���^�h�e�e�Z�j�Z���K�R�:�� 
�j�m�[�����a�Z���^�h�e�e�����K�R�: 

�y�g�\������ 76,25 

�n�_�\������ 77,22 

�f�Z�j������ 70,47 
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�I�_�j�b�h�  ̂ �A�g�Z�q�_�g�b�_���d�m�j�k�Z���^�h�e�e�Z�j�Z���K�R�:�� 
�j�m�[�����a�Z���^�h�e�e�����K�R�: 

�Z�i�j������ 66,68 

�f�Z�c������ 65,66 

�b�x�g������ 65,31 

�b�x�e��16 64,33 

�Z�\�]������ 64,92 

�k�_�g������ 64,60 

�h�d�l������ 62,68 

�g�h�y������ 64,34 

�^�_�d������ 62,10 

�K�j�_�^�g�_�_���a�g�Z�q�_�g�b�_���a�Z���i�_�j�b�h�^ 67,05 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����Z�Z�Z��cbr.ru 

�>�Z�g�g�Z�y�� �\�_�e�b�q�b�g�Z�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�Z�k�v�� �\�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y��REV  �i�j�b�� �j�Z�k�q�_�l�_�� �i�h�i�j�Z�\�d�b�� �g�Z��
�e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� 
�I�h�� �^�Z�g�g�u�f�� �[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�]�h�� �m�q�_�l�Z�� �a�Z�� ���������� �]�h�^�� �H�[�s�_�k�l�\�h�� �b�f�_�e�h���m�[�u�l�h�d���� �k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�h���� �a�g�Z�q�_�g�b�_��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y��DERN �i�j�b�f�_�f���j�Z�\�g�u�f���± 0. 

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v��VC / �j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�e�k�y�� �d�Z�d�� �h�l�g�h�r�_�g�b�_�� �^�_�g�_�`�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\�� �d�� �\�_�e�b�q�b�g�_�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�]�h��
�d�Z�i�b�l�Z�e�Z���i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z�������������������������]�������j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�g�h�_���a�g�Z�q�_�g�b�_���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l �± 0,000016 

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v�� VMS/ �i�j�b�g�y�l�� �j�Z�\�g�u�f�� ������ �l�Z�d�� �d�Z�d�� �Z�d�p�b�b�� �H�[�s�_�k�l�\�Z�� �g�_�� �h�[�j�Z�s�Z�x�l�k�y�� �g�Z�� �h�l�d�j�u�l�h�f��
�n�h�g�^�h�\�h�f���j�u�g�d�_�� 
�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v���k�h�k�l�Z�\�b�l�� 

1488,0)0(*11,0000016,0*016,0)0(*015,0)1817,0ln(*0022,0145,0 � ��������� �e�D  

�L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f�� �k�d�b�^�d�Z�� ���i�h�i�j�Z�\�d�Z���� �g�Z�� �g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v���� �i�h�e�m�q�_�g�g�Z�y���i�h�� �f�h�^�_�e�b��1, 
�k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��14,88%. 
�F�h�^�_�e�v������ 
�J�Z�k�q�_�l���k�d�b�^�d�b���g�Z���g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v���g�Z���h�k�g�h�\�_���m�j�Z�\�g�_�g�b�c�����i�j�_�^�e�h�`�_�g�g�u�o���K�b�e�[�_�j�h�f�� 
�K�b�e�[�_�j�� �j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�l�� �n�Z�d�l�h�j�u���� �d�h�l�h�j�u�f�b�� �h�[�t�y�k�g�y�_�l�k�y�� �j�Z�a�g�b�p�Z�� �\�� �k�d�b�^�d�Z�o�� �m�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o��
�h�]�j�Z�g�b�q�_�g�g�u�o�� �^�e�y�� �h�[�j�Z�s�_�g�b�y�� �Z�d�p�b�c���� �k�\�y�a�u�\�Z�y�� �j�Z�a�f�_�j�� �k�d�b�^�d�b�� �k�� �g�Z�[�e�x�^�Z�_�f�u�f�b�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z�f�b��
�n�b�j�f�u���� �\�d�e�x�q�Z�x�s�b�f�b�� �\�u�j�m�q�d�m���b�� �j�Z�a�f�_�j�� �i�Z�d�_�l�Z���h�]�j�Z�g�b�q�_�g�g�u�o���^�e�y���h�[�j�Z�s�_�g�b�y���Z�d�p�b�c���� �H�g���\�u�y�\�e�y�_�l��
�k�e�_�^�m�x�s�m�x���j�_�]�j�_�k�k�b�x�� 

ln(RPRS) = 4,33 + 0,036 * ln(REV) �± 0,142 * ln(RBRT) + 0,174 * DERN + 0,332 * DCUST, 
�]�^�_�� 
�5�3�5�6�� ���U�H�V�W�U�L�F�W�H�G�� �V�W�R�F�N�� �S�U�L�F�H���� � �� �p�_�g�Z�� �h�]�j�Z�g�b�q�_�g�g�u�o�� �^�e�y�� �h�[�j�Z�s�_�g�b�y�� �Z�d�p�b�c�� ���� �p�_�g�Z�� �Z�d�p�b�c�� �\�� �k�\�h�[�h�^�g�h�f��
�h�[�j�Z�s�_�g�b�b��� �������± �k�d�b�^�d�Z���a�Z���h�l�k�m�l�k�l�\�b�_���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b�� 
�5�(�9�����U�H�Y�H�Q�X�H�V����� ���\�u�j�m�q�d�Z���q�Z�k�l�g�h�c���n�b�j�f�u�����f�e�g�����^�h�e�e������ 
RBRT (restr�L�F�W�H�G�� �E�O�R�F�N�� �U�H�O�D�W�L�Y�H�� �W�R�� �W�R�W�D�O�� �F�R�P�P�R�Q�� �V�W�R�F�N���� � �� �h�]�j�Z�g�b�q�_�g�g�u�c�� �^�e�y�� �h�[�j�Z�s�_�g�b�y�� �i�Z�d�_�l��
�h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h���k�h�\�h�d�m�i�g�h�]�h�����h�[�t�_�f�Z���h�[�u�d�g�h�\�_�g�g�u�o���Z�d�p�b�c���\���i�j�h�p�_�g�l�Z�o�� 
�'�(�5�1�� ���G�L�V�F�R�X�Q�W�� �I�R�U�� �H�D�U�Q�L�Q�J�V���� � �� ���� �\�� �k�e�m�q�Z�_�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�h�c�� �i�j�b�[�u�e�b���� ���� �\�� �k�e�m�q�Z�_�� �h�l�j�b�p�Z�l�_�e�v�g�h�c��
�i�j�b�[�u�e�b�� 
DCUST (discou�Q�W���I�R�U���F�X�V�W�R�P�H�U���U�H�O�D�W�L�R�Q���V�K�L�S����� �������\���k�e�m�q�Z�_���g�Z�e�b�q�b�y���k�\�y�a�b���k���b�g�\�_�k�l�h�j�h�f���d�Z�d���k���d�e�b�_�g�l�h�f����
�����\���i�j�h�l�b�\�g�h�f���k�e�m�q�Z�_�� 
�>�e�y�� �j�Z�k�q�_�l�Z�� �k�d�b�^�d�b�� �g�Z�� �g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� �i�h�� �j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�c�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �b�k�i�h�e�v�a�m�_�l�k�y��
�h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�Z�y���[�Z�a�h�\�Z�y���k�d�b�^�d�Z���\���j�Z�a�f�_�j�_�����������^�e�y���n�b�j�f�u���k���i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�h�c���i�j�b�[�u�e�v�x���b���\�u�j�m�q�d�h�c���\��
10 �f�e�g�����^�h�e�e���� 
�<�u�j�m�q�d�Z�� �A�:�H�� �©�Q�d�Z�e�h�\�Z�� ���ª�� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ������6 �]�h�^�Z�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��12 188 �l�u�k���� �j�m�[������ �q�l�h�� �w�d�\�b�\�Z�e�_�g�l�g�h��                   
0,1817 �f�e�g�����^�h�e�e�����K�R�:�����i�j�b���k�j�_�^�g�_�f���a�g�Z�q�_�g�b�b���d�m�j�k�Z���^�h�e�e�Z�j�Z���K�R�:���\��������6 �]�h�^�m����7,05 �j�m�[�����a�Z���^�h�e�e����
�K�R�:�������k�f�����l�Z�[�e����49).  
�Q�l�h�[�u�� �j�Z�k�k�q�b�l�Z�l�v�� �k�d�b�^�d�m�� �g�Z�� �g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� �^�e�y�� ���������� �A�:�H�� �©�Q�d�Z�e�h�\�Z�� ���ª �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h��
�i�j�h�\�_�k�l�b���k�e�_�^�m�x�s�m�x���i�j�h�p�_�^�m�j�m�� 
�������J�Z�k�k�q�b�l�Z�l�v �k�d�b�^�d�m���g�Z���g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v���^�e�y���n�b�j�f�u���k���\�u�j�m�q�d�h�c���������f�e�g�����^�h�e�e�����K�R�:�� 

%94,48)0*332,01*174,0)100ln(142,0)10ln(036,033,4exp(100 � ���������� . 
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������ �J�Z�k�k�q�b�l�Z�l�v �k�d�b�^�d�m�� �g�Z�� �g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� �^�e�y�� ���������� �A�:�H�� �©�Q�d�Z�e�h�\�Z�� ���ª �k�� �\�u�j�m�q�d�h�c��             
0,1817 �f�e�g�����^�h�e�e�����K�R�: �b���m�[�u�l�d�h�f���i�h���b�l�h�]�Z�f���]�h�^�Z: 

%86,62)0*332,00*174,0)100ln(142,0)1817,0ln(036,033,4exp(100 � ���������� . 

������ �J�Z�k�k�q�b�l�Z�l�v �j�Z�a�g�b�p�m�� �\�� �k�d�b�^�d�Z�o�� �g�Z�� �g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� �^�e�y�� �d�h�f�i�Z�g�b�c���k�� �\�u�j�m�q�d�h�c�� �\��                  
0,1817 �f�e�g�����^�h�e�e�����K�R�:���b���������f�e�g�����^�h�e�e�����K�R�:�� 

%92,13%86,62%94,48 ��� �� . 

������ �H�i�j�_�^�_�e�b�l�v �b�l�h�]�h�\�m�x�� �\�_�e�b�q�b�g�m�� �k�d�b�^�d�b�� �g�Z�� �g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� �^�e�y�� ���������� �^�h�e�_�c��             
�A�:�H���©�Q�d�Z�e�h�\�Z�����ª�����d�Z�d���j�Z�a�g�b�p�m���f�_�`�^�m���[�Z�a�h�\�h�c���k�d�b�^�d�h�c���^�e�y���d�h�f�i�Z�g�b�c���k���\�u�j�m�q�d�h�c���������f�e�g�����^�h�e�e�����K�R�:����
�d�h�l�h�j�Z�y���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�����������b���j�Z�a�g�b�p�_�c�����i�h�e�m�q�_�g�g�h�c���\���i�m�g�d�l�_������ 

%92,38%)92,13(%0,25 � ����  

�L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �k�d�b�^�d�Z�� ���i�h�i�j�Z�\�d�Z���� �g�Z�� �g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v���� �i�h�e�m�q�_�g�g�Z�y�� �i�h�� �f�h�^�_�e�b�� ������
�k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��38,92%. 
�F�h�^�_�e�v������ 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� �f�g�h�]�h�q�b�k�e�_�g�g�u�o�� �b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�c�� �\�� �h�[�e�Z�k�l�b�� �h�p�_�g�d�b�� �k�d�b�^�d�b�� �g�Z�� �g�_�^�h�k�l�Z�l�h�d�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b�� �\��
�k�\�h�^�g�h�f�� �\�b�^�_�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�_�� �\�� �b�a�^�Z�g�b�b�� �©�I�j�_�f�b�b�� �b�� �k�d�b�^�d�b���i�j�b�� �h�p�_�g�d�_�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �[�b�a�g�_�k�Z�ª����
�>�`�_�c�f�k�� �J���� �O�b�l�q�g�_�j�� ���i�_�j�_�\�h�^�� �i�h�^�� �g�Z�m�q�g�h�c�� �j�_�^�Z�d�p�b�c�� �<���F���� �J�m�l�]�Z�c�a�_�j�Z���� �i�h�a�\�h�e�y�x�l�� �h�i�j�_�^�_�e�b�l�v��
�b�g�l�_�j�\�Z�e���k�d�b�^���g�Z���g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v���h�l�����������^�h�����������b���[�h�e�_�_���� 
�I�j�b�� �w�l�h�f�� �h�l�f�_�q�Z�_�l�k�y���� �q�l�h�� �\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �f�g�h�]�h�q�b�k�e�_�g�g�u�o�� �b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�c���\�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �[�Z�a�h�\�h�c�� �k�d�b�^�d�b��
�^�e�y�� �h�]�j�Z�g�b�q�_�g�g�u�o�� �d�� �h�[�j�Z�s�_�g�b�x�� �Z�d�p�b�c�� �j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�x�l�� �k�d�b�^�d�m�� �\�� ���������� �I�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�c��
�h�p�_�g�d�b�� �j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�e�Z�k�v�� �k�e�_�^�m�x�s�Z�y�� �\�u�[�h�j�d�Z�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\�� �b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�c�� �\�_�e�b�q�b�g�u�� �k�d�b�^�d�b�� �g�Z��
�g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� 

�x Gelman Study (1970) 33,00% 

�x Trout (1972) 33,45% 

�x Moroney (1973) 35,60% 

�x Maher (1973) 35,43% 

�x Standard Research Consultant Study (1982) 45,00% 

�x Williamette Management Consultant Study (1984) 35,00% 

�x Silber (1988) 33,75% 

�x FMV Oppinions,Inc (1992) 23,00% 

�x R.W. Barid & Co (1993) 47,00% 

�x Coeplin, Sarin, Shapiro (1998) (�j�u�g�h�d �K�R�:) 20,40% 

�:�g�Z�e�b�a�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�h�c�� �\�u�[�h�j�d�b�� �i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l���� �q�l�h�� �b�k�l�h�j�b�q�_�k�d�h�_���f�_�^�b�Z�g�g�h�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�_�� �k�d�b�^�d�b�� �g�Z��
�g�_�^�h�k�l�Z�l�h�d�� �d�h�g�l�j�h�e�y�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �������������� �H�^�g�Z�d�h�� �j�Z�a�[�j�h�k�� �d�j�Z�_�\�u�o�� �a�g�Z�q�_�g�b�c�� �\�u�[�h�j�d�b���k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�c��
�h�l�� �������� �^�h�� ���������� �>�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�h�� �f�h�`�g�h�� �h�l�f�_�l�b�l�v�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�h�_�� �d�h�e�_�[�Z�g�b�_�� �\�_�e�b�q�b�g�u�� �k�d�b�^�d�b�� �i�h��
�i�_�j�b�h�^�Z�f�� ���h�[�s�b�c�� �l�j�_�g�^�� �d�� �k�g�b�`�_�g�b�x�� �k�d�b�^�d�b�� �\�� ����-�o�� �]�h�^�Z�o�� �O�O�� �\�_�d�Z������ �>�e�y�� �[�h�e�_�_�� �^�_�l�Z�e�v�g�h�]�h��
�b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�y�� �^�Z�g�g�h�]�h�� �n�Z�d�l�h�j�Z�� �[�u�e�� �i�j�h�\�_�^�_�g�� �Z�g�Z�e�b�a�� �^�b�g�Z�f�b�d�b�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �k�d�b�^�d�b�� �g�Z��
�g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� �^�e�y�� �d�h�f�i�Z�g�b�c�� �i�j�h�o�h�^�y�s�b�o�� �i�j�h�p�_�^�m�j�m��I�J�H�� ���b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�y�� �:�L�O�O�L�D�P�H�W�W�H��
�0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���:ssociates�������I�_�j�b�h�^���b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�c�������������± �����������]�]�������i�e�x�k���^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�_���b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�y��
1998 �± �����������]�]�����J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�c���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e��������. 

�L�Z�[�e�b�p�Z������. 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���j�Z�k�q�_�l�Z���k�d�b�^�h�d���g�Z���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� 

�I�_�j�b�h�  ̂ �K�d�b�^�d�Z���g�Z��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v 

1975-1979 52,50% 

1979 62,70% 

1980-1982 56,50% 

1983 67,00% 

1984 73,10% 

1985 42,60% 

1986 47,40% 

1987 43,80% 

1988 51,80% 

1989 50,30% 

1990 48,50% 
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�I�_�j�b�h�  ̂ �K�d�b�^�d�Z���g�Z��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v 

1991 31,80% 

1992 51,70% 

1993 53,30% 

1994 42,00% 

1995 58,70% 

1996 44,30% 

1997 35,20% 

1998 49,40% 

1999 27,70% 

2000 31,90% 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������©�I�j�_�f�b�b���b���k�d�b�^�d�b���i�j�b���h�p�_�g�d�_���k�l�h�b�f�h�k�l�b���[�b�a�g�_�k�Z�ª�����>�`�_�c�f�k���J�����O�b�l�q�g�_�j�����i�_�j�_�\�h�^���i�h�^���g�Z�m�q�g�h�c���j�_�^�Z�d�p�b�c���<���F�����J�m�l�]�Z�c�a�_�j�Z��. 

�<�j�_�f�_�g�g�h�c���Z�g�Z�e�b�a���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�h�c���\�u�[�h�j�d�b���i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l���g�Z�e�b�q�b�_���h�^�g�h�a�g�Z�q�g�h�]�h���l�j�_�g�^�Z���d���k�g�b�`�_�g�b�x��
�\�_�e�b�q�b�g�u���k�d�b�^�d�b���\���Z�g�Z�e�b�a�b�j�m�_�f�h�f���i�_�j�b�h�^�_�����j�b�k������������ 

0,00%

10,00%

20,00%

30,00%

40,00%
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�J�b�k�������������>�b�g�Z�f�b�d�Z���b�a�f�_�g�_�g�b�y���k�d�b�^�d�b���g�Z���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v 

�<�� �h�[�s�_�f�� �k�e�m�q�Z�_�� �^�b�g�Z�f�b�d�Z�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �k�d�b�^�d�b�� �g�Z�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� �f�h�`�_�l�� �[�u�l�v�� �k�\�y�a�Z�g�Z�� �k��
�f�Z�d�j�h�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�f�b�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�f�b���� �I�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�c�� �h�p�_�g�d�b�� �[�u�e�� �i�j�h�\�_�^�_�g�� �Z�g�Z�e�b�a��
�k�\�y�a�b�� �^�b�g�Z�f�b�d�b�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �k�d�b�^�d�b�� �g�Z�� �g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� �k�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�f�� �k�j�_�^�g�_�j�u�g�h�q�g�h�c��
�g�h�j�f�u�� �^�h�o�h�^�g�h�k�l�b���� �h�l�j�Z�`�Z�x�s�_�c�� �j�Z�k�o�h�`�^�_�g�b�_�� �\�� �^�h�o�h�^�g�h�k�l�b���� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�h�_�� �i�j�_�\�u�r�_�g�b�_�f��
�^�h�o�h�^�g�h�k�l�b���d�h�j�i�h�j�Z�l�b�\�g�u�o���Z�d�p�b�c���g�Z�^���^�h�o�h�^�g�h�k�l�v�x���i�h���d�Z�a�g�Z�q�_�c�k�d�b�f���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�f���I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z��
�K�R�:�����B�k�o�h�^�g�u�_���^�Z�g�g�u�_���^�e�y���Z�g�Z�e�b�a�Z���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e������1. 

�L�Z�[�e�b�p�Z����1. 
�B�k�o�h�^�g�u�_���^�Z�g�g�u�_���^�e�y���Z�g�Z�e�b�a�Z 

�I�_�j�b�h�  ̂ �K�d�b�^�d�Z���g�Z���g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x��
�e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v������ 

�K�j�_�^�g�_�j�u�g�h�q�g�Z�y���g�h�j�f�Z��
�^�h�o�h�^�g�h�k�l�b������ 

1975-1979 52,50 5,08 

1979 62,70 6,45 

1980-1982 56,50 5,22 

1983 67,00 4,31 

1984 73,10 5,11 

1985 42,60 3,84 

1986 47,40 3,58 

1987 43,80 3,99 

1988 51,80 3,77 

1989 50,30 3,51 

1990 48,50 3,89 

1991 31,80 3,48 

1992 51,70 3,55 
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�I�_�j�b�h�  ̂ �K�d�b�^�d�Z���g�Z���g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x��
�e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v������ 

�K�j�_�^�g�_�j�u�g�h�q�g�Z�y���g�h�j�f�Z��
�^�h�o�h�^�g�h�k�l�b������ 

1993 53,30 3,17 

1994 42,00 3,55 

1995 58,70 3,29 

1996 44,30 3,20 

1997 35,20 2,73 

1998 49,40 2,26 

1999 27,70 2,05 

2000 31,90 2,87 

�B�k�l�h�q�g�b�d���� ������ �©�I�j�_�f�b�b�� �b�� �k�d�b�^�d�b�� �i�j�b�� �h�p�_�g�d�_�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���[�b�a�g�_�k�Z�ª���� �>�`�_�c�f�k�� �J���� �O�b�l�q�g�_�j�� ���i�_�j�_�\�h�^�� �i�h�^�� �g�Z�m�q�g�h�c�� �j�_�^�Z�d�p�b�c�� �<���F���� �J�m�l�]�Z�c�a�_�j�Z��.  
2. pages.stern.nyu.edu/~adamodar/ (Damodaran-�h�Q�O�L�Q�H���� 

�J�Z�k�k�q�b�l�Z�g�g�u�c�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�� �d�h�j�j�_�e�y�p�b�b�� �^�e�y�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�o�� �\�� �l�Z�[�e���� ��1 �^�Z�g�g�u�o�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� ������������
�q�l�h�� �k�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�m�_�l�� �h�� �g�Z�e�b�q�b�b�� �\�e�b�y�g�b�y�� �g�Z�� �\�_�e�b�q�b�g�m�� �k�d�b�^�d�b�� �f�Z�d�j�h�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���� �<��
�h�[�s�_�f�� �k�e�m�q�Z�_�� �[�h�e�_�_�� �\�u�k�h�d�h�c�� �g�h�j�f�_�� �^�h�o�h�^�g�h�k�l�b�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�_�l�� �[�h�e�_�_�� �\�u�k�h�d�b�c�� �j�b�k�d�� �i�h�e�m�q�_�g�b�y��
�^�h�o�h�^�Z�����i�h�\�u�r�_�g�b�_���k�j�_�^�g�_�j�u�g�h�q�g�u�o���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���j�b�k�d�Z���i�j�b�\�h�^�b�l���d���n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�x���[�h�e�_�_���\�u�k�h�d�h�]�h��
�^�b�k�d�h�g�l�Z�� �^�e�y�� �i�m�[�e�b�q�g�h�� �g�_�� �h�[�j�Z�s�Z�x�s�b�o�k�y�� �Z�d�l�b�\�h�\���� �>�e�y�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �^�Z�e�v�g�_�c�r�b�o�� �j�Z�k�q�_�l�h�\�� �[�u�e�Z��
�k�n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�Z���n�Z�d�l�h�j�g�Z�y���f�h�^�_�e�v���\�b�^�Z�� 

)265,3)(*1575,0exp( ����� fm�E SSK , 

�]�^�_�� 

�EK  - �k�d�b�^�d�Z���g�Z���g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� 

)( fm SS ��  - �k�j�_�^�g�_�j�u�g�h�q�g�Z�y���g�h�j�f�Z���^�h�o�h�^�g�h�k�l�b�� 

�=�j�Z�n�b�q�_�k�d�Z�y���b�g�l�_�j�i�j�_�l�Z�p�b�y���f�h�^�_�e�b���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�Z���g�Z���j�b�k���������� 

y = 0,1575x + 3,265
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�J�b�k�������������=�j�Z�n�b�q�_�k�d�Z�y���b�g�l�_�j�i�j�_�l�Z�p�b�y���f�h�^�_�e�b 

�<���h�[�s�_�f���k�e�m�q�Z�_���n�Z�d�l�h�j�g�Z�y���f�h�^�_�e�v���i�h�a�\�h�e�y�_�l���h�i�j�_�^�_�e�b�l�v���\�_�j�h�y�l�g�u�c���b�g�l�_�j�\�Z�e���a�g�Z�q�_�g�b�c���g�Z���h�k�g�h�\�_��
�a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�_�c���\�b�^�Z�� 

�mfm�E

fm
mid
�E

�mfm�E

StSSFK

SSFK

StSSFK

*)(

)(

*)(

max

min

����� 

��� 

����� 

, 

�]�^�_�� 
min
�EK  - �f�b�g�b�f�Z�e�v�g�h�_���a�g�Z�q�_�g�b�_�� 

mid
�EK  - �k�j�_�^�g�_�_�����\�_�j�h�y�l�g�h�_�����a�g�Z�q�_�g�b�_�� 

max
�EK  - �f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�h�_���a�g�Z�q�_�g�b�_�� 

)( fm SSF ��  - �\�_�e�b�q�b�g�Z�����j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�_�f�Z�y���i�h���n�Z�d�l�h�j�g�h�c���f�h�^�_�e�b�� 
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t  - �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���K�l�v�x�^�_�g�l�Z�� 

nm

�m�m
S i�k�j

y ��

��
� 

2)(
 - �h�k�l�Z�l�h�q�g�h�_���k�j�_�^�g�_�d�\�Z�^�j�Z�l�b�q�g�h�_���h�l�d�e�h�g�_�g�b�_���h�l���l�j�_�g�^�Z�����k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�_���i�h��

�q�b�k�e�m���k�l�_�i�_�g�_�c���k�\�h�[�h�^�u�� 
�>�e�y�� �i�h�e�m�q�_�g�g�h�c�� �n�Z�d�l�h�j�g�h�c�� �f�h�^�_�e�b�� �j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�g�Z�y�� �\�_�e�b�q�b�g�Z�� �h�k�l�Z�l�h�q�g�h�]�h�� �k�j�_�^�g�_�d�\�Z�^�j�Z�l�b�q�g�h�]�h��
�h�l�d�e�h�g�_�g�b�y�� �h�l�� �l�j�_�g�^�Z���� �k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h�� �i�h�� �q�b�k�e�m�� �k�l�_�i�_�g�_�c���k�\�h�[�h�^�u���� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� ����������������
�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�� �K�l�v�x�^�_�g�l�Z�� �^�e�y�� �k�l�_�i�_�g�b�� �k�\�h�[�h�^�u�� ������ �������� �a�g�Z�q�_�g�b�_���\�u�[�h�j�d�b���� ���� �n�Z�d�l�h�j�� �f�h�^�_�e�b���� �b��
�m�j�h�\�g�y�� �^�h�\�_�j�b�l�_�e�v�g�h�c�� �\�_�j�h�y�l�g�h�k�l�b�� ���������� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �������������� �J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� �f�h�^�_�e�b�j�h�\�Z�g�b�y��
�b�g�l�_�j�\�Z�e�v�g�h�]�h�� �\�Z�j�b�Z�g�l�Z�� �j�Z�k�q�_�l�Z�� �\�_�e�b�q�b�g�u�� �k�d�b�^�d�b�� �g�Z�� �g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� �^�e�y�� �d�h�f�i�Z�g�b�c����
�i�j�h�o�h�^�y�s�b�o���i�j�h�p�_�^�m�j�m��I�J�H���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e������2 �b���g�Z���j�b�k���������� 

�L�Z�[�e�b�p�Z����2. 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���b�g�l�_�j�\�Z�e�v�g�h�]�h���j�Z�k�q�_�l�Z������ 

�I�_�j�b�h�  ̂ �K�j�_�^�g�_�_ 
�a�g�Z�q�_�g�b�_ 

�F�b�g�b�f�Z�e�v�g�h�_��
�a�g�Z�q�_�g�b�_ 

�F�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�h�_��
�a�g�Z�q�_�g�b�_ �J�_�Z�e�v�g�h�_���a�g�Z�q�_�g�b�_ 

1975-1979 58,27 39,39 86,20 52,5 

1979 72,30 48,88 106,96 62,7 

1980-1982 59,57 40,27 88,12 56,5 

1983 51,62 34,89 76,35 67 

1984 58,55 39,58 86,61 73,1 

1985 47,93 32,40 70,91 42,6 

1986 46,01 31,10 68,06 47,4 

1987 49,08 33,18 72,60 43,8 

1988 47,41 32,05 70,13 51,8 

1989 45,51 30,76 67,31 50,3 

1990 48,31 32,66 71,47 48,5 

1991 45,29 30,62 67,00 31,8 

1992 45,79 30,96 67,74 51,7 

1993 43,13 29,16 63,80 53,3 

1994 45,79 30,96 67,74 42 

1995 43,96 29,71 65,02 58,7 

1996 43,34 29,30 64,11 44,3 

1997 40,24 27,21 59,53 35,2 

1998 37,37 25,26 55,28 49,4 

1999 36,16 24,44 53,49 27,7 

2000 41,14 27,81 60,86 31,9 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������J�Z�k�q�_�l�u���H�p�_�g�s�b�d�Z�� 
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�K�j�_�^�g�_�_���a�g�Z�q�_�g�b�_

�F�b�g�b�f�Z�e�v�g�h�_���a�g�Z�q�_�g�b�_

�F�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�h�_���a�g�Z�q�_�g�b�_

�J�_�Z�e�v�g�h�_���a�g�Z�q�_�g�b�_

 
�J�b�k�������������=�j�Z�n�b�q�_�k�d�Z�y���b�g�l�_�j�i�j�_�l�Z�p�b�y���f�h�^�_�e�b 

�<�� �h�[�s�_�f�� �k�e�m�q�Z�_�� �i�h�e�m�q�_�g�g�Z�y�� �f�h�^�_�e�v�� �b�f�_�_�l�� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�c�� �b�g�l�_�j�\�Z�e���g�_�h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�h�k�l�b���� �d�� �l�h�f�m�� �`�_��
�h�j�b�_�g�l�b�j�h�\�Z�g�Z�� �g�Z�� �j�u�g�h�d�� �i�_�j�\�b�q�g�h�]�h�� �j�Z�a�f�_�s�_�g�b�y���� �b�f�_�x�s�_�]�h�� �k�i�_�p�b�n�b�q�_�k�d�b�_�� �h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b����



tel. +7(495) 229-49-71                                                                                   RAM�<LER Company 
 

 80 

�M�q�b�l�u�\�Z�y�� �l�h�� �h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�k�l�\�h���� �q�l�h�� �i�h�e�m�q�_�g�g�Z�y�� �f�h�^�_�e�v�� �n�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�� �j�Z�k�d�e�Z�^�u�\�Z�_�l�k�y�� �g�Z�� �l�j�b�� ���^�e�y��
�j�Z�k�q�_�l�Z�� �f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�h���� �k�j�_�^�g�_�]�h�� �b�� �f�b�g�b�f�Z�e�v�g�h�]�h�� �a�g�Z�q�_�g�b�y�������[�u�e�� �i�j�h�\�_�^�_�g�� �Z�g�Z�e�b�a�� �i�h�e�m�q�_�g�g�u�o��
�j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\�� �g�Z�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�_�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�f�� �\�Z�j�b�Z�g�l�Z�f�� �b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�c�� �\�_�e�b�q�b�g�u�� �k�d�b�^�d�b�� �g�Z��
�g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�����J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���j�Z�k�q�_�l�Z���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e����53. 

�L�Z�[�e�b�p�Z�������� 
�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���k�j�Z�\�g�_�g�b�y���k�d�b�^�h�d 

�I�_�j�b�h�  ̂

�<�_�e�b�q�b�g�u���k�d�b�^�h�d���^�e�y���d�h�f�i�Z�g�b�c����
�i�j�h�o�h�^�y�s�b�o���i�j�h�p�_�^�m�j�m���,�J�H������ 

�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�y��
�j�u�g�h�q�g�u�o���k�d�b�^�h�d �H�l�d�e�h�g�_�g�b�_���k�d�b�^�d�b������ 

�K�j�_�^��������������
�a�g�Z�q�_�g�b�_ 

�F�b�g����
�a�g�Z�q�_�g�b�_ 

�F�Z�d�k����
�a�g�Z�q�_�g�b�_ �B�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�_ �K�d�b�^�d�Z������ �K�j�_�^�����a�g�Z�q�� �F�b�g�����a�g�Z�q�� 

�F�Z�d�k����
�a�g�Z�q�� 

1980-1982 �]. 59,57 40,27 88,12 
Standard Research 
Consultant Study 

(1982) 
45 24,46 -11,75 48,93 

1984 �]. 58,55 39,58 86,61 
Williamette 

Management 
Consultant Study 

35 40,22 11,57 59,59 

�����������]�� 47,41 32,05 70,13 Silber              
(1988) 33,75 28,81 -5,31 51,87 

�����������]�� 45,79 30,96 67,74 FMV Oppinions,Inc 
(1992) 23 49,77 25,70 66,05 

�����������]�� 37,37 25,26 55,28 Coeplin, Sarin, 
Shapiro (1998) 20 46,49 20,84 63,82 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����������J�Z�k�q�_�l�u���H�p�_�g�s�b�d�Z�� 

�:�g�Z�e�b�a���^�Z�g�g�u�o���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�o���\���l�Z�[�e������3 �i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l�����q�l�h���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���j�Z�a�e�b�q�g�u�o���b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�c���i�h��
�h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�x���\�_�e�b�q�b�g�u���k�d�b�^�d�b���g�Z���g�_�^�h�k�l�Z�l�h�d���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b���g�Z�b�[�h�e�_�_���[�e�b�a�d�b���d���f�h�^�_�e�b���h�i�b�k�u�\�Z�x�s�_�c��
�g�b�`�g�x�x���]�j�Z�g�b�p�m���k�d�b�^�h�d���^�e�y���Z�d�p�b�c�����i�j�h�o�h�^�y�s�b�o���i�j�h�p�_�^�m�j�m���i�_�j�\�b�q�g�h�]�h���j�Z�a�f�_�s�_�g�b�y�� 
�I�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�c�� �h�p�_�g�d�b���\�_�e�b�q�b�g�Z�� �k�d�b�^�d�b�� �g�Z�� �g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� �h�i�j�_�^�_�e�y�e�Z�k�v��
�g�Z���h�k�g�h�\�_���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b���\�b�^�Z�����^�e�y���f�b�g�b�f�Z�e�v�g�h�c���f�h�^�_�e�b): 

100/)086,2*1877,0265,3)(*1575,0exp( ������� fm�E SSK , 

�]�^�_�� 

�EK  - �k�d�b�^�d�Z���g�Z���g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� 

)( fm SS ��  - �k�j�_�^�g�_�j�u�g�h�q�g�Z�y���g�h�j�f�Z���^�h�o�h�^�g�h�k�l�b�� 

1877,0  - �\�_�e�b�q�b�g�Z���h�k�l�Z�l�h�q�g�h�]�h���k�j�_�^�g�_�d�\�Z�^�j�Z�l�b�q�g�h�]�h���h�l�d�e�h�g�_�g�b�y���h�l���l�j�_�g�^�Z�����k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h���i�h��
�q�b�k�e�m���k�l�_�i�_�g�_�c���k�\�h�[�h�^�u�� 

086,2  - �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�� �K�l�v�x�^�_�g�l�Z�� �^�e�y�� �k�l�_�i�_�g�b�� �k�\�h�[�h�^�u�� ������ �b�� �m�j�h�\�g�y�� �^�h�\�_�j�b�l�_�e�v�g�h�c�� �\�_�j�h�y�l�g�h�k�l�b��
0,95. 
�I�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �j�Z�k�q�_�l�h�\�� �\�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �[�Z�a�h�\�h�]�h�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�� �k�j�_�^�g�_�j�u�g�h�q�g�h�c�� �g�h�j�f�u�� �^�h�o�h�^�g�h�k�l�b��

)( fm SS �� �i�j�b�g�b�f�Z�e�h�k�v�� �f�_�^�b�Z�g�Z�e�v�g�h�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�_�� �i�j�_�f�b�b�� �a�Z�� �j�b�k�d�� �Z�d�p�b�h�g�_�j�g�h�]�h�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f��

�i�h�k�e�_�^�g�_�]�h���]�h�^�Z���h�l���^�Z�l�u���h�p�_�g�d�b���i�h���^�Z�g�g�u�f���'�D�P�R�G�D�U�D�Q���H�Q�O�L�Q�H).  
�<�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �\�j�_�f�_�g�g�h�]�h�� �i�_�j�b�h�^�Z�� �^�e�y�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �i�j�_�f�b�b���a�Z�� �j�b�k�d�� �Z�d�p�b�h�g�_�j�g�h�]�h�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�h�k�v�� �k�j�_�^�g�_�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�_�� �\�u�[�h�j�d�b�� �a�Z�� �i�_�j�b�h�^�� �k�� �Z�i�j�_�e�y�� ���������� �]���� �i�h�� �f�Z�j�l�� ���������� �]������
�k�h�k�l�Z�\�e�y�x�s�_�_������������ ���b�k�l�h�q�g�b�d�����k�Z�c�l���'�D�P�R�G�D�U�D�Q���H�Q�O�L�Q�H). 
�K�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h���a�g�Z�q�_�g�b�_���i�h�i�j�Z�\�d�b���g�Z���g�_�^�h�k�l�Z�l�h�d���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�b�����k���m�q�_�l�h�f���h�d�j�m�]�e�_�g�b�c�����k�h�k�l�Z�\�b�l�� 

%70,46100/)086,2*1877,0265,316,6*1575,0exp( � ����� �EK . 

�L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �k�d�b�^�d�Z�� ���i�h�i�j�Z�\�d�Z���� �g�Z�� �g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v���� �i�h�e�m�q�_�g�g�Z�y�� �i�h�� �f�h�^�_�e�b�� ������
�k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��46,70%. 
�H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���b�l�h�]�h�\�h�c���\�_�e�b�q�b�g�u���k�d�b�^�d�b���g�Z���g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v���Z�d�p�b�c 
�>�e�y�� �k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�y�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\���� �i�h�e�m�q�_�g�g�u�o�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�f�b�� �f�h�^�_�e�y�f�b���� �[�u�e�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�� �f�_�l�h�^��
�Z�g�Z�e�b�a�Z���b�_�j�Z�j�o�b�c�� 
�F�_�l�h�^���Z�g�Z�e�b�a�Z���b�_�j�Z�j�o�b�c���y�\�e�y�_�l�k�y���f�Z�l�_�f�Z�l�b�q�_�k�d�h�c���i�j�h�p�_�^�m�j�h�c���^�e�y���b�_�j�Z�j�o�b�q�_�k�d�h�]�h���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�b�y��
�w�e�_�f�_�g�l�h�\���� �F�_�l�h�^�� �k�h�k�l�h�b�l�� �\�� �^�_�d�h�f�i�h�a�b�p�b�b�� �i�j�h�[�e�_�f�u�� �g�Z�� �[�h�e�_�_�� �i�j�h�k�l�u�_�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�x�s�b�_�� �q�Z�k�l�b�� �b��
�^�Z�e�v�g�_�c�r�_�c�� �h�[�j�Z�[�h�l�d�_�� �i�h�k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�u�o�� �k�m�`�^�_�g�b�c�� �i�h�� �i�Z�j�g�u�f�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�y�f���� �<�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �f�_�l�h�^�Z�� �f�h�`�_�l�� �[�u�l�v�� �i�h�e�m�q�_�g�Z�� �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�Z�y�� �k�l�_�i�_�g�v�� ���b�g�l�_�g�k�b�\�g�h�k�l�v����
�\�a�Z�b�f�h�^�_�c�k�l�\�b�y���w�e�_�f�_�g�l�h�\���\���b�_�j�Z�j�o�b�b���\���q�b�k�e�_�g�g�h�f���\�b�^�_�� 
�B�k�i�h�e�v�a�m�y�� �f�_�l�h�^�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �b�_�j�Z�j�o�b�c���� �i�j�h�[�e�_�f�m�� �k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�y�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �k�d�b�^�d�b�� �g�Z��
�g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x���e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�u�o���Z�d�p�b�c���f�h�`�g�h���i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�v���\���\�b�^�_���b�_�j�Z�j�o�b�b�� 
- �\�_�j�o�g�b�c���m�j�h�\�_�g�v���± �j�u�g�h�q�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v�� 
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- �i�j�h�f�_�`�m�l�h�q�g�u�c���m�j�h�\�_�g�v���± �d�j�b�l�_�j�b�b���k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�y�� 
a. �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v���h�l�j�Z�a�b�l�v���^�_�c�k�l�\�b�l�_�e�v�g�u�_���g�Z�f�_�j�_�g�b�y���i�h�l�_�g�p�b�Z�e�v�g�h�]�h���b�g�\�_�k�l�h�j�Z���b���i�j�h�^�Z�\�p�Z�� 
b. �l�b�i�����d�Z�q�_�k�l�\�h�����h�[�r�b�j�g�h�k�l�v���^�Z�g�g�u�o�����g�Z���h�k�g�h�\�_���d�h�l�h�j�u�o���i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�k�y���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���i�h�i�j�Z�\�d�b�� 
c. �k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�v���i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\���b�k�i�h�e�v�a�m�_�f�u�o���f�h�^�_�e�_�c���m�q�b�l�u�\�Z�l�v���d�h�g�t�x�g�d�l�m�j�g�u�_���d�h�e�_�[�Z�g�b�y�� 
d. �k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�v�� �f�h�^�_�e�_�c�� �m�q�b�l�u�\�Z�l�v�� �k�i�_�p�b�n�b�q�_�k�d�b�_�� �h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z���� �\�e�b�y�x�s�b�_�� �g�Z�� �_�]�h��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v�� 
- �g�b�`�g�b�c���m�j�h�\�_�g�v���± �g�Z�[�h�j���Z�e�v�l�_�j�g�Z�l�b�\���± �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�����i�h�e�m�q�_�g�g�u�_���j�Z�a�e�b�q�g�u�f�b���f�h�^�_�e�y�f�b�� 
�D�j�b�l�_�j�b�b���b���Z�e�v�l�_�j�g�Z�l�b�\�u���k�j�Z�\�g�b�\�Z�x�l�k�y���i�h�i�Z�j�g�h���i�h���h�l�g�h�r�_�g�b�x���d���b�o���\�h�a�^�_�c�k�l�\�b�x���g�Z���h�[�s�m�x���^�e�y���g�b�o��
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�m���� �K�b�k�l�_�f�Z�� �i�Z�j�g�u�o�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�c�� �i�j�b�\�h�^�b�l�� �d�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�m���� �d�h�l�h�j�u�c�� �f�h�`�_�l �[�u�l�v��
�i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�� �\�� �\�b�^�_�� �h�[�j�Z�l�g�h�� �k�b�f�f�_�l�j�b�q�g�h�c�� �f�Z�l�j�b�p�u���� �W�e�_�f�_�g�l�h�f�� �f�Z�l�j�b�p�u�� �Z���L���� �M���� �y�\�e�y�_�l�k�y��
�b�g�l�_�g�k�b�\�g�h�k�l�v���i�j�h�y�\�e�_�g�b�y���w�e�_�f�_�g�l�Z���b�_�j�Z�j�o�b�b���L���h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h���w�e�_�f�_�g�l�Z���b�_�j�Z�j�o�b�b���M�����h�p�_�g�b�\�Z�_�f�Z�y���i�h��
�r�d�Z�e�_���b�g�l�_�g�k�b�\�g�h�k�l�b���h�l�������^�h�����������]�^�_���h�p�_�g�d�b���b�f�_�x�l���k�e�_�^�m�x�s�b�c���k�f�u�k�e�� 
1 - �j�Z�\�g�Z�y���\�Z�`�g�h�k�l�v��������- �m�f�_�j�_�g�g�h�_���i�j�_�\�h�k�o�h�^�k�l�\�h���h�^�g�h�]�h���g�Z�^���^�j�m�]�b�f�� 
5 �± �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�_���i�j�_�\�h�k�o�h�^�k�l�\�h���h�^�g�h�]�h���g�Z�^���^�j�m�]�b�f�� 
7 �± �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�_���i�j�_�\�h�k�o�h�^�k�l�\�h���h�^�g�h�]�h���g�Z�^���^�j�m�]�b�f�� 
���«�������± �h�q�_�g�v���k�b�e�v�g�h�_���i�j�_�\�h�k�o�h�^�k�l�\�h���h�^�g�h�]�h���g�Z�^���^�j�m�]�b�f�� 
2, 4, 6, 8 �± �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�_���i�j�h�f�_�`�m�l�h�q�g�u�_���a�g�Z�q�_�g�b�y�� 
�>�e�y���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���\�_�k�h�\���d�Z�`�^�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z���k���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f���f�_�l�h�^�Z���Z�g�Z�e�b�a�Z���b�_�j�Z�j�o�b�c���i�j�b�f�_�g�y�_�l�k�y��
�k�e�_�^�m�x�s�b�c���Z�e�]�h�j�b�l�f�� 
�������K�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�_���f�Z�l�j�b�p�u���k�j�Z�\�g�_�g�b�y���b���j�Z�k�q�_�l���a�g�Z�q�_�g�b�y���i�j�b�h�j�b�l�_�l�h�\���d�j�b�l�_�j�b�_�\�� 

 �:  �;  �< �=  �<�_�k���d�j�b�l�_�j�b�y 

�:  1 7 7 7 (1*7*7*7)1/4 = 4,3035 4,3035/6,5004=0,6620 

�;  1/7 1 5 5 (1/7*1*5*5) 1/4 = 1,3747 1,3747/6,5004=0,2116 

�< 1/7 1/5 1 1 (1/7*1/5*1*1) 1/4 =0,4111 0,4111/6,5004=0,0632 

�= 1/7 1/5 1 1 (1/7*1/5*1*1) 1/4 =0,4111 0,4111/6,5004=0,0632 

�K�m�f�f�Z 6,5004 1 

�������K�j�Z�\�g�_�g�b�_���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\�����i�h�e�m�q�_�g�g�u�o �j�Z�a�e�b�q�g�u�f�b���f�h�^�_�e�y�f�b�����i�h���d�Z�`�^�h�f�m���d�j�b�l�_�j�b�x���k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�y�� 
�����������>�e�y���d�j�b�l�_�j�b�y���:�� 

 �F�h�^�_�e�v���� �F�h�^�_�e�v���� �F�h�^�_�e�v����  �<�_�k���i�h�^�o�h�^�Z���d���h�p�_�g�d�_ 

�F�h�^�_�e�v���� 1 1 1/3 (1*1*1/3)1/3 = 0,6934 0,6934/3,4669=0,2000 

�F�h�^�_�e�v���� 1 1 1/3 (1*1*1/3)1/3 = 0,6934 0,6934/3,4669=0,2000 

�F�h�^�_�e�v 3 3 3 1 (3*3*1) 1/3 =2,0801 2,0801/3,4669=0,6000 

�K�m�f�f�Z 3,4669 1 

�����������>�e�y���d�j�b�l�_�j�b�y���;�� 
 �F�h�^�_�e�v���� �F�h�^�_�e�v���� �F�h�^�_�e�v����  �<�_�k���i�h�^�o�h�^�Z���d���h�p�_�g�d�_ 

�F�h�^�_�e�v���� 1 1/2 1 (1*1/2*1)1/3 = 0,7937 0,7937/3,9685=0,2000 

�F�h�^�_�e�v���� 2 1 2 (2*1*2) 1/3 = 1,5874 1,5874/3,9685=0,4000 

�F�h�^�_�e�v���� 2 1 2 (2*1*2) 1/3 = 1,5874 1,5874/3,9685=0,4000 

�K�m�f�f�Z 3,9685 1 

�����������>�e�y���d�j�b�l�_�j�b�y���<�� 
 �F�h�^�_�e�v���� �F�h�^�_�e�v���� �F�h�^�_�e�v����  �<�_�k���i�h�^�o�h�^�Z���d���h�p�_�g�d�_ 

�F�h�^�_�e�v���� 1 1 1/3 (1*1*1/3)1/3 = 0,6934 0,6934/3,1356=0,2211 

�F�h�^�_�e�v���� 1 1 3 (1*1*3)1/3 = 1,4422 1,4422/3,1356=0,4599 

�F�h�^�_�e�v���� 3 1/3 1 (3*1/3*1) 1/3 =1 1,0000/3,1356=0,3189 

�K�m�f�f�Z 3,1356 1 

�����������>�e�y���d�j�b�l�_�j�b�y���=�� 
 �F�h�^�_�e�v���� �F�h�^�_�e�v���� �F�h�^�_�e�v����  �<�_�k���i�h�^�o�h�^�Z���d���h�p�_�g�d�_ 

�F�h�^�_�e�v���� 1 1 1 (1*1*8)1/3 = 1,0000 1,0000/5,2500=0,1905 

�F�h�^�_�e�v���� 1 1/8 1/8 (1*1/8*1/8)1/3 = 0,2500 0,2500/5,2500=0,0476 

�F�h�^�_�e�v���� 8 8 1 (8*8*1) 1/3 =4,0000 4,0000/5,2500=0,7619 

�K�m�f�f�Z 5,2500 1 
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�������H�i�j�_�^�_�e�y�_�f���b�l�h�]�h�\�h�_���a�g�Z�q�_�g�b�_���\�_�k�h�\���d�Z�`�^�h�]�h���d�j�b�l�_�j�b�y�� 

 
�:  �;  �< �= 

�B�l�h�]�h�\�h�_���a�g�Z�q�_�g�b�_���\�_�k�h�\���^�e�y���d�Z�`�^�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z 
0,6620 0,2116 0,0632 0,0632 

�F�h�^�_�e�v���� 0,2000 0,2000 0,2211 0,1905 
0,6620*0,2000+0,2116*0,2000+0,0632* 

0,2211+0,0632*0,1905 = 0,3010�|0,2 

�F�h�^�_�e�v���� 0,2000 0,4000 0,4599 0,0476 
0,6620*0,2000+0,2116*0,4000+0,0632* 

0,4599+0,0632*0,0476 = 0,2490�|0,2 

�F�h�^�_�e�v���� 0,6000 0,4000 0,3189 0,7619 
0,6620*0,6000+0,2116*0,4000+0,0632* 

0,3189+0,0632*0,7619 = 0,5500�|0,6 

�K�m�f�f�Z 1 

�<�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �i�j�h�\�_�^�_�g�g�u�o�� �j�Z�k�q�_�l�h�\�� �i�h�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�x�� �\�_�k�h�\�� �d�Z�`�^�h�c�� �f�h�^�_�e�b�� �k�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f��
�f�_�l�h�^�Z�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �b�_�j�Z�j�o�b�c�� �^�e�y�� �k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�y�� �k�d�b�^�h�d���� �i�h�e�m�q�_�g�g�u�o�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�f�b�� �f�h�^�_�e�y�f�b���� �[�u�e�b��
�h�i�j�_�^�_�e�_�g�u���k�e�_�^�m�x�s�b�_���\�_�k�h�\�u�_���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�u�� 
�^�e�y���f�h�^�_�e�b�������± 0,2; 
�^�e�y���f�h�^�_�e�b�������± 0,2; 
�^�e�y���f�h�^�_�e�b�������± 0,6. 
�K�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�� �b�l�h�]�h�\�Z�y�� �\�_�e�b�q�b�g�Z�� �k�d�b�^�d�b�� �g�Z�� �g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�m�x�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� �Z�d�p�b�c������������������������������������������������������������������������
�A�:�H���©�Q�d�Z�e�h�\�Z�����ª �k�h�k�l�Z�\�b�l�� 

3878,06,0*4670,02,0*3892,02,0*1488,0 � ����� �EK  �b�e�b��������78%. 

�K�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� ���� ���h�^�g�h�c���� �h�[�u�d�g�h�\�_�g�g�h�c�� �b�f�_�g�g�h�c�� �[�_�a�^�h�d�m�f�_�g�l�Z�j�g�h�c�� �Z�d�p�b�b�� �A�Z�d�j�u�l�h�]�h��
�Z�d�p�b�h�g�_�j�g�h�]�h�� �h�[�s�_�k�l�\�Z�� �©�Q�d�Z�e�h�\�Z�� ���ª�� �\�� �k�h�k�l�Z�\�_�� ���������� �i�Z�d�_�l�Z�� ���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c�� �j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�h�g�g�u�c             
�‹���� -01-11137-�D���h�l���������f�Z�y�������������]�h�^�Z)�����k�h�k�l�Z�\�b�l�� 

2837,0)3878,01(*)0,01(*
000000354

1
*000079164 � ����� �:�K  �j�m�[�� 

�L�Z�d�b�f���h�[�j�Z�a�h�f�����k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���������h�^�g�h�c�����h�[�u�d�g�h�\�_�g�g�h�c���b�f�_�g�g�h�c���[�_�a�^�h�d�m�f�_�g�l�Z�j�g�h�c���Z�d�p�b�b��
�A�Z�d�j�u�l�h�]�h�� �Z�d�p�b�h�g�_�j�g�h�]�h�� �h�[�s�_�k�l�\�Z�� �©�Q�d�Z�e�h�\�Z�� ���ª�� �\�� �k�h�k�l�Z�\�_�� ���������� �i�Z�d�_�l�Z�� ���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c��
�j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�h�g�g�u�c�� �‹�� ��-01-11137-�D�� �h�l�� ������ �f�Z�y�� ���������� �]�h�^�Z������ �j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�g�Z�y�� �a�Z�l�j�Z�l�g�u�f�� �i�h�^�o�h�^�h�f�����i�h��
�k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���^�Z�l�m���h�p�_�g�d�b�����k���m�q�_�l�h�f���i�j�b�g�y�l�u�o���^�h�i�m�s�_�g�b�c�����b���h�d�j�m�]�e�_�g�b�c�����k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� 

28 �d�h�i�_�_�d�� 

6.2. �J�Z�k�q�_�l���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���^�h�o�h�^�g�u�f���i�h�^�o�h�^�h�f 

�I�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�c�� �h�p�_�g�d�b�� �^�h�o�h�^�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^�� �g�_�� �i�j�b�f�_�g�y�e�k�y���� �H�[�h�k�g�h�\�Z�g�� �h�l�d�Z�a�� �\��
�i�h�^�j�Z�a�^�_�e�_���������� 
 

6���������J�Z�k�q�_�l���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�f ���j�u�g�h�q�g�u�f�����i�h�^�o�h�^�h�f 

�I�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�c�� �h�p�_�g�d�b�� �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c�� ���j�u�g�h�q�g�u�c���� �i�h�^�o�h�^�� �g�_�� �i�j�b�f�_�g�y�e�k�y���� �H�[�h�k�g�h�\�Z�g��
�h�l�d�Z�a���\���i�h�^�j�Z�a�^�_�e�_���������� 
 

6���������K�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�_���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\���h�p�_�g�d�b 

�<�\�b�^�m�� �l�h�]�h���� �q�l�h�� �\�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�f�� �H�l�q�_�l�_�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b��
�i�j�h�\�h�^�b�e�h�k�v�� �k�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f�� �l�h�e�v�d�h�� �h�^�g�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z�� ���a�Z�l�j�Z�l�g�h�]�h������ �l�h�� �\�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �b�l�h�]�h�\�h�c��
�\�_�e�b�q�b�g�u���k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c �k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�h���k�q�b�l�Z�l�v���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�����i�h�e�m�q�_�g�g�u�c��
�\���j�Z�f�d�Z�o���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�g�h�]�h���a�Z�l�j�Z�l�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z. 

�L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �h�^�g�h�c�� �h�[�u�d�g�h�\�_�g�g�h�c���b�f�_�g�g�h�c�� �[�_�a�^�h�d�m�f�_�g�l�Z�j�g�h�c�� �Z�d�p�b�b��
�A�Z�d�j�u�l�h�]�h�� �Z�d�p�b�h�g�_�j�g�h�]�h�� �h�[�s�_�k�l�\�Z�� �©�Q�d�Z�e�h�\�Z�� ���ª�� �\�� �k�h�k�l�Z�\�_�� �������� ���� �i�Z�d�_�l�Z�� ���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c��
�j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�h�g�g�u�c���‹��1-01-11137-�D���h�l���������f�Z�y�������������]�h�^�Z�������k���m�q�_�l�h�f���h�d�j�m�]�e�_�g�b�c�����k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� 

28 �d�h�i�_�_�d 
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 VI�����<�U�<�H�>�U 

 
�<�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �i�j�h�\�_�^�_�g�g�u�o�� �b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�c�� �b�� �j�Z�k�q�_�l�h�\�� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�h���� �q�l�h�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�Z�y��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v�� ���� ���h�^�g�h�c���� �h�[�u�d�g�h�\�_�g�g�h�c�� �b�f�_�g�g�h�c�� �[�_�a�^�h�d�m�f�_�g�l�Z�j�g�h�c�� �Z�d�p�b�b 
�A�Z�d�j�u�l�h�]�h�� �Z�d�p�b�h�g�_�j�g�h�]�h�� �h�[�s�_�k�l�\�Z�� �©�Q�d�Z�e�h�\�Z�� ���ª�� �\�� �k�h�k�l�Z�\�_�� ���������� �i�Z�d�_�l�Z�� ���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c��
�j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�h�g�g�u�c�� �‹��1-01-11137-�D�� �h�l�� ������ �f�Z�y�� ���������� �]�h�^�Z)���� �i�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�x�� �g�Z�� �^�Z�l�m�� �h�p�_�g�d�b���� �k��
�m�q�_�l�h�f���i�j�b�g�y�l�u�o���^�h�i�m�s�_�g�b�c���b���h�d�j�m�]�e�_�g�b�c�����k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l 

28 �d�h�i�_�_�d 

 
 
 
 
 
 
 
 
�H�p�_�g�s�b�d 

�J.�K. �E�m�p�_�g�d�h 
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 VII�����I�?�J�?�Q�?�G�V �E�B�L�?�J�:�L�M�J�U �B���B�G�U�O���B�K�L�H�Q�G�B�D�H�<���>�:�G�G�U�O 

 

�������G�h�j�f�Z�l�b�\�g�u�_���^�h�d�m�f�_�g�l�u 

1. �=�j�Z�`�^�Z�g�k�d�b�c���d�h�^�_�d�k���J�N�� 

2. �G�Z�e�h�]�h�\�u�c���d�h�^�_�d�k���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� 

3. �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �a�Z�d�h�g�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �©�H�[�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �\�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�b�ª���h�l���������b�x�e�y���������������]�������‹��������-�N�A�����i�h�k�e�_�^�g�y�y �j�_�^�Z�d�p�b�y��. 

4. �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�� �h�p�_�g�d�b�� �©�H�[�s�b�_�� �i�h�g�y�l�b�y�� �h�p�_�g�d�b���� �i�h�^�o�h�^�u�� �b�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �d�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�x��
�h�p�_�g�d�b�����N�K�H���‹���������m�l�\�����i�j�b�d�Z�a�h�f���F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�b �h�l���������f�Z�y���������� �]�����‹����97). 

5. �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�� �h�p�_�g�d�b�� �©�P�_�e�v�� �h�p�_�g�d�b�� �b�� �\�b�^�u�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�ª�� ���N�K�H�� �‹���� ���m�l�\���� �i�j�b�d�Z�a�h�f��
�F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�b �h�l���������f�Z�y���������� �]�����‹����98). 

6. �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�� �h�p�_�g�d�b�� �©�L�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �d�� �h�l�q�_�l�m�� �h�[�� �h�p�_�g�d�_�ª�� ���N�K�H�� �‹���� ���m�l�\���� �i�j�b�d�Z�a�h�f��
�F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�b �h�l���������f�Z�y 2015 �]�����‹����99). 

7. �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c���k�l�Z�g�^�Z�j�l���h�p�_�g�d�b���©�H�p�_�g�d�Z���[�b�a�g�_�k�Z�ª�����N�K�H���‹8) ���m�l�\�����i�j�b�d�Z�a�h�f���F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y��
�J�h�k�k�b�b �h�l���������b�x�g�y 2015 �]�����‹��326). 

8. �K�l�Z�g�^�Z�j�l�u���b���i�j�Z�\�b�e�Z���h�p�_�g�h�q�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�����m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�_���k�Z�f�h�j�_�]�m�e�b�j�m�_�f�h�c���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�_�c��
�h�p�_�g�s�b�d�h�\�� 

9. �F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�c �k�l�Z�g�^�Z�j�l �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���h�l�q�_�l�g�h�k�l�b�����,�)�5�6�����������©�H�p�_�g�d�Z���k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�ª. 

�������K�i�j�Z�\�h�q�g�Z�y �e�b�l�_�j�Z�l�m�j�Z 

1. �B�g�l�_�j�g�_�l-�j�_�k�m�j�k�u�� www.economy.gov.ru, http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar, www.cbr.ru �b���^�j�� 

2. �;�Z�a�Z�� �k�^�_�e�h�d�� �0�	�$�� �;�x�e�e�_�l�_�g�y�� ���J�u�g�h�d�� �k�e�b�y�g�b�c�� �b�� �i�h�]�e�h�s�_�g�b�c���� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�h�g�g�h�]�h�� �Z�]�_�g�l�k�l�\�Z��
�©�:�D�	�0�ª����http://www.akm.ru/). 

3. �Y�k�d�_�\�b�q�� �?���?���� �K�d�b�^�d�b�� �b�� �g�Z�^�[�Z�\�d�b�� �i�j�b�� �i�j�h�^�Z�`�_�� �j�h�k�k�b�c�k�d�b�o�� �i�Z�d�_�l�h�\�� �Z�d�p�b�c���� �H�p�_�g�d�Z�� �\�e�b�y�g�b�y��
�i�j�b�\�b�e�_�]�b�j�h�\�Z�g�g�u�o���i�Z�d�_�l�h�\���Z�d�p�b�c�� 

4. �B�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�y�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �H�H�H�� �©�N�;�D�ª�� ���H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�� �i�h�i�j�Z�\�h�d�� �a�Z�� �d�h�g�l�j�h�e�v�� �\�� �i�j�h�p�_�k�k�_�� �h�p�_�g�d�b��
�[�b�a�g�_�k�Z���j�h�k�k�b�c�k�d�b�o���d�h�f�i�Z�g�b�c). 

�������F�_�l�h�^�b�q�_�k�d�Z�y���e�b�l�_�j�Z�l�m�j�Z 

1. �:�����>�Z�f�h�^�Z�j�Z�g�����³�B�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�Z�y���h�p�_�g�d�Z�´��-, �F�������³�:�e�v�i�b�g�Z���;�b�a�g�_�k���;�m�d�k�´���������������]�� 

2. �:�����=�����=�j�y�a�g�h�\�Z�����F�����:�����N�_�^�h�l�h�\�Z���³�H�p�_�g�d�Z���[�b�a�g�_�k�Z�´���± �F�������³�N�b�g�Z�g�k�u���b���k�l�Z�l�b�k�l�b�d�Z�´�������������� 

3. �<���<�����=�j�b�]�h�j�v�_�\�����B���F�����H�k�l�j�h�\�d�b�g���©�H�p�_�g�d�Z���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c�����B�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�c���i�h�^�o�h�^�ª��- �F�������>�_�e�h������������ 

 



tel. +7(495) 229-49-71                                                                                   RAM�<LER Company 
 

 85 
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�<�g�_�[�b�j�`�_�\�u�_���\�g�m�l�j�_�g�g�b�_���k�^�_�e�d�b���k���Z�d�p�b�y�f�b�����^�h�e�y�f�b����
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